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Tirkiye Finansal Raporlama Standard 9
Finansal Araglar

Bélim 1 Amag

L1 Bu Standardin amact. finansal tablo kullumcilarma isletmenin peleccktcki nakit akuslarmin tutarme.
zamanlamasini ve belirsizligini degerlendirmeleri gin ihtiyaca uygun ve faydali bilgiyi sunacak sekilde
finansal varliklara ve finansal yitkimliliklere iligkin finansa) raporlama ilkelerini belirlemektir.

Béliim 2 Kapsam

2.1 Bu Standart tiim igletmeler tarafindan, asagidakiler harig her tiirlii finansal araca uygulanir:

(a) TFRS 10 Kousolide Finansal Tablolar, TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar veya TMS 28
Istivaklerdeki ve Is  Ortakliklorindaki  Yatromlar'a ghre muhasebelestirilen  bagh
ortakliklardaki, istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki paylar. Ancak, bazi durumiarda
TFRS 10, TMS 27 veya TMS 28; bagh ortakliktaki, istirakteki veya is ortakhigindaki
paylarin  bu Standardm hiikiimlevinden bazilarinin  veya tamamunn uygulanarak
muhasebelestirilmesini zorunlu tutar veya buna izin verir. Bu Standart ayrica, TMS 32
Finansal Araclar: Susmum’da yer alan igletmenin kendi ozkaynak araci tanimm
kargilamadigi siirece, bagl ortakhk, istirak veya iy ortakh@indaki paylari konu alan tiirev
iiriinlere de uygulanmr.

m TMS 17 Kiralama fstemleri*nin uygulandii kiralama islentlerindeki hak ve miikellefiyetler.
Ancak;
0] Kiraya veren tarafindan finansal tablolara alinan kira alacaklart, bu Standardin

finansal tablo digi birakma ve deger diisiikliigiine iliskin hiikimlerine tabidir,

(ii) Kiralayun tarafindan finansal tablolara alman finansal kiralama borglari, bu
Standardin finansal tablo digt birakma hikiimlerinc tabidir,

(ili} Kiralama islemlerindeki sakh tiirev iiriinler, hu Standardin sakh tiirev iiriinlerle
ilgili hiikiimlerine tabidir,

(c) TMS 19 Crlisantara Saglunan Fuydalars gbre, ¢alisanlara saglanan fayda planlarindaki
isveren hak ve miikellefiyetleri.

[Gi}] Isletme tarafindan ihrag edilen ve TMS 32'de yer alan dzkaynak araci tammini karsilayan
(opsiyonlar ve varuntlur dihil) veya TMS 32 nin 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarina
gore dzkaynak zraci olarak simflandirilinasi gereken finansal araclar. Difier taraftan, bu
finansal araclar (a) bendinde yer alan istisna kapsaminda olmadi siirece, stz konusu
finansal araclarin hamili bu Standardi uygular.

(e} (i) TFRS 4 Sigorta Solesmeieri’nde tammlanan bir sigorta sézlesmesinden kaynaklanan
hak ve miikellefiyetler (ihrageimin finansal teminat sSzlesmesi tammim karsilayan bir
sigorta sizlesmesinden kaynaklanan hak ve miikellefiyetleri harig) veya (ii) istege bagh
katthm bzelligi icermesi nedeniyle TFRS 4 lapsamina giren bir sozleymeden kaynaklanan
hak ve miikellefiyetler, Ancak bu Stundart, TFRS 4 kapsamindaki bir sozlesmedeki sakit
bir tiirey iiriine, bu tiirev iirin TFRS 4 kapsaminda bir sézlesme vlmadig siirece uygulamr.
Ayrnicy, finansal teminat szlegmesi ihraggismin bu tiir sbzlesmeleri sigorta sozlesmesi
olarak dikkate aldigin daha 6nce agik bir bigimde beyan etmesi ve sigorta sézicsmeleri igin
gegerli olan bir muhasebelestirme yéntemini kullanmig olmast duruminunda, ihracgr bu tiir
finansal teminat sbzlestnelerine bu Standard: ya da TFRS 4’ii uygulamay: tercib edebilir
(bakmiz: B2,5 - B2.6 paragraflar). ibvagel, soz konusu tercihi her bir sozlesme igin ayri
ayri yapabilir, ancak herhangi bir sizlegme igin yaptigi tercihten peri dénemez.
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2.6

4] Edinen isletme ile paylarim satan hissedar arasinda, edinilen bir isletmeyi almak veya
satmak iizere yapilan ve gelecekteki bir edinme tarihinde TFRS 3 [sletme Birlesmeleri
kapsaminda bir igletme birlesmesi sonucunu doguracak herhangi bir forward sizlesmesi.
Forward sozlesmesinin vadesi, gerekli onaylarin alinmasi ve iglemin famamtlanmasi icin
nornal sartlarda gerekli olan mukul siireyi agmamalidir.

(g) 2.3 paragralinda tammlananlar disindaki kredi taahhiitleri. Ancak, kredi iaahhiidiinde
bulunan taraf, bu Standardm kapsammna girmeyen kredi taahhiiticrine bu Standardin
deger diisiikliigii hiikiimierini uygnlar. Ayrica, biitiin kredi taahhiitleri bu Standardin
finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerine tabidir.

(h) TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler'in uygnlandifs hisse bazh ddeme islemleri kapsamindaki
finansal araglar, sizlesmeler ve yiikimlilikler (bu Standardim 2.4 - 2.7 paragraflarct
kapsaminda olan ve bu Standardn uygulandigi sizlesmeler harig).

(i) TMS 37 Karstridar, Kosuilu Borglar ve Kogullu Varhklar uyarmea karsihk olarak finansal
tablolara alinan veya daha dneeki bir ddnemde kendisi igin TMS 37°ye giire kargibk ayrilan
bir yiikimliiligin yerine getirilmesi amaciyla igletme tarafindan yapilmasi gereken
hareamalarin kargilanmasina yinelik haldar.

[§)] TFRS 15 Miigteri Soziesmelerinden Hasitlar kapsammda olan finansal arag nitelidi tasiyan
haklar ve miikellefiyetler (bu Standarda gire muhaseDelestirilmesi §ngdrilen haklar ve
milkellefiyctier harig).

Defer diistikligl kazang ya da kayiplarinm finansal tablolara abinmasi wmaciyla, TFRS 15%in bu
Standarda gire muhasebelestirilmesini Sngdrdiigh haklara, bu Standardim deger digikliigii
hilkiimleri uygulanir,

Asafidaki kredi taahhiitleri bu Standardin kapsamindadir:

{a) isletmenin gergepe uygun defier degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliik
olarak tanmmladsps kredi tashhiitleri (bakinz: 4.2.2 paragrafi). Kredi taahhiitierinden
kaynaklanan varhiklarmi, olusmalarimdan kisa bir siire sonra satma yOniinde gecmis
uygulamalan olan bir isletme, aym simfta yer alan tim kredi taahhiitlerine bu Standards
uygular.

(b Nakden ddeme veya bagka bir finansal araci teslim etme ya da ihrag etme yoluyla net
olarale tdenebilen kredi taahhiitleri. Bu tiir kredi taahhiitleri, tirev iiriindiir. Kredinin
taksitler halinde Sdenmesi, tel bagina, bir kredi taahhiidiintin netlestivilerek Gdendigi
anlamina gelmez (Brnegin, ingaatin gelisim siireci ile uyumliu olarak taksitler halinde
ddenen ipotekli ingaat kredisi).

{c) Piyasa faiz orammin altinda bir faiz oranindan kredi safilanmasina yonclik taahhiitler
{bakimz: 4.2.1(d}) paragrafi).

Bu Standart bir igletmenin Deklenen ahm, satim veya kullanim ihtiyaclars kapsammda finansal
olmryan bir kalemin teslim alinmasi veya tesiim edilmesi amaciyla diizenlenen ve elde tutulmaya
devam edilen sozleymeler hari¢ olmak lzere, finansal aragmis gibi nakden veya Dasgka bir finansal
aragla ya da finansal araglarin takast yoluyla net olarak Sdenebilen, finansal olmayan bir kalemin
alim veya satimma iliskin sbzlesmelere uygulamir. Bununla birlikte bu Standart, isletmenin 2.5
paragrafl uyarinea gergege uygun defer degisiminin kir veya zarara yansitilmasina karar verdigi
sozlegsmelere uygulanur.

Finansal aragmis gibi nakden veya baska bir finansal aracla ya da finansal araglarin takas: yoluyla
nei ofarak Gdenebilen, finansal olmayan bir kalemin alm veya satimina iliskin bir sézlesme,
igletmenin beklenen alim, satim veya kutlamim ihtiyaglars kapsamwnda finansal olmayan bir kalemin
teslim alinmast veya teslim edilmesi amaciyla diizentenmiy ofsa dahi, geri dénitlemez bir sekilde
gercefe uygun deger degisimi kir veya zarara yansitdan olarak tammlanabilir. Stz kenusu
tammlama, yalnizea stézlesmenin baslangieinda ve ilgili sdzlesmenin bu Standardin kapsami disinda
tutulmasi nedeniyle finansal tablolara ahnmamasindan kaynaklanacak bir tutarsizifin (bazen
“muhasebe uyumsuzlugs™ olarak da adlandiribry bu tammilamayla ortadan kaldiribmasi veya dnemli
Glgiide azaltilmasi durumunda yapilabilir (balumz: 2.4 paragrafi).

Finansal olmayan bir kalemin ahm veya satimma iligkin bir sdzlesmenin, nakden veya baska bir finansal
aragla ya da finansal araglarin takas: voluyla net olarak Gdenebildigi gesitli durumlay buluamaktadir, Soz
konusu durumiar asagidakileri igerir:

(a) Stizlegme wartlarmin taraflardan herhangi birinin, nakden veva bagka bir finansal aragla ya da
finansal araglarm takas: yoluyla net olarak deme yapabilmesine izin vermesi,
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{b) Nakden veya bagka bir finansal aragla ya da fnansal araglarin takast yoluyla net olarak ademe
vapabilme imkéni, szlesme sartlarinda agikga belictilmemis olmakla birlikle, isletmenin benzer
sézlesmelert nakden veya baska bir finansal aragla ya da finansal araglarin takas: yoluyla tdemesi
yonimde uygularmalarinm bulunmas: (kargt taratla boyle bir uygulamanm bulunup bulunmad:g,
bu amagla takas sfizlesmesi yaprlip vapdmadigl veya sézlesmenin kullanilmasindan veya
vadesinin dolmasindan tnce satilip satilmadig),

(c) Isletmenin benzer sozlesmeler igin, dayanak varhigr teslim aldiktan kisa bir siire sonra fiyattaki
veya saticmin kA marjmdaki kisa vadeli dalgalanmalardan kdr elde etnek amaciyla saimuk
seklinde bir uygulamasmin bulunmaus,

(d) Sorlesmeye konu finansal oimayan kalemin hemen nakde dénistiirilebilir olmass.

(D) veya (c) bentleri kapsamindaki bir sdzlesme, istetmenin beklenen afum, satim veya kullamm ifiyaglan
kapsaminda finansal olmayan bir kalemin teslim ahinmasi veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenmez;
dolayistyla bu Standart kapsamindadir. 2.4 paragrafi kapsamindaki diger sdzlegmelerin, igletmenin beklenen
alim, satim veya kutlanim ihtiyaglan gergevesinde finansal olmayan bir kalernin tesltm alinmas veya teslim
edilmesi amaciyla diizenlenip diizenlenmedikieri ve elde tutulmaya devam edilip edilmedikieri; dolayisiyla
bu Standart kapsaminda olup olmadiklart degerlendiilir.

27 2.6(a) veya 2.6(d) paragraflarina gore nakden veva baska bir [nunsel arugia va da finansal araglann takast
yoluyla net olarak ddenebilen finansal olmayan bir kalemin alimi veya sattmuna iliskin satilan bir opsiyon,
hu Standardm kapsamindadir. Bu tUr bir sdzlegmenin, isletmenin beklenen alim, satm veya kullamm
gercksinimleri gergevesinde finansal olmayan bir kalemin tesfim alinmas: veya teslim edilmesi amaciyla
diizenicnmis olmas) mismkan degildir,

Boliim 3 Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dig1 Birakma

3.1 ilk Defa Finansal Tablolara Alma

KRN isletme, finansal bir varlis veya finansal bir vilkimliiligi, sadece finansal araca iliskin sizlesme
hiiktmlerine taraf oldugunda finunsul durum tablosuna ahe (bakimz: B3.1.1 ve B3.1.2 paragraflary).
isletme, finansat bir varhg: ilk defa finansal tablolara almasi sirasinda 4.1.1 - 4.1.5 paragraflarina
gore simflandsrir ve 5.1.1 - 5.1.3 paragraflarina gbre lger. Isletme, finansal bir yiikimbiliigii itk defa
finansal tablolara almasi sirasinda 4.2.1 ve 4.2.2 puragraflarina gire simflandunr ve 5.1.1 paragrafina
gore bleer.

Finansal Varliklarin Normai Yoldan Alimi veya Satimi

3.2 Fitansal varliklarin normal yoldan ahmi veya satimy, islemt tarihinde ya da teskm tarihinde
mubaschelesiirme yintemlerinden biri kullamlarak finansal tablolara almir ve finansal tablo disi
birakilir (bakimiz: B3.1.3 - B3.1.6 paragraflan).

3.2 Finansal Varhklarin Finansal Tablo Digi Birakilmasi

321 322 -329 B3.LI1 B3.1.2 ve B3.2] - B3.2.17 paragraflari konsolide finansal tablalara uygulaniyorsa
konsolide dizeyde uygulani. Bu nedenle, ilk olarak bagl ortakhiklarin tamamy TFRS 10 uyarinca konsolide
edilir ve daha sonra oitaya ¢ikan gruba soz konusu paragraflar uygulamr,

3.2.2 Isletme, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflan uyarinca finansal tablo disi birakmanm uygun olup elmadifim ve
uygunluk derecesini degerlendirmeden Bnce, stiz konusu paragraftarin ilgili finansal varhgin bir
kismma (veya benzer finansal variik grubunun bir kismina) veya biitiiniine (veya henzer finansal
varlik grubunun biitiiniine) uygulanmasimin gerekli olup olmadigim asagidaki sekilde belirler:

() 3.2.3 - 3.2.9 paragraflarinm finansal varbgin bir Kismina (veya benzer finansal varhk
grubunun bir kismina) uygulanabilmesi, yalnizea finansal tablo dis1 birakilmas: dilgiiniilen
Kismin asagidaki ii¢ sarttan birini saglamasi durumunda miimkiin olur:

) Sz konusu lusim sadece, fTnansal varhikian (veya benzer finansal varlik
grubundan) eide edilen ¥zellikle belirienmis nakit akaslarindan oltusur. Grnegin,
karg: tarafin bir borglanma aracindan elde edilen faiz kaynakh nakit akislarin
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elde ctme hakkimin bulundugu, ancak anapara kaynakh nakit akislarini elde etme
hakkinin bulunmadifs bic anapaca-faiz ayristirmusinda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflan
faize iligkin nakit akisiarma uygulanir,

(UM S8z konusu kisim sadece, finansal varliktan (veya benzer finansal varlik
grubundan) elde edilen biitiin nakit akslaninn aispi bir kismindan olusar.
Ornegin, karsi tarafin bir bor¢lanma aracindan elde edilen biitin  nakit
akiglarimin % 90°1 iizerinde hak sahibi oldugu bir anlagsmada, 3.2.3 - 329
paragraflan sbz konusu nakit akislarmmm %%0’ma uygulanir. Birden fazla karsi
taraf bulunmasi durumunda, devreden isletmenin nispi bir paya sahip olmasi
sartiyla, her bir karsi tarafin nakit akislan iizerinde nispi bir paya sahip olmasi
gerekmez.

(ifi) 56z konusu lusim sadece, linansal varhiktan {veya benzer finansaf varhk
grubundan) elde edilen bzellikle belirfenmig nakit akiglarinin nispi bir kismindan
olusur. Ornegin, kars: tarahn bir finansal variiktan elde edilen [aiz knynakl nakit
aluglaninin %%0"1 lizerinde hak sahibi oldugu bir anlagmada, 3.23 - 3.2,9
paragraflar: faiz kaynakl nakit akiglarinin %90%ina uygulanir. Birden fazla kars:
taraf bulunmasi durumunda, devreden igletmenin nispi bir paya sahip olmasi
sarbiyla, her bir karsi tarafin belirlenen nakit aloslan iizerinde nispi bir paya
sahip olmasi gerekmez.

(b) Diger biitiin durumiarda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflan, bir finansal varligin tamamma (veya
benzer finansal varhk grubunun tamamina) uygulanr. Ornegm, bir isletmenin (i) bir
finansal varlifa (veya bir finansal varlik grubuna} iliskin nakit tahsilatlarmn ilk veya son
%90’k kismma iliskin haklarm devretmesi veya (ii) bir alacak grubuna ait nakit
akislarimin %90°hk kesmma iliskin baklarnn devretmekle birlikte, anaparanm %8’lik
kismmna kadar olugabilecek kredi zararfari karsiifinda abcmin zaranim tazmin etme
garantisi vermesi durumunda, 3,2.3 - 3.2,9 paragraflart ilgili finansal varh@in (veya benzer
finansal varlik grubenun) tamamina uygulanir,

3.2.3 - 3.2.12 paragraflarinda “finansal varhk" terimi; bir finansal varlifin (veya benzer finansal
varbk grubunun) tamammni ya da (a) bendinde belirtildigi tzere, bir linansal varlifin (veya benzer
finansal varlik grubunun) bir kismm ifade eder.

Isletme bir finansal varligs, yalnizea, asagidaki durumlarda finansal tablo dis) birakir:

(a} Finansal varlektan kaynaklanan nakit alislarma iligkin sbzlesmeden dogian baklarin
siiresinin doimasi veya

(h) 3.24 ve 3.2.5 paragraflarinda belirtilen sekilde finansal varlif devretmesi ve bu devir
isleminin 3.2.6 paragraft uyarmea finansal tablo disi biwrakma sartlarim saglamas,

(Finansal varhikdarin nermai yoldan satis1 hafinde 3.1.2 paragrafina bakiniz.)

istetme bir finansal varhjn, sadece asapdaki durumlardan biri ger¢eklestiginde devretmis sayihr:

(a) Finansal varitktan kaynaklanan nakit akislarimin clde edilmesini saglayan stzlesmeye bagh
haklari devretmesi ya da

{h) Finansal varitktan kaynaklanan nakit akislarmmm elde edilmesini saglayan sozlesmeye bagh
haklart elde tutmasi ancak 3.2.5 paragrafindaki sartlari Karstlayan bir anlagma
kapsanunda, nakit akislarinin bir ya da birden fazla alietya Sdenmesi konusunda bir
miikellefiveti éstlenmesi.

igletmenin, bir finansal varhfa (“baglangigtaki varhga®) iliskin nakit aloslanmm elde edilmesini
saglaynn sicleymeye bagh haklan elde tuttugu, ancak stz konusu nakit alaglarimin bir ya da birden
fazia isietmeye (nihai alicilara) ddenmesi konusunda sdzlesmeye bagh bir ylikimliligi tstlendigi
durumlarda, isletme bu isiemi sadece agagidaki U¢ sartin da karsilanmas: halinde bir finansal varhgin
devredilmesi islemi olarak degerlendirir.

{a) Baslangigtaki varkktan, aym tutarda tahsilat yapimadikea, isletmenin nihai aheilara
Gdeme yapma yiiklimtiiliigii bulunmamaktadir, isletme tarafindan verilen ve anapara ile
piyasa faiz oranlury iizerinden tahakkuk eden faizinin tamamen geri kazamilmasini Gngéren
kesa vadeli avanslar bu sartrihlal etmez.

(b} S6z konusu varhfin satilmasy veya rehin verilmesi devir sézlesmesi hiikiimleri uyarmca
yasaktir (nakit akiglarindan §deme yapma yiikiimliligi karsiiginda baglangigtaki varhgin
pibai alieilara teminat olarak gdsterildigi durumlar harig).
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(e) Isletmenin, nihai alicilar adina tahsil ettifii her tiirlii nakdi tnemli bir gecikme olmaksizin
ahcilara havale etme yiikimliiligi bulunmaktadir. Bununia birlikte, siz konusu nakdin,
tahsil tarihi ile havale tarihi arasindaki kasa dénemde, nakit ve nakit henzerlerine {TMS 7
Nakit Akrg Tablolar'nda tamumlanmigtir) yapilan yatimmlar digindaki bir yatirimda
kullawitmast miimkiin degildir. Nakit ve nakit benzerlerine yapilan yatinmdan kazantlan
faiz ise nihai alicilara aktarihr,

326 igletme, bir finansal varigs deveederken (bakiniz: 3.2.4 paragrafi), bu finansal varhiin sahipliginden
kaynaklanan risk ve getirileri ne dl¢iide elde tulmaya devam edecedini deerlendirir. Bu durumda:

(a) fsletmenin finansal varlgn sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri tnemli
lgiide devretmesi halinde, s6z konusu finansal varhik finansal tablo disi birakalr ve devir
isleminde meydana gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve miikellefiyet ayrica varhik veya
yiikiimliiliik olarak finansal tablolara alemir.

(b) isletmenin finansal varhigin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri omemli
dlgiide elde tutmast halinde, sz konusu finansal varhk finansal tablolarda gisterilmeye
devam ediliv,

() isletme, finansal varhgn sahipliginden kaynakianan biitiin risk ve getirileri ne Gnemli
Glclide devrediyor ne de elde tutuyorsa, isletme séz konusu finansal varhgm kontreliinii
elinde tutup tutmadigina karar vermelidir, Bu durumda:

(i) isletme kontrolii elinde tutmuycrsa, sz konusu finansal varlik finansal tablo disi
biralahr ve bu devir isleminde meydana gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve
miikellefiyet, ayrica varlik veya ytikitindiiliik olarak finunsal tablolara ulimr,

(i} iletmne kontrolii elinde futuyorsa, soz konusu finansal varh@ devam eden iliskisi
Blgiisiinde firansal tablolarda gostermeye devam eder (bakimz: 3.2.16 paragrafi).

327 Risklerin ve getirilerin devri (bakimiz: 3.2.6 paragrafi), devredilen vayhgin nct nakit akisimn tutarindaki ve
zamanlamasinduki devir dneesi ve sonrast degiskenlifin isletme Gzerindeki ctkileri kargilagtirilarak
degerlendivilir. Bir finansal varliktan kaynaklanan gelecekleld net nakit akiglarinm bugiinkli degerinde
meydana gelen degiskenlifin igletme (Gzerinde yarattigl etki devir islemi sonucunda @nemli 8lgiide
degiymiyorsa (Ornegin, isletmenin bir finansal varhi@ bir anlagnayla sabit bir fivatan ya da satg fiyatina
getirinin de cklenmesiyle ulagilan fiyattan geri almak ilzere satmis olmast), isletme finansal varligin
suhipliginden kaynaklanan hitan risk ve geliriler nemhi élgilde elinde tutmaya devam etmekiedir. Stz
konusu degiskenligin igletme tizerindeki etkilerinin, finansal varhiga iliskin gelecekteki net nakit akiglarmm
bugtinkl degerindeki toplam degiskenlie kiyasla 6nemsiz cldugu durumlarda, isletme finansal varligin
sahipliginden kaynaklanan bitiin risk ve getirileri énemli 8l¢lide devretmis olur (8rnegin, isletmenin bir
linansal varlig1 diizenlenen bir opsiyon soziesmesi geregince vadesinde gergege uygun deperinden geri salin
almak amactyla satomug olmasi veya bir “kredi alt kaulim™ gibi 3.2.5 paragrafindaki sartlar saglayan bir
anlagimada, daha biiyiik bir finansal varliga ail nakil akiglarinin nispi bir kismim devretmis olmasi).

328 Genellikle igletmenin  sahipliginden kaynaklanan bitin risk ve getirileri dnemli 8l¢tde devredip
devretmedigi veya clinde tutmaya devam edip etmedigi betlidir ve herhangi bir hesaplama yapilmast
gerekmcez, Diger durumlarda, gelecekteki net nakit akwglarnnin bugiinkli degerinde meydana gelen
degisikliklerin  devir islemi oncesinde wve somrasinda igletme tlzerindeki etkilerinin  hesaplanip
kuryilagtinilmasi gerekir. Szt edilen hesaplama ve kargilastirma iglemi, uygun bir cati piyasa faiz orammnm
iskonto orant olarak kullanilmas: suretiyle yapilir. Gergeklesmesi daha miimkiin olan sonuglara daha fazla
agirhik verilmek suretiyle, net nakit akiglannoda meydana gelmesi daha muhtemel olan her tirlty degisiklik
dikkate alinur.

324 Isletmenin devredilen varlik Uzerinde kontrol sahibi olmaya devam edip etmedifi (bakins 3.2.6(c)
paragrafi), devralan tarafin bu varligs satma imkdmna baghdir, Devralan tarafin, varlign tamamun iliskisiz
Gigine bir tarafa satma kabiliyetinin bulunmast ve stz konusu satig1 tek tarafl olarak ve herhangi ilave bir
kisilama ¢ngérmeksizin gergelklestirebilmesi, igletmenin aruk stz konusu varlik iizerinde kontrol sahibi
olmadir anlarmuna gelir. Diger biitiin durumlarda igletme kontrol sahibidir.

Finansal Tablo Dis1 Birakilacak Devir islemleri

32.10  isletme, finansal tablo disi birakma sartlarini saglayacak sekilde finansal varlfy devrettifi ve bir
bedel karsihEinda finansal varhga yonelik hizmet saglama hakkini elinde bulundurdugu durumlarda,
bu hizmet anlasmasim bir hizmet varhg ya da hizmet yiikiimliliigi olarak finansal tablolara alir.
Elde edilecek bedelin verilen hizmet karsihfinda yetersiz kalacafunin beklenmesi dururunda, hizmet
miikellefiyeti icin geryefie uypun degeri fizerinden bir hizmet yiikiimliiligi finunsal tablolara ahmr,
Elde edilecek bedelin yapilan hizmetin bedelinden fazla olacafinin beklenmesi durumunda ise, séz
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3.2.11

3212

32,13

3.2.15

3.2.16

konusu hizmet hakki igin, 3.2.13 paragrafindaki finansal varh@in defter degerinin dagitilma esaslar
wvarinca lespit edilen tutar izerinden bir hizmet varkg finansal tablelara almir.

Devir islemi sonucunda finansal varbgin tamamen finansal table dist birakalmast fakat bu devir
isleminin isletmenin yeni bir finansal varlik elde etmesi veya yeni hir finansal ydkiimlilik ya da
hizmet yiikiimliliigii distlenmesi sonucunu dofiurmas: durumunda isletme, s6zii edilen yeni finansal
varlik, finansal yiikiimliitiik veya hizmet yiikiimliliigiini gercee uygun deger lizerinden finansal
tahlolara alir.

Bir finansal varligim tamamen finansal tablo digt birakiimass halinde agagidakiler arasindaki fark,
KAr veva zarar olarak finansal tablolara alimir:

(a) Defter degeri {varhgm finansal tablo dist birakildsf tarihte tlgiilen) ile

(b) Elde edilen hedel {elde edilen yeni varhiklardan, distleniten yeni yiikiimliliklerin ¢ikarimas.
sonucunda Bulunan bedel dihil).

Bir finansal varhgin bir kismn devredilmigse (8rnegin borglanma aracimin bir pargast olan faiz
kaynakh nakit aluslart devredilmigse, balanz: 3.2.2{(a) paragrafi} ve devredilen Kisim biitiniiyle
finansal tablo digpp birakma sartlarini tasiyersa; finansal varhgin defter degeri, finansal tablo disy
birakalan kisim ile finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim arasmda bunlarin devir
tarihindeki gercepe uygun degierleri nispetinde dagishir. Bu amacla, elde bulundurulan hizmet
varligy, finausal tabloda gbsterilmeye devam edilen kisim gibi islem goriir, Asafidakiler arasindaki
fark, kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir:

() Finansal tablo dist birakilan kisma tekabiil eden defter degeri ile

(b) Finansal tablo digt birakilan kisun kargihfinda elde edilen bedel (elde edilen yeni
varliklardan, iistienilen veni yikiimliiliiklerin ¢ikartlmast sonucunda bulunan bedel dahit).

Finansal varligin dnceki defter degeri, {inansal tabloda gosterilmeye devam edilen kasim ile finansal tablo
i brrakilan kisun arasinda daghilirken, finansal tabloda pésterilmeye devam edilen kismin gergefe uygun
degerinin biclilmesi gerekir. Iyletme finansal tabloda gisterilmeye devam edilen kisma benzer kisumlart
geomiste satmissy veya bu kisimlar igin diger pivasa iglemleri meveut ise, yakin tarihli gergel islem
fivatlari, bu kisimlarm gergefe uygun degerleri i¢in en iyi tahminleri saglar. Finansal tabloda gdstcrilmeye
devam cdilen kismin gergege uygun deferi igin piyasada kote bir fiyat veya yakn tarihli bir piyasa iglemi
yoksa [inansal varhigin lamamina itigkin gergege uygun deger ve linansal tablo digt birakilan kisim igin elde
edilen hedel arasindaki [ark, gergege uygun defer i¢in en lyi tahmin degeridir,

Finansal Tablo Digi Birakilmayacak Devir iglemleri

isletmenin devredilen varhfin sahipliiinden kaynaklanan biitiin risk ve petirileri dnemli Glciide
elinde tutmaya devam etmesi halinde isletme, devredilen variifin tamami; finansal tabloda
gistermeye devam eder ve elde edilen bedel karsihgimda bir finansal yiikiimliliigii finansal tablelara
ahr. isletme, daha sonraki dénemlerde, devredilen varliktan saglanan her tiirlii geliri ve finansal
yiikilmlitlitkten kaynaklanan her tiirlii gideri finansul tabloiara alir.

Devredilen Varliklarla Devam Eden iligki

isletme finunsal varhim sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne Gnemli dlglide
devrediyor ne de clde tutuyor fakat bu finansal varhk iizerinde kontrol sahibi olmaya devam
ediyorsa, devredilen finansal variifi devam eden iliskisi dlciisiinde finansal tabloda gostermeye devam
eder. isletmenin devredilen varlikla devam eden iliskisi, devredilen varhigin degerinde meydana gelen
degisikliklerden etkilenme diizeyi kadardir. Ornegin:

(a) fsletmenin devam eden iliskisinin devrediten varhim garanti edilmesi seklinde olmasi
durumunda, siiz konusu iligkinin diizeyi, (i) varhgin bedeli ile (ii) isletmenin Sdemek
zorunda kalacag azami tutardan (*garanti tutarr’) diisitk olanidir,

(b isletmenin devam eden iliskisinin devredilen varhga iliskin satilan veya sati alinan bir
opsiyon sbzlesmesi (veya her ikisi) seklinde olinast durumunda, stz konusu iliskinin dizeyi
isletmenin geri satin alabilecedi devredilen varhk tutari kadardir, Ancak gercefe uygun
defierle l¢iilen bir varkk iizerine bir satum opsiyonunun satilmast durumunda, isletinenin
devam eden iligkisi, devredilen varhgm gercege uygun deferi ile opsiyonun kullanim
fiyatindan diigiik olani ile simirhidwr (bakimiz: B3.2.13 paragraf).
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(¢} isletmenin devam eden iligkisinin devredilen varhga itigkin nakit olarak #denen hir opsiyon
veya benzer bir kosul seklinde olmasi dorumunda, séz kenusu iliskinin diizeyi gayr nakdi
olarak ddenen opsiyonlari ele alan (b} bendindcki drockle ayni sekilde Sledlir.

3.217  isletme, bir varhigi devam eden iliskisi dlgiisiinde finansal tabloda gistermeye devam ettigi durumda,
finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliilik de yansitir. Bu Standartta yer verilen diger Glgim
hiikiimlerine bagh kalmmaksizin, devredilen varlik ve buna baph yiikiimliiliik, isletmenin elinde
tutmaya devam ettifi hak ve miikellefiyetleri yansstacak sekilde Slgiiliir. Devredilen varhiga bagh
yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde dlciiliir, yani:

(a) Eger devredilen varbk itfa edilmis maliyetinden @lgiiliiyorsn; devredilen varlia bagh
yukiimliilik, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi haok ve miikellefiyetlerin itfa
edilmis maliyetine esittir veyn

{b) Eger devredilen varlik gergege uygun degerinden dlgiliiyorsa; devvedilen varhga bagh
yiikiimliiliik, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettifi hak ve miikellefiyetlerin ayro
ayr tespit edilmig gercege uygun degerine esittir.

3.2.18  isletme, devredilen varliktan saglanan her tiirlii geliri devam eden iligkisi dlgiisiinde finansal tabloda
gistermeye devam eder ve buna bagh yikiimlilliife iliskin olarak olusan her tiirli gideri finansal
tablolara alir,

3.2.19  Senraki muhasehelestirmede, devrediten varlfiin ve buna bafh yiikiimliligiin ger¢efe uygun
degerindeki degigiklikler, 5.7.1 paragrafi hilkiimleri cergevesinde birbirleriyle tutarl bir sekilde
finansal tablalara alimr ve kargilikl olaralk netlestirilmes.

3220  lisletmenin devredilen varlikia devam eden iliskisinin finansal varhigm sadece bir kismindan ibaret
olmas) durumunda (Grnegin isletmenin, devredilen bir varh@n bir kismim geri satin almasina yonelik
bir opsiyon sézlcsmesinin bulunmasi veya isletmenin sahiplifinden kaynaklanan biitiin risk ve
getirileri 6nemli Glgiide elinde futmas) sonucunu dogurmayan kalintt bir pay: elinde bulundurmasi ve
istetmenin kontrolii clinde tutmas: durumunda) igletme, finansal varbigin nceki defter degerini,
varlikla devam eden iliskisi dlgiisiinde finansal tabloda gistermeye devam ettifi kisim ile finansal
tablo disi biraktifn kisim arasinda, ilgili kisimlarin devir tarihindeki gergefie wygun deferleri
nispetinde dagitir. Bunun icin 3.2.14 paragrafindski hiikiimler uygulanir. Asagidakiler arasindaki
fark, kir veya zarar olarak finansal tablolara yansitihir,

(a) Finansal tablo dis1 birakilan kisma tekabiil eden defter degeri (finansal tablo dis1 birakidigs
taribte Glgiilen) ile

(b) Finansal tablo dist birakilan kisim karsihinda elde edilen tutar.

3221 Devredilen varligin itfa edilmig maliyetinden lgilmesi durumunda, finansal yikiimliliigin gergege uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tammlanmasina iliskin bu Standartta yer alan ilgili
segenegin, devredilen varliga bagl ylikimiiifige uygulanmast mimkin degildir.

Biitiin Devir islemleri

3.2.22  Devredilen bir varlign finansal tabloda gisterilmeye devam edilmesi durumunda, 5oz konusu varlik
ve buna bagh yiikiimliiliik netlegtirilmez. Benzer sekilde devredilen varhiktan saglanan herhangi bir
gelirle, devredilen varhga bagh yitkiimlillik nedeniyle katlanilan herhangi bir gider netlestirilmez
(bakimiz; TMS 32’nin 42’nci paragrafi).

3.2.23  Devreden tarafin devralan tarafa nokit disi teminat (borglanma veya tzkaynak araglari gibi)
salamast durumunda, bu teminatin devralan ve devreden tarafindan muhasebelestirilmesi,
devralamin feminatt satma veya yeniden teminat olarak ghsterime hakkina sabip olup olmadigima ve
devredenin temerriide diistip diigmedigine baghdir. Sizii edilen teminat, devreden ve devralan
tarafindan asapidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Devralan tarafin stizlesme veya teamiil gerefince teminat) satma veya yeniden teminat
gbsterme hakkina sahip olmasi durumunda, devreden taral bu varh finansal durum
tablosunda diger varhiklardan ayri olarak yeniden simflandirtr (6rnegin borg verilen varlik,
teminat gosterilmis 6zkaynak aracs veya geri satin almy alacagi olarak).

(b) Devralan taraf, kendisine verilen teminati satmasi durumunda, satistan elde ettigi tutarlar
ve ilgili teminati geri verme zorunluluBuna iliskin gercege uygun defer tzerinden dlgilen
bir yiikiimiiiliigii finansal tablolarma yansitir.

(¢) Devreden taraf, sizlesme gartlarini yerine getirememesi ve bu nedenle teminatr geri alma
hakkim kaybetmesi durumunda, teminati finunsal tablo dis1 birakir. Devralan taraf ise
teminatl, baslangicta gergege uygun deper iizerinden ilciilen bir varlik gibi tfinansal
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tablolarina alir veya teminati satmig ise teminati geri verme yiikiimlillagiinii finansal tablo
dis! biralar,

(d) (c) bendinde belirtilen durumlar disinda devreden taraf, teminati varhik olarak finansal
tabloda gistermeye devam eder; devralan taraf ise teminatt varlik olarak finansal
tablolarina almaz.

3.3 Finansal Yiikiimliiklerin Finansal Tablo Disi Birakilmasi

3.3.1

Bir finansal yiikiimliiliik (veya finansal yiikiimliiliigiin bir kism) sadece, ilgili yiikiimlilik ortadan
kalkifr zaman; diger bir ifadeyle, sbzlesmede belirlenen yiikiimliilik yerine getirvildiginde, iptal
edildiinde veya zamanagunma ugradiginda, finansal durum tablosundan ¢ikarilir,

Meveut bir borglu ile alacakh arasinda &nemli §lgiide farkh sartlara sahip borglanma araglarimin
takas edilmesi, eski finansal yiikiimliiliigiin ortadan kalktifm ve yeni bir finansal yiikimliiligin
finansal tablolara alinmasi gerektigini gisterir. Benzer sekilde, meveut bir finansal yiikiimliiligiin
sartlarinda tamamen veya kismen dnemli bir degisiklik yapilmasi (bor¢lunun ynsadifv finansal
giicliille iliskili olsun ya da olmasin), eski finansal yiikiimliliigin ortadan kalktifimi ve yeni bir
finansal yilkiimlilliigiin finansal tablolara alinmas: gerektigini gosterir.

Ortadan kalkan veya baska bir tarafa devredilen finansal yiikiimlilligin (veya finunsal
yliklimliiliigiim bir kisminin) defter defieri ile bu yiikiimtiliige iliskin olarak ddenen tutar (devredilen
her tiirlii nakit digr varlik veya iistlenilen her tilvlll yiikiimliiliik de dihil) arasindaki fark, kir veya
znrar olarak finansal tablolara ahmir.

Isletmenin finansal yikimlalogin bir kismum yeniden satin aimast durumunda, $67 konusu finansal
yiikomliiligin 8neeki defter degeri, finansal tabloda gosteriimeye devam edilen kisim ile finansal tablo dusi
brrakilan kisim arasinda, yeniden satin alma tarihindeki pergege uygun degerleri nispetinde dagitihr.
Finunsal tablo dig1 birakilan kisma tckabiil cden defter degeri ile finansal tablo disi birakilan kisum igin
ddenen bedel (devredilen her tOrld nakit digt varlik veya iistlenilen her tirlt yvukamlaluk de dahil)
arasindaki fark, kir veya zarar olarak finansal tablalara alimr,

Ba&liim 4 Siniflandirma

4.1 Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi

4,11

4.1.24

4.1.5 paragrafi uygulanmadi@i siirece finansal varliklar agafidaki hususlar esas alinarak, sonraki -
mubasebelestirmede itla edilmis maliycti iizerinden, gercege uygun defer degisimj difer kapsamh
gelire yansitilaruk veya gereefic nygun deger degisimi kir veya zarara yansttilarak gleiilen olarak
smiflandirihr:

(a) Finansal varliklarin ynetimi i¢in sgletmenin kullandigi is modeli,
(b) Finansal varhZin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zellikleri.

Bir finansal varlk agagidaki her iki sartin birden saglaninasi durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden Glgiiliir:

(a) Finansal varlifin, stzlesmeye bagh nakit akslanimin tabsil edilmesini amaglayan bir ig
modeli knpsaminda clde tutulmas,

(b) Finansal varhga iliskin stzlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

B4.1.1 - B4.1.26 paragraflari, hu sartlarn nasil uygulanacagma iliskin rehberlik saglamakeadr,
Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saplanmasi durumunda gergege uygun defer
degisimi difier kapsaml gelire yansitilarak algiliir:

(a) Finansal varhiin, sézlesmeye bagh nakit akislarinn tahsil edilmesini ve finansal varhigin
satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas:,

(b} Finansal varhga iliskin sizleyme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarma yol agmass.
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Bd.1.1 - B4.1.26 paragraflari, bu sartlarin nasil uygulanacagina iliskin rehberlik saglamaktadir,

4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinin uygulanmasi agisindan:

(a) Anapara, finansal varhgm ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercefie uygun
degeridir. B4.1.7B paragrafi anaparanin anlamina iligkin ilave rehberlik saflamaktadir.

(b) Faiz; paramin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel borg verme risk ve maliyetleri ile kiir marjindan tesekkiil eder, B4,1,7A ve
B4.1.9A - B4.1.9E paragraflari, paramn zaman degerinin anlam déhil, faizin anlamma
iligkin ilave rehberlik saglamaktadir,

Bir finansal varlik, 4.1.2 paragrafi uyarinca itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da 4.1.2A paragrafi
uyarmea ger¢efie uygun degier degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak tlgiilmiiyorsa, gercege
uygun defer defisimi kir veya zarara yansitilarak Olgilir. Bununla birlikte isletme, normal
sartlarda gercege uygun defier defisimi kir veya zarara yansutilarak dlgtilecek dzkayitak araglarma
yapilan belirli yatirimlar icin, gercege uygun degerdeki sonraki degisimlerin diger kapsaml gelire
yunsitilmasy yntemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri diniilemez bir sekilde tercib
edebilir (hakwz: 5,7.5 - 5.7.6 paragraflar).

Bir Finansal Varhg Gergege Uygun Deger Degisimi Kar veya
Zarara Yansitilan Olarak Tantmlama Segenegi

4.1 - 4.4 paragraflatina ragmen, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda bir finansal varhgn geri
donilemer bir yekilde gercege uygun deger degisimi kdr veya rarara vansiilarak olglilen olarak
tammlanmast mdmkiindiir. Ancak bunun igin bu tammlamanin, varliklar veya yiikiimliliikierin farkl
sckilde dleiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farklr gekilde (inansal tablelara abnmasindan
kaynaklanacak bir tutarsizligt (bazen “muhasebe vyumsuzlugu” olarak da adlandirtlir) ortadan kaldirmas:
veya Unemli 6lglide azaltmast gerekir (bakiniz: B4.1.29 - B4,1.32 paragraflan).

4.2 Finansal Yikiimliliklerin Siniflandiriimasi

4.2.1

isletme, agagidakiler digmda kalan tiim finansal yikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden Slgiilen olarak simflandirir:

(a) Gergege uygun defer defisimi kir veya zarara yanstran finansal piikiimliilikler, Bu
yiikiimliliikler, nirev iiriuler de dihil olmak iizerc, sonraki muhasebelestirmede gergege
uygun degerinden dlgiiliir.

(b) Finansal varlifin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarm tasimamas:
veya devam eden iliski yaklasimmmin uygulanmasi durumunda ortaya ckan finansal
yiikiimliiliikler, 88z konusu finansal yiikiimliiliklerin $lgiimtinde 3.2.15 ve 3.2.17
paragraflart uygulamr.

(¢} Finansal teminat sézlegmeleri. Bu tiiv bir sézlesmeyi ihrag eden taraf bu sozlesmeyi, sonraki
muhasehelestirmede, agagidakilerden yiiksek olami dizerinden dlcer (4.2.1(a) veya (b)
paragrafi uygulanmadi} siirece):

(i) Boliim 5.5% giire tespit edilen zarar kargrligt tutar ile

(ii} ilk defa finansal tablolura alinan tutardan (bakimiz: 5.1.1 paragrafi), varsa, TFRS
13'teki ilkelere gbre finansal tablolara aktaniimis olan toplam gelir tutarnm
dissiilmesiyie bulunan tutar.

(d) Piyasa faiz oramimin altinda bir faiz oranindan kredi saglanmuasina yonclik taahhiitler.
Taahhiit eden taraf, sonraki muhaschelestirmede siz konusu taahhiidii asag:dakilerden
yiiksek olani Gzerinden Glcer (4.2.1(a) paragrafi wygulanmadig siirece);

(i) Bilin 5.5%e gore tespit edilen zarar kargihfl tutar ve

(ii) i1k defa finansal tablolara alinan tutardan (bakimiz: 5,1.1 paragrafi), varsa, TFRS
15'teki ilkelere gére finaasal tablolara aktarlmis olan toplam gelir tutarinin
diigiilmesiyle bulunan tutar.

(e) TFRS ¥iin uygulandig bir isletme Dbirlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagh bedel. Ilk defa finansal tablolara almmasindan sonra, bu tiir bir
sarta bagh bedeldeki gergefe uygun deger degisimleri kir veya zarara yansinlarak élgiililr.



TFRS 9

Bir Finansal Yiikiimliiliigii Gergege Uygun Deger Degisimi Kar
veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Segenegi

isletme, bir finansal yiikiimliiligi ilk defa finansal tablolara afma sirasinda geri doniilemez bir
sekilde gercege uypun defer defisimi kir veya zarara yansitilarak élciilen olarak tammlayabilir. Su
kadar ki bunun icin; 4,3.5 paragrafi uyarinca izin verilmesi veya biyle tammlamanin asafidaki
nedenlerle ihtiyaca daha uygun bilgi salamasi gerekir:

(a) Bu tamimlama varhk veya ylkimliliiklerin farklt hir sekilde é)¢iimiinden veya bunlara
iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal (ablolara ainmasimdan kaynaklanacak
bir tutarsizlign (bazen “mubasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandmilr) ortadan
kaldirmakta veya tnemli dlgiide azaltmaktadir (bakimz: B4,1.29 - B4,1.32 paragraflari) va
da

(b) Bir finansal yiikiimliiliik grubu veya finansal varlik ve finansal yokiimlalakleri igeren bir
grup, belgelendirilmis bir risk ydnetimi veya yatirim stratejisi cergevesinde gergefe uygun
defier esas alnarak yonetilmekte ve performanslar buna gére degerlendirilmektedir, ayrica
isletmenin kilit yinetici personeline (TMS 24 Hiskili Taraf Agtklumalarynda tammlandifi
yekliyle), Grnegin ysnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina, ilgili grup hakkinda bu esasa
gire bilgi sunulmaktadir (balumz: B4.1.33-B4.1.36 paragraflan).

4.3 Sakh Tiirev Urlinler

43.1

4.3.3

Sukh tlirev lirtn, tirev olmayan esas bir tirlinii de igeren karma bir sozlegmenin bilesenidie; ki bilesik
finansal aracin nakit akislarmm bir kismi, bagumsiz bir tirev Grliniin nakit akiglarina benzer bigimde
tarkhlasmaktadir. Saklt bir tiirev iiriin; sizleymeye iligkin nakit akiglarinin tamaminda veya bir kisminda,
belirli bir [aiz oraninin, finansal arag fiyatinm, emtia fiyatmun, doviz kurunun, fiyat veya oran endeksinin,
kredi derecesinin veya endeksinin ya da bagka bir degiskenin (finansal clmayan bir depisken olmas:
durumunda sbzlegme taraflarindan birine 7g0 olmayan) esas alinmasiyla mimkin olabilecek bir degisime
neden olmaktadir. Bir finansal araca baglanmyg ancak bu aragtan bagimsiz bir sekilde stzlesmeve bagh
olaral transfer edilebilen veya farkli bir kargt taraft bulunan bir tiirev Griin, sakli bir tirev iirtin degil
bagunsiz bir finansal aragur,

Finansal Varlik Niteliginde Esas Uriinler igeren Karma Sézlesmeler

Karma bir sézlesmenin bu Standardin kapsamina giren bir varlik ofan csas bir Qriin igermesi
durumunda, karma stizlesmenin tiimiinc 4.1.1 - 4.1.5 paragraflart nygulantr.

Diger Karma Sézlesmeler

Karma bir sbzlesmenin bu Standardin kapsamina girmeyen bir esas iiriin icermesi durumunda, sakl
bir tiirev iriin, sadece asa@daki sartlarn tamamimn kargilanmasi durumunda esas Griinden
aynistirdir ve bu Standarda gore tiirev iiriin olarak muhasebelestirilir:

(a) Sakh tiirev iiriiniin ekonomik @zellikleri ve risklerinin, esas driiniin ekonomik dzellikleri ve
riskleriyle yakindan ilgili olmamast (bakiniz: B4.3.5 ve B4.3.8 paragraflari),

(b) Sakh tiirev iiriinle aym sozlesme sartlarimi haiz farkl bir aracin, tiirev {riin tanimint
karsilamasi,

(c) Karma sozlesmenin, gercege uygun defer degisimlcrinin KAr veva zarara yansitilacak
sekilde dlciilmemesi (diger bir ifadeyle, gercefe uygun deger defisimi kiir veya zarara
yansitilan figansal yitkiimliiliikte sakli bulunan tiirev iiriin ayristinlmaz).

Sakl tirev iriinlin ayrnigtinlmasi durumunda esas iiriin, ilgili oldugu Standartlars  gore
muhasebelestirilir. Bu Standart, sakli tiirev idriinlerin finansal durum tablosunda ayri bir sekilde
sunulmasinin gerekip gerekmedigini diizenlemez,

Bir stizlesmenin bir veya daha fazla sakl tiirev iiriin igermesi ve esas iiriiniin bu Standardin kapsami
dinda bir varitk olmasi durumunda, 4.3.3 ve 4.3.4 paragraflarina bagh kalinmaksizin, isletine ilgili
karma stzlesmenin tamamin gergege uygun deBer deZisimi kir veya zarara vansitilan finansal varhk
veya finansal yikiimliliik olarak tanimlayabilir. Ancak asagidaki durumlar miistesnadir:
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(a) Sozlesme kapsamundaki nuakit akislam, sakh tiirev iviin tarafindan dnemli Glgiide
degistirilmemektedir.

(b) Hichir analiz yapilmaksizin veya basit bir analiz sonucunda, benzer bir karma finansal
aragta bulunan sakh tiirev Griinin ilgili finansal aractan ayrignrilmasinin engellenmis
oldugu agiktir (rnegin borgluya, borcunu itfa editmis maliyetine yalun bir tutardan erken
ddeme imldng veren bir kredi sozlesmesindeki sakh bir erken Gdeme opsiyonu).

4.3.6 Hicbir analiz yapilmaksizin veya basit bir analiz sonucunda, benzer bir karma finansal aragta
bulunan sakh tiirey iriiniin ilgili finansal aragtan ayrigtirlmasinin engellenmis oldugu acikbr
(trnegin boreluya, borcunu itfa edilmis maliyetine yakim bir tutardan erken jdeme imkéini veren bir
kredi sozlesmesindeki sakh bir erken deme opsivonu).

437 Isletmenin sukh tivev Griintin gergege uygun degerini, tirev triine fliskin soalegmne sartlar ile diger sartlar
esas alarak giivenilir bir sekilde 8lgemedigi durumlarda, sakh tirev iitiniin gergefe uygun degeri, karma
sOzleymenin ve esas Uriiniin gergefe uygun deferler arasmdaki farkur. Sakl tirev Grontn pergese uygun
degierinin bu yontemle ¢lgtlememesi durumunda, 4.3.6 paragrafi hitkiimleri uygulamr ve ilgili karma
stizlegme, gereege uygun deger degisimi kar veya zarara vansitilan olarak tammlanr.

4.4 Yeniden Simiflandirma

44.1 Isletme sadece finansal varhklarn yiémetimi igin kullandig is modelini degistirdifinde, bu
degigiklikten etkilencn tiln finansal varliklari 4.1.1 - 4.1.4 paragraflarina gére yeniden smiflandirir.
56.8 - 5.6.7, B4d4l - B443 ve B5.6.1 - BS.62 paragraflan finansal varliklarin yeniden
simiflandiribmasina iliskin ilave rehberlik saflamaktadir,

4.4.2 istetme, herhangi bir finansal yiikiimhiliigii yeniden simflandirmaz,

443 Sartlarda meydana gelen usagidaki depisiklilder, 44.1 - 4.4.2 paragraflan agisindan yeniden siniflandirma
olarak nitelendirilmez:

(a) Nakit skiy degigkcnlipinden veya nel yatnm riskinden kerunma igleminde daha Gnceden
tanimianmug ve etkin bir karunma araci olan bir kalemin artik bu niteligi tagimamas,
(b Bir kalemin, nakit akiy degiskenliginden veya net yatirim riskinden korunma igleminde
tanimlannug ve etkin bir korunma arac: haline gelmesi,
(¢) Bélim 6.7 uyarinca dlgiimde meydana gelen defisimler.
Ba&liim 5 Olglim

5.1 ilk Olgiim

5.1.1 isletme, 5.1.3 paragrafi kapsamindaki ticari alacaklar disindaki bir finansal varligi veya finansal
yithiimliliigii ilk defa finansal tablolara alirken gerege uygun degerinden blger. Gergefie uygun
deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ilk
dlgiimiinde, bunlarin edinimiyle veya ibraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem malipetleri de
gergedic uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden disiliir.

S.LIA  Ancak, finansal varhfin yeya yiikiimliiligiin ik defa finansal tablolars ahnmast sirasindaki gergege
uygun deZerinin islem fiyatmdan farkl olmast durumunda isletme, BS,1,2A paragrafini uygular.

512 Sonraki muhasebelegiinmede itfa edilmis maliyetiyle olgtilecek bir varlik, teslim tarihi yéntemiyle
muhasebelestiriliyorse, bu varlik baglangigta iglem tarfhindeki pergege uygun defierinden finansal tablolara
alnir (bakiuz: B3.1.5 - B3. 1.6 paragraflar)

513 Onemli bir finansman hilesenine (TFRS 15% gore belirlenen) sahip olmavan ticari alacaklar ilk defa
finansal tablofara alimmas: sirasinda iglem bedeli tizerinden (TFRS 15°t¢ tammlandig sekliyle) olgiilr.
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5.2 Finansal Varliklarin Sonraki Muhasebelegtirmesi

5.2.1 ilk defa finansal tablolara alindiktan sonra, isletme bir finansal varlig 4.1.1 - 4,1.5 paragraflars
vyarmen ayafidaki sekilde dlger:

(a) itfa edilmis maliyvetinden,
(b) Gergepe uygun deger degisimini diger kapsamli gelire yansitarak veya
() Gergefie uygun deger degisimini kir veya zararg yansitarak.

5.2.2 Tsletme, 4.1.2 paragrafina gire itfa editmig malivetinden ve 4.1.2A paragratina gire gergefie uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansiblarak élgiilen finansal varliklara Bélim 5.5'te yer alan
deger diisiikliigii hiikiimlerini uygular.

5.2.3 isletme, korunan kalem olarak tammlanmig bir finansal varliga 6.5.8 - 6.5.14 paragrallarinda (ayrica,
uygun olmasi durumunda, bir portfiyin faiz oram riskinden korunmasina iliskin gercefe uygun
deger degisiminden lorunma muhasebesi icin TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Oferenin 89 — 94'iincii paragraflaninda) yer alan korunma muhasehesi biikiimlerini uygular'.

5.3 Finansal Yiikimliiliikierin Sonraki Muhasebelegtirmesi

5.3 ilk defa finansal tablolara alindiktan sonra, isletme bir finansal yiikiimliiligi 4.2.1- 4.2.2 paragraflary
uyarmca dlger.

532 {sletme korunan kalem olarak tamimlannng bir finansal yikimlilige 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarinda
(ayrica, uygun olmasi durumunda, bir portfdyiin faiz oran riskinden korunmasing iligkin gergege
uygun deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89-94’iincii paragraflarnda) yer
alan korunma mubasebesi hiikiimlerini uygular,

5.4 itfa Edilmis Maliyetinden Olgiim

Finansal Varliklar

Etkin Faiz Yontemi

5.4.1 Faiz geliri erkin fuiz yontemi kulianilarak hesaplamir (haliniz: Ek A ve BS.4.1 - B5.4.7 paragraflar).
Bo gelir, asafidakiler disinda, finausal voriignn briit defier deferine ethin foiz orani uygulanarak
hesaplamr:

(a) Sattn alindigrada veya olusturnldugunda kredi-defer diigikligi butunan finansal variiklar.
Bu tiir finansal varhiklar i¢in igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren,
finansal varhin itfa edilmis malietine krediye gore ditzeitilmis etkin faiz orasnt uygular.

(b} Satin alindiginda veya olusturuldufunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diigiikiiigiine ufranus finansal varltk haline gelen
finansal varkiklar. Bu tiir finansal varhiklar igin isletme, sonraki raportama dinemlerinde,
varhgin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oramim uygular.

342 Bir raporfama ddneminde 5.4.1{b} paraprafina gire [inansal varhgmn itf2 edilmis maliyetine etkin faiz
yontemi wygulayarak iz gelirini hesaplayan bir isletme, finansal aragtaki kredi riskinin finansal varhk artik
lredi-deger digukligne ugramis olarak nilelendiriimeyecek sckilde iyileymesi ve bu iyilesmenin tarafsi
olarak 5.4.1(b) paragrafi hiktimleri uygulandiktan sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda (borglunun kredi derecesindeki bir artrs gibi), sonraki raporlama dénemlerindeki faiz pelirini
bri defter degerine ¢tkin [aiz oranini uygulayarak hesaplar.

' 7.2.21 paragrulina gore, igletme muhaseba politikast tereili olarak bu Standardin 6. Balmindc ver alan korwnma muhasebesine iligkin
hikiumlerin yerine TMS 39°da yer alan hikomleri uygulamaya devam emmeyi tercib cdebitir. Isletmenin bu tercihi yapmast durumunda, bu
Standarti, 6. Balumdeki betirli korunima muliascbesi hukamlerine yapilan auflar gegerli deildir. Bunun yerine isletme, TMS 39°daki ilgili
korunma muhasebesi hukimlerini uygular
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Sozlegmeye Bagh Nakit Akiglarinin Yeniden Yapilandiriimasi

543 Bir finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislannin degigtirilmis ya da bugka bir sekilde yeniden
vapilandirilmug olmasi ve hu degistirme ve yeniden yapilandirmanin bu Standart uyarinca finansal varligin
finansal tablo digt burakilmusima yol agmadigi durumlarda, linansal varbgin brit defter degeri veniden
hesaplanarak yapilandiring kazang veya kaybi kir veya zarara yansitilir, Finansal varligin briit defter defieri;
degistirilen nakit akislarmin (2) finansal varlifm baglanggtaki etkin faiz oramndan (veya satin alindiginda
veya olusturuldugunda kredi deger diistkltgi bulunan finansal varliklar igin kredive gore duzeltilmis etkin
faiz. oramindan) ya da, (b) uygulanabilic olmasi durumunda, 6.5.10 paragrafina géire hesaplanan revize
edilmig ctkin faiz oranindan, indirgenmesiyle bulunan bugiinkii degeri olarak yeniden hesaplumr.
Degistirilen finunsal varhgin defier degeri, katlarlan tim maliyet ve Geretlere gore duzeitilir ve bu malivet
ve iicretler finansal varligin kalan vadesi boyunca itfa edilir.

Kayittan Diigsme

544 Bir finansal varli@n degerinin kismen ya da tamamen geri kazamilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamast durumunda isletme, finansal varhgim briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan
diigme, bir finansal tablo dist birakma sebebidir (bakinez: B3.2.16(r) paragrafi).

5.5 Deder Diigiiklugii

Beklenen Kredi Zararlarinin Finansal Tablolara Alinmasi

Genel Yaklagim

551 isletme, 4.1.2 veya 4.1.2A paragraflanina gire ilgilen bir finansal varhiga, kira alacagina, stizlesme
varligma veya 2.1(g), 4.2.1(c) ya da 4.2.1(d} paragraflarina gére deger diisiikliigii hiikiimlerinin
uygulandi@r kredi taahhiidiine ve finansal teminat sézlesmesine iliskin bekienen kredi zararlart igin
zavar karsiigs ayinwr.

552 Isletme, 4.1.2A paragrafina gire pergegie uygun degier degigimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen
finansal varliklar igin bir zarar kargihigm finansal tablolara aluken ve &lgerken deger digitkliizh
hiikiimlcrini uygular. Bununla birlikte, zacar karsilipy diger kapsamli gelire yansiilir ve [finansal varligin
finansal durum tablosundaki defier deperini azaltmaz.

55,3 5.5.13 - 5.5.16 paragraflarmda belirtilen hiikiimlere tabi ohmak kaydiyla, bir finansal aragtaki kredi -
riskinin, ilk defa finansal tablofara almmasindan bu yana énemli éliide artmis olnasi durumunda,
her raporlama tarihinde, isletme bz koousu finansal araca iligkin zarar karsihigim dmiir boyu
beklenen kredi zararlarna egit bir tutardan dlger.

554 Deger digiikligi hikimlerinin amacs, ilk defa (inansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde
dnemli artglar olan t@m finansal acaglar igin - bireysel va da toplu olarak - makul ve ileriye yanelik olanlar
da dahil desieklenebiliv tim bilgiler dikkatc alnarak omiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal
tablolura alinmasidir.

5.5.8 55.13 - 5.5.16 paragraflarinda belirtilen hiikiimlere tabi olmak kaydiyla, raporlama tarihinde, hir
finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alimmasmdan bu yana dnemli derecede
artis meydana gelmemis olmasi durumunda igletme sz konusu finansal araca iliskin zarar karsihgini
12 ayltk beklenen kredi cavarlarng csit bir tutardan dleer,

5.3.6 Kredi taghhtleri ve finansal teminat sdzlesmeleri igin, igletmenin geri donitlemez bir taabhiide taraf oldugu
tarih, deger diigiikitigii hitkiimlerinin uygulanmas: agisindan ilk defa finansal tablolara alma tarihi olarak
kabul cdilir.

5.5.7 Bir onceki raporlama dineminde, finansal araca iliskin zarar karsiligimi Smiir boyu bekicnen kredi
zararlanna  egil tutardan Glgmds olmast ancsk cari raporlama tarihinde 5.5.3 paragrafinin arhik
uygulanamayacagini bclirlemesi durumunda iglelme, cari raporlama (arihinde zarar karsihgim 12 aylik
beklenen kredi zararlarma esit bir tutardan dlger.

5.58 Isletme, raporlama tarihindeki zarar kargihfim bu Standarda gére finansal tablolara aliamast gereken tutara
gore duzeltmek i¢in gerekli beklenen kredi zararlart ttanm (ya da iptalini), deger diisikligi kazanct ya da
kavbe olarak kir veya zararda finansal tablolara ahr,
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5.5.13

5.5.14

5.5.15

Kredi Riskindeki Onemli Artiglarin Belirlenmesi

[sleime her raporlama tarihinde, finansal araglaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasmdan bu
yana énemli bir arus olup olmadigim degerlendirir. isletme, bu degerlendirmeyi yaparken, beklenen kredi
zararlan lulanindaki degisiklik yerine finansal aracin beklenen dimril boyunca temerriit riskinde meydana
gelen degisildigi kullanir, Bu degerlendirmeyi yapmuk i¢in igletme raporlama tarihi itibartyla finansal araca
iligkin temerriit riski ile ilk delu finansal tablolara alma tarthi itibariyla finansal araca iliskin temerriil riskini
kargilastirir ve asiri malivet veya cabaya katlantimadan clde cdilebilen, ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskindeki ¢ncmli artiglarin gostergesi olan makul ve desteklenebilir bilgileti
dikkate alir.

Finansal aracin raporlama tarihinde digik kredi riskine sahip eldupunun belirlenmesi durumunda, igletme
finansal aragtaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alimmasindan bu yana snemli élgtide artmadigin
varsayabilir (bakiz: B5.5.22 - BS,5.24 paragraflart).

Makul ve desteklenebilir ileriye yonclik bilginin agiri maliyet veva ¢abaya katlanilmadan elde edilebiimesi
durumunda, isletme kredi riskinde itk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli artiglar olup
olmadigim belirlerken, yalmzea vadenin gegmesine iliskin bilgive giivenemez. Ancak, vadenin gegmesi
bilgisine (bireysel ya da toplu olarak) nazaran daha ileriye yonclik baska bir bilginin, asir1 maliyet veya
¢abaya katlanilmadan clde edilememesi durumunda isletme ilgili finansal aracin ilk defa finansal tablolara
altnmasindan bu yana kredi riskinde nemli artiglar olup olmadifinin belirlenmesinde vadenin gegmesine
iliskin bilgiyi kullanabiliv. [sletmenin, kredi riskindeki énemli artislan hangi yolle degerlendirdigine
bakilmaksizin, s6zlesmeye bagh 0demelerin vadeyi 30 ginden fazla agmy olmasi durumunda finansal
aracin ilk defa [inansal tablolara almmasindan bu vana kredi riskinin énemli algiide artigina dair aksi ispat
edilebilir bir ¢n kabul bulunmaktadir. Sézlesmeye bagh Bdemeler vadevi 30 gunden fazla asmig olsa dahi,
finansal aracin ilk defa finansal tablolara almmasindan bu yana kredi riskinin 8nemli &lgiide artmadigim
kamtlayan, agir maliyet veya cabaya katlanilmadan clde edilebilen, makul ve desteklenebilir bilgiye sahip
olunmasiyla, bu 8n kabuliin aksi ispat edilebilir. sletmenin, sozlesmeye bagh Gdemelerin vadeyi 30 giinden
fazln asmasindan dnee kredi riskinde dnemti bir arlig oldugunu belirlemesi durumunda sz konusu 6n kabu)
cecerl] degildir.

Yapilandirilmig Finansal Varhklar

Bir finansal varligin sdzleymeye bagh nakit akiglarinin degiigtirilmis ya da yeniden yapilandirilimis olmasi ve
finansal varhigin finansal tablo digt birakilmamug olimast durumunda igletme, 3.5.3 paragrafina pare finansal
aragtaki kredi riskinde onemli bir artis olup olmadizim asagrdakileri mukayese ederek belirler;

() Raporlama tarihindeld temerriit riski (degistirilmis sizlesme yartlan bazinda) ve

(b} {lk defa finansal tablolara alindifn tarihteki temerritt riski (baglangiglaki degistirilmemis sozlesme
sartlar bazinda).

Satin Alindiginda ya da Olugturuldugunda Kredi-Deger Diisiikliigii
Bulunan Finansal Varliklar

§.5.3 ve 555 paragraflarma raBmen, raporlama tarihinde isletme, satm alindifinda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bnlunan finansal varliklar i¢in yalnizea ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana Smiir boyu beklenen kredi zararlarmdaki toplam degisiklikleri zarar
karsilign olarak finunsal tublodara ahr.

Her raporlama tarihinde. islctme &miir boyu beklenen kredi zararlarindaki degisikligin tutari bir deger
diistikltfit kazang ya da kayht olarak kér veya zararda finansal tablolara alir. Omiir boyu beklenen kredi
zararlart, varhik ilk dela [inansal tablolara alinirken tabimin cdilen beklenen kredi zararlanndan digik olsa
dahi, &miir boyu beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiktikler dejier ditsikligh kazanct olarak finansal
tablolara alimr,

Ticari Alacaklar, Sézlesme Varliklari ve Kira Alacaklar igin
Basitlestirilmis Yaklasim

5.5.3 ve 5.5.5 paragraflarina bagh kahnmaksizin, isletme agafidakilere iliskin zarar karsiiklaring, her
zaman dmir boyu beklenen kredi zararlarina esit tutarda éleer:
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(a) TFRS 15 kapsamindaki islemlerden kaynaklanan ticari alacaklardan veya sbzlesme
varhiklarindan;

(i) TFRS 15'¢ gore onemli bir finansman bileseni icermeyenler (veya isletmenin soz
konusu Standarda (63"iincii paragral) gire kolaylastine uygulamayi sepmesi
durumda} ya da

{ii} fsletmenin muhasebe politikasi olarak zarar karsiliint 6mir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan dlgmeyi tercih etmesi durumuada, TFRS 15%e gire
onemli bir finansman bileseni igerenler. Bu muhasebe politikasi, bu tiir ticari
alacaklarm veya sézlesme varhklarmn tamamma uygulanir ancak ticari
alacaklar ve sbzlesme varhiklariicin ayrt ayr uygulanmasi miimkiinddr,

(b) Isletmenin  muhasebe politikasy olarak zarar karsih@mi Smiir boyu beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan Glgmeyi tercih etmesi durumunda, TMS 17 kapsamindaki
islemlerden doZan kira alacaklars. Bu muhasebe politikasi, kira alacaklarimn tamamina
uygulamr ancak finansal kiralama ve geleneksel kiralamaya iligkin kira alacaklar igin ayri
ayr1 uygulanmast miimkiindiir.

55.16  lgletme Gcari alucaklunna kira alacaklarina ve stelesme varliklarma iliskin muhasebe politikasim
birbirinden bagumsiz olarak belirleyebilir,

Beklenen Kredi Zararlarinin Qlgiimii

5517  lIsletme bir finansal araca iliskin beklenen kredi zurariarin, asafiidakileri yansitacak sekilde dleer:

(a) Miimkiin sonuglar dikkate abmarak belirlenen olasihiklara gore agirhklandiriimis ve
tarafsiz bir tutar,

(b} Paranin zaman degeri ve

(c) Gegmis olaylar, meveut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iligkin tahminler

hakkinda, raporlama tarihi itibartyla asir1 malivet veya cabaya katlamimadan clde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgi.

55.18  lIgletnenin beklenen kredi zararlarini slgerken mimkiin ofan tiim senaryolar belirlemesine gerek yoktur.
Ancak, kredi zararmin gerceklesme imkim gok ditgiik olsa dahi isletme, bir kredi zararmin gereekleyme
imkm ile gerceklesmeme imkdmm dilkate alarak kredi zararimin gergeklesme olasihigint veya riskini
degerlendirir.

5519 Beklenen kredi zararlan &lgilirken dikkate alinacak azami sire, igletmenin kredi riskine maruz kaldig
(uzatma segenckleri dahit olmak tzere) azami sizlesme stresidir. Normal i uygulamasiyla tutarh olsa dahi
stz konusu stireden daha uzun olan bir siire azami siire olarak kabul edilemcz.

5520  Ancak, bazi finansal araglar bir krediyi ve kullamlmamis bir taahhiit bilegenini birlikte igerir ve isletmenin
geri 8demeyi talep etme ve kullailmamis taahhiddit iptal clme imkém; isletmenin kredi zararlarna maruz
kalma stiresini. sézlesmeye bagls bildirim siiresiyle simrlandirmaz. Yalntzea bu tiir finansal araglara mahsus
olmak tizere, igletme, beklenen kredi zararlarin, kredi riskine maruz kaldigi ve beklenen kredi zararlarinin
kredi riski yénetimiyle azaltilamayacagi dénem buyunea, bu dénem stzlegme stiresini agsa dahi, &lger,

5.6 Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirilmasi

5.6.1 Finansal warhklarin 4.4.1 paragrafi uyarinca yeniden siniflandinlmasi, yemiden suuflandirma
tarihinden itibaren ileriye yiinelik olarak uygulanir, Bu tiir durumlarda, daba tnce finansal tablolara
alimmig olan kazang, kayip (defer diisiikliigii kazang ya da kayiplars dfhil) veya faizler icin herhangi
diizeltme yaplmaz, 562 - 5.6.7 paragraflarindd yeniden smflandirmaya iligkin hilkiimler
diizenlenmektedir.

5.6.2 itfa edilmis maliyetinden dleiilen bir finansal varhgin yeniden simflandiriimasi sonucunda gerccge
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak tlgiilmeye baglanmast durumunda, varbn
yeniden simflandirma tarihindeki gercefie uygun degieri dlgiiliir. Finansal varhgm énceki itfa edilmig
maliyeti ile gercege uygun degeri arasinduki farktan kaynaklanan kazance ya da kayip, kir veya
zarara yansitilir,

5.6.3 Gergege uygun defer deisimi kir veya zarara yansitdarak &lgiilen bir finansal varligin yeniden
sinflandirimasi sonucunda itfa edilmis maliyetinden Sl¢ilmeye baslanmasi duruinunda, varligin
yeniden siiflandirma tarihindeki gercefe uygun degeri yeni briit defter degeri olur (B5.6.2 paragrafi
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5.6.7

yeniden siniflandirma tarihinde etkin faiz orani ve zarar karsiifamin belirlenmesine iligkin ilave
hususlarn diizenlemektedir).

Itfa edilmis maliyetinden dlgiilen bir finansal varligin yeniden siiflandirilmasi sonucunda gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak él¢iilmeye baglanmasi durumunda, varhiiin
yeniden simflandirma tarihindeki gergege uygun degeri Slgiiliir. Finansal varhgmn énceld itfa edilmisy
maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktun kaynaklanan kazang ya da kayp, diger kapsamh
gelire yansitilr. Etkin faiz oram ve beklenen kredi zararlarinin leiimii, yeniden siniflandirma
sonucunda diizeitilmez (bakuniz: B5.6.1 paragrait).

Gereege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 8lgiilen bir finansal varhgin yeniden
simiflandirilmast sonucunda itfa edilmis maliyetinden dlciilmeye baslanmas durumunda, finansal
varhk yeniden siiflandwrma tarihindeki gercee uygun deferi iizerinden yeniden siniflandirtlir.
Ancak, difer kapsamh gelire daha dnce yansitlan toplam kazang ya da kayip szkaynaktan ¢ikariir
ve finansal varligim yeniden swniflandirma tarihindeki gergeic uygun degeri diizeltilir. Sonug olarak,
finansal varhk yeniden siiflandirma tarihinde, baglangigtan Dberi itfa edilmis maliyetinden
dlgiiliiyormug gibi dlgiiliir. Bu diizeltme diger kupsamh geliri etkilemekle birlikte kir veya zaran
etkilemer, dolayisiyla yeniden simiflandirma diizeltmesi degildir (bakiniz: TMS 1 Finansal Tablolarnn
Sunumu). Etkin faiz oram ve beklenen kredi zararlarinim slgiimii, yeniden sintflandirma sonucunda
diizeltilmez (bakiniz: B5.6.1 paragrafi).

Gercege uygun defier defiisimi kir veya zarara yansitilarak lgiilen bir finansal varhiin yeniden
siniflandirilmasi sonucunda gercee uygun deger defisimi difer kapsamli gelire yansitilarak
dl¢iilmeye baslaninasi durumunda, finansal varlik gergege uygun degerinden Glgiilmeye devam edilir
(B5.6.2 paragrafi yeniden smiflandirma tarihinde etkin faiz orani ve zarar karsihginin belirlenmesine
iligkin ilave hususlari diizenlemektedir.)

Gergege uygun deger degisimi diier kapsamh gelive yansitilarak élgiilen bir finansul varligin yeniden
sinflandiriimasi sonucunda gercege uygun defer defiisimi kir veya zarara yansilarak dlgilmeye
baslanmasi durumundu, ilgili finansal varlik gercege uygun degerinden Slgiilmeye devam edilir, Daha
dnce diger kapsaml gelire yansitilan teplam kazanc ya da kayrp, yeniden smiflandirma tarihinde
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) dzkaynaktan gikanlarak kir veya zarara
yansitthr,

5.7 Kazang ve Kayiplar

5.7.1

5T0A

Gergege uygun deferle dlciilen bir finansal varhikisn ya da finansal yiikimlilikten kaynaklanan
kazang veya kayiplar usagidaki durumlar disinda kir veya zarar olarak finansal tablolara alinir:

(a) Finansal varlik veya yiikiimliliik korunma iligkisinin par¢asithr (bakimiz: 6.5.8 - 6.5.14
paragraflart ve uygun olmasi durumunda, bir portfoyiin faiz oram riskinden koruumasmy
iliskin pergefie uygun deger defisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89 —
94%iineii paragraflan),

{b) Finansal varltk $zkaynak aracina yapilan bir yatinmdir ve igletme bu yatrima iliskin
kuzang veya kayiplar 5.7.5 paragrafina gore diger kapsamh gelirde sunmayi secmistir,

(c) Finansal yiikiimliilik gergefic uygun defier defisimi kir veya zarara yansitifan olarak
tammlanmaktadr ve bu yiikiimliliigiin kredi riskinde meydana gelen degisimlerin etkisinin,
5.7.7 paragrafina gbire diger kapsamh getirde sunulmasi gerekmektedir veya

(d) Finansal varhk, 4.1.2A paragrahna gire gercege uygun deger degisimi diger kapsami gelire
yansitlarak bleiilmektedir ve 5.7.10 paragrafina piire gercefe uygun deferde meydana
gelen bazi degisikliklerin diger knpsamli gelire yansitilmasi gerckmektedir,

Temettiiler yalnizea agagidaki durumlarda kér veya zarar olaruk finansal tablolara alimr:

(a} [sletmenin temettii alma hakkinin dogmug olmasi,
(b) Temettliyc iliskin ekonomik yararlarin igletmeye girisinin muhtemel ofmasi ve
() Temettii tutarimn giivenlir bir sekilde 8l¢tlcebiliyor olmast.

itfa edilmis maliyeti dizerinden olgiilen ve korunma iliskisinin bir par¢ast olmayan (bakiniz: 6.5.8 -
6.5.14 paragraflari ve uygun olmasi durumunda, bir pertfiyiin faiz ornmi riskinden korunmasma
iliskin gercege uygun deger defisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89 - 94’uncii
paragraflan) bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplar; finansal varhik finansal tablo
digt nrakildifinda, 5.6.2 paragrafina ghire yeniden simlandiildiginda, itfa yoluyla veya deger
diigikligii kazang ya da kaywplann finansal tablolara almak igin kir veya zarar olarak finansal
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tablolara alinir. Finansal varliklarn, itfa edilmis maliyetinden tlgillen finansal varlik kategorisi
dismda yeniden simflandinlmasi durumunda 5.6.2 ve 5.6.4 paragraflari uygulamir. itfa edilmis
maliyeti iizerinden dlgiilen ve korunma iliskisinin bir parcasi olmayan (bakimz: 6.5.8 - 6.5.14
paragraflars ve uygun olmast durumunda, bir portféyiin faiz orant riskinden kerunmasma iligkin
gercege uygun deger defisiminden korunma muhasebesi igin TMS 39'un 89-94’iincii paragraflar)
bir finansal yiikiimliiliikten kaynaklanan kazang veya kayiplar; finansal yliklmliilik finansal tablo
dis1 birakildiginda ve itfa yoluyla kir veya zarar olarak finansal tablolara alwir (B5.7.2 paragrafi kur
farki kazang ya da kayiplarina iliskin hususlar: diizenlemektedir).

Bir korunma iliskisinde korunan finansal varhklardan ve finansal yiikimliiliiklerden kaynaklanan
kazang veya kayip; 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarina gére ve -uygun olmasi durumunda- hir portféyiin
faiz riskinden korunmasina iliykin gergege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi agisindan
TMS 39’un 89 — 94’ Uncti paragraflarma gore finansal tablolara alimir,

Isletmenin finansal varhklar teslim faribi yontemiyle fnansal tablolara almas durumunda (bakimz:
3.1.2, B3.1.3 ve B3.1.6 paragraflar), itfa cdilmis maliyetinden 8lgiilen finansal varliklar agisindan,
elde edilecck olan varhiin islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siirede ger¢efe uygun degerinde
meydana gelen degisiklikler finansal tablolara alinmaz. Ancak, gercege uygun deferi izerinden
dlgiilen varliklar agisindan, gercege uygun degerde meydana gelen bu tir degisiklikler, 5.7.1
paragrafina uygun oldugu siirece kiir veya zarar olarak ya da diger kapsamh gelire yansitilarak
finansal tablolara alimir. Defer diigiikligii biikimlerinin uygulanmast agisindan iglem tarihi ilk defa
finansal tabletara alma tarihi olarak dikkate alir.

(")zkaynak Aracglarina Yapilan Yatirnimlar

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagia elde tutuimayan veya TFRS 3'tin uygulandifn
bir igletme birlesmesinde edinen igletmenin Ninansal tablolarina aldigi bir sarta bagle bedel niteliginde
olmayan, bu Standart kapsamindaki bir tzkaynak aracina yapilan yatiimin gercefic uygun
defierindeki sonraki degisikliklerin diger kapsami gelirde sunulmasi konusunda, geri diniilemeyecek
bir tercibte bulunulabilir (B5.7.3 paragrafi kur farki kazan¢ ya da kaywplarina iliskin bususlart
diizenlemektedir).

5.7.5 paragralmda agiklanan terethin yapilmast durumunda, sz konusu yatmmdan elde edilen temettiler,
3.7.1A paragrafina gore kir veya zarar olarak finansal tablolara alinr,

Gergege Uygun Deder Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak
Tamimlanan Yiikimlilikler

4.2.2 veya 4.3.5 paragrafina gire percepe uygun defer degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tammlanan bir finansal yiikiimlifikten kaynaklanan kazang veya kayiplar asaprdaki sekilde
sunolur:

(a) Finansal yilliimliiliigiin gercege uygun degerinde meydana gelen degisikligin stz konusu
yiikiimliliigiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen kismu, diger
kapsamh gelirde sunulur (bakimz: B5.7.13 - B5.7.20 paragraflarn) ve

(b) Stz konusu yilikiimliligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikten geriye
kalan tutar, kir veya zararda sunulur,

Ancak stz konusu sunumlarn gergeklestirilebilmesi igin, (a) bendinde tammlanan yikiimliiliigiin
kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yénteminin, kir veys zararda
muhasebe uyumsuzlugu yaratmamas; ya da muhasebe uyumsuzlugunu artrmamast gerekir (bu
durumda 5.7.8 paragrafi uygulamir). B5.7.5 - B5.7.7 ile B5.7.10 - BS.7.12 paragraflarinda, muhasebe

uyumsuzlugunun yaratiip yaratitmadigi ya da artip artmadifs hususunda agiklayict biikiimler yer
ahr,

5.7.7 paragrafindaki hitkiimlerin, kiir veya zararda mubasebe uyumsuzlugu yaratmasi ya da
muhasebe uyumsuzlufunu artirmas durumunda, siiz konusu yitkiimliliige iliskin biitiin kazang veya
kayiplar (séz konusu yiikiimliligin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri de dAhil
olmak iizere) kiir ya da zararda muhasebelestirilir

3.7.7 ve 5.7.8 paragrallarindaki hiikimlere hagli kalmmaksizin, gergege uygun deger degisimi kr veya
zarara yansitilun olarak tamimlanan kredi taahhiitleri ile finansal teminat sézlesmelerine iligkin biltiin kazang
ve kityiplar kir veya zararda sunulur.
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5.7.10

57.11

Gergege Uygun Deger Dedisimi Diger Kapsaml: Gelire Yansitilarak
Ol¢iilen Varliklar

4.1.2A paragrafina gére gercege uygun deger degisimi diger kapsamlhi gelire yansitilarak 6leiilen bir
finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diigiikhigii kazang ya da kayiplan:
(bakimiz: Bélidm 5.5) ile kur farki kazang veya Kayiplan (bakiniz: B.S.7.2 - B.S.7.2A paragraflar)
disinda kalanlar, finansal varhk finansal tablo disi irakitineaya ya da yeniden simflandirilincaya
kadar difier kapsaml gelire yansitiir. Finansal varlik yeniden simillandinid\ginda, daha dnce diger
kapsamh gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden smiflandirma tarihinde yeniden
simflandirma diizeitmesi olarak (bakmaz: 'TMS 1) iizkaynaktan ¢ikaridarak kir veya zarara yansiihr,
GergePe uypun deger defisimi diger kapsamh gelire yansitilarak dlgiilen finansal varhgm veniden
simflandirimas: durumunda, igletme daha ince diger kapsaml gelire yansittiga toplam kazang ya da
kayb 5.6.5 ve 5.6.7 paragraflarina gire finansal tablolara alir. Etkin faiz yéntemi kullamlarak
hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alimir.

5.7.10 paragrafinda a¢iklandi: iizere, bir finansal varhfm 4.1.2A paragrafina gére gerceie uygun
degier deflisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élgiilmesi durumunda kir veya zarar olarak
finansal tablolara alnan tutar, finansal varlk itfa edilmiy maliyetinden élgiilmiis olsaydr kar veya
zarara yansitilacak olan tutarla aymdir.

Bélim 6 Korunma Muhasebesi

6.1 Korunma Muhasebesinin Amaci ve Kapsami

6.1.1

Korunma muhusebesinin amacr; kar veya zaran (veya 5.7.5 paragrafi uyarmca gergefe uygun deper
deBisimlerinin diger kapsamli gelirde sunulmasi tercih edilen &zkaynak aract yaunmlart siz konusu
oldugunda, diger kapsaml geliri) etkileyebilocck belirli riskleri yoneimek igin uvgun finansal araglar
kullanilarak gergeklegtirilen risk yonctimi faaliyetlerinin etkisinin [inansal tablolarda sunulmasidir. Bu
yaklagim, korunma araclarinim amacinm ve etkisinin anlagilmasini saglamak i¢in korumna muhasebesi
uypulanan araglann igerigini aktarmay amaglamaktadur,

Isletme. 6.2.1-6.3.7 ve B6.2.1- B6.3.25 paragraflar uyaringgd korunma araci ile kotunan kalem arasinda bir
korunma iligkisi tanimlamayt segebilir. Gerekli kistastan kargilayan korunma iliskileri igin isletme, korunan
kalemden vc korunmg aracindan kaynaklanan karang veya kayiplari 6.5.1-6.5.14 ve B6.5.1-B¢.5.28
paragraflarina gére muhasebelegtirir. Korunan kalemin bir kalem grubu olmast durumunda isletme, 6.6.1-
6.6.6 ve B6.6.1-B6.6.16 paragrallarindaki ilave hiildimleri uygular.

Finansal varliklardan veya finansal yikimliiliklerden olugan bir portfye iliskin faiz riskine kars: yapilan
gereege uygun deger degisiminden korunma islemi igin (sadece bu tiie bir korunma islemi igin) isletme, bu
Standaritaki korunma muhasebesi hitktimleri yerine TMS 39°daki hitkiimleri uygulayabiliv. Bu durumda
isletme, hir portfGyiin laiz riskine kargt korunmasi igin uygulanan gergejie uygun dejrer degisiminden
korunma muhaschesine iliskin ozel hukimleri de uygular ve partfdyiin parasal tutarinin bir kismim korunan
kalem olarak tammlar (bakimz: TMS 39 81 A, 89A ve UR 114 - UR 132 paragraflari).

6.2 Korunma Araglari

Korunma Araglarinin Niteligi

Bazi satilan opsiyonlar diginda (bakiniz: paragraf B6.2.4), gercefie uygun deger defisimi kir veya
zarara yansthilarak §leiilen bir tlirev arac, korunma aract olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimi kiir veya zarara yansilurak dlgiilen tilrev olmayan bir finansal varlik
veya finansal yiikiimliiliik, korunma araci olarak tanunlanabilir. Ancak bunun igin tiirev olmayan
finansal yilkilmliliigiin, gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanan
ve gergcge uygun defer deBisimlerinin kredi riskindeki degisimierle iliskilendirilen kisminin 5.7.7
paragrafi uyarinca diger kapsaml gelirde sunulan bir finansal ylikiimlitlilk oimamasi gerekir. Disviz
kuru riskinden korunma isleminde, tiirev olmayan bir finansal varhik veyn finansal yiikiimliiligin
doviz kuru riski bileseni, bu bilesenin 5.7.5 paragrafi uyarinca isletmenin gercegie uygun deger
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degisimlerini diger kapsamh gelirde sunmay tereih ettigi bzkaynak araci yatirimi olmamasi sartiyla,
korunma aract olarak tanmimlanabilir,

62.3 Korunma muhasebesinin amaclars agisindan, sadece raporlayan isletme disindaki (diger bir ifadeyle
raporlamaya konu olan grup veya bireysel isletme disindaki) bir tarafla yapilan sizlesmeler korunma
araci olarak tamumlanabilir.

Korunma Araglarinin Tammlanmasi

6.2.4 Bir arag, bir biittn halinde korunma araci olarak tanimlammahdir. Bunun istisnalari agagidadir:

(a) Bir opsiyon stizlesmesinin gercek deger] ile zaman degerinin aynigtinlmas) ve opsiyonun zaman
degerindeki degisimlerden ziyade sadece gergek deperindeki degisimlerin korunma araci olarak
tanarmlanmast (bakiniz: 6,.5.15 ve B6.5.29-B6.5.33 paragraflari),

(b) Bir forward sézlesmesinin forward hileseni ile spot bileseninin ayrigtrilmast ve forward
sbzlegmesinin forward bileseninden ziyade yalmzca spot bilesenindeki deger defiisiminin
korunma araci olarak tanimlanmasi. Benzer sekilde bir finansal aracin korunma araci olarak
tanimlanmasinda doviz bazli fark finansal aragtan aynistrilabilir ve bu fark tanimlamanin diginda
tulabilir (bakimz: 6,316 ve B6.5.34-B6.5.39 paragraflar(} ve

(3] Bir korunma iligkisinde korunma aracinin tamami yerine belirli bir kismi, 8rnein nominal
deperin yiizde 50°si, korunma aract olarak tammlanabilir. Ancak, korunma aracinin gegerli
oldugu siirenin sadece bir kisminda meydana gelen gergegc uygun defer degisimi igin bir
korunima arac) tanimlanamaz.

6.2.5 {sletme asagidakilerin herhangi bir bilesimini degerlendirebilir ve bunlar birlikle korunma aruer olarak

tammlayabilir (bazt korunma araglarindan kaynaklanan risk veya risklerin, diger araglardan kaynaklanan
risk veya riskleri netlestirdigi durumlar dahil):

(a) Tiirev {iriinfer veya bunlarin belirli bit kismi ve
(b} Tarev olmayan Grlinler veya bunlarin belirli bir kism.
6.2.6 Ancak satilan bir opsiyon ile satin alinan bir opsiyonun bilesimi olan bir tiirev aracin (Ornegin [aiz araligs)

tammlanma tarihinde ¢sasinda net satilan bir opsiyon olmas: durumunda (bu opsiyon 136.2.4 paragrafinda
belirtilen nitelikleri saglamadikga). bu tiirey arag korunma araci nileligi lagimaz. Ancak. iki veya daha fazla
aracin (veya bunlarm belli bir kismimn) bilesiminin tanimlanma tarihinde esasinda net satilan bir opsiyoen
olmamast durumunda (bu opsiyon B6.24 paragrafinda belirtilen nitelikleri saglamadikga), bu araglar
birlikie korunma aract ofarak tanunjanabilir,

6.3 Korunan Kalemler

Korunan Kalemlerin Niteligi

6.3.1 Korunan bir kalem; finansal tablolara alinmis bir varlik veya yiikimbiilik, finansal tablolara
almmamg bir kesin faakliif, bir tahmini iglem veya yurtdist isletmedeki bir net yatirim olabilir.
Korunan kalem:

(a) Tek bir kalem veya
(b) Kalem grubu (6.6.1-6.6.6 ve B6,6,1-136.6.16 paragraflarina gore)
olabilir.

Korunan kalem aym zamanda bir kalemin veya kalem grubunun bir wnsuru olabilir (bakiniz: 6.3.7
ve B6.3.7-B6.3.25 paragraflar).

632 Korunan kalem, giivenilir bir sekilde dlgiilebilmelidir.

6.3.3 Korunan kalem bir tahmini isiemse (veya bunun bir unsuruysa), bu islemin gergeklesme ihtimali
yiiksek olmahdir,

6.3.4 6.3.1 paragrafi uyarmca korunan kalem niteligini saglayan bir riskin ve bir tiirev liriiniin
bilesiminden olusan toplam risk, korunan kalem olarak tammlanabilir (balomiz: B6.3.3-B6.3.4
paragraflam). Bu (ammlamy, toplam riskin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmas ve gercekieserek
tahmine dayali olma &zelliginin ortadan kalkmasi ve korunan kalem olmaya elverisli olmas:
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durumunda toplam riske iliskin bir tahmini islemi de (diger bir deyisle bir risk ve bir tiirev iiriin
olusturan, taahhiit ediimemis ancak tahmin edilen gelecekteki islemler) icerir.

Korunma muhasebesinin amaglar1 a¢isindan, yalmzcea varhklar, yiikiimhiliikler, kesin taahhiitler
veya raporlayan isleome digindaki bir tarafla yapilan ger¢eklesme ihtimali yiiksek tahmini islemler
lkorunan lkalem clarak tanimlanabilir, Korunma muhasebesi, aym grup igindeki isletmeler arasinda
gergeklestirilen islemler igin sadece bu isletmelerin ayrt veya bireysel finansal tablolarinda
uygulanabilmekle birlikte grubun konsolide finansal tablolarmda uygulanamaz. Ancak korunma
muhasebesi, TFRS 10°da tammlanan yatirim igletmesinin, kendisi ile gercege uygun deger degisimi
kir veya zarara yansitilarak lglilen bagh ortakhg arasinda gergeklegen ve elimine edilmeyecek olan
islemlerin yer aldigi konsolide finansal tablolarinda uygulanabilir,

Bununla birlikte 6.3.5 paragrafina istisna olarak, grup ici parasal bir kalemc iliskin déviz kuru riskinin
(ornegin. ki hagh ortaklik arasindaki borglarfalacaklur), 'TMS 21 Kur Degisiminin Eikileri uyarinca
konsolidasyon iglemi sirasinda tam olarak elimine edilmeyen dgviz kuru kazang veya kayiplarina sebep
olmas1 durumunda, soz konusu déviz kuru riski konsolide linansal tablolarda korunan kalem nitcligi
tagiyabilir. TMS 21" gore grup igi parasal islemin, agirlikla kullanilan para birimleri farkh olan iki grup
sirket! arasinda gergeklesmesi halinde, siz konusu islemlerden kaynaklanan yabanci para Iir ve zararlary,
konsolidasyon islemleii sirasinda tam olarak climine edilmez. Buna ek olarak, gergeklegme ihtimali yiiksek
grup ic¢i bir tahmini iglemin, isletmenin aguhkta kullamlan para biriminden farkl bir para birimiyle
gerceklegtirilmig olmasi ve doviz kuru riskinin konsolide kir veya zaran etkileyccek nitelikte olmasi
gartiyla bu igleme iligkin déviz kuru riski, konsolide finansal tablolarda korunan kalem niteligi tagiyahilir,

Korunan Kalemlerin Tamimlanmasi

Isletme bir kalemin tamamini veya bir bilesenini, bir korunma iliskisinde korunan kalem olurak
tammlayabilir. Kalemin tamami, kalemin nakit akislarindaki veya gergege uygun degerindeki tiim
degisimleri igerir. Kalemin bir bileseni ise, kalemin gergege uygun degerindeki veya nakit akiglarmdaki
degisimin lamarmndan daha azim igerir. Bu durumda isletme yalmzea agagdaki bilegen turlerini (bunlarin
birlegimleri de déhil) korunan kalem olarak tanimlayabilir:

(@) Belili bir piyasa yapisi haglaminda degeriendirildiginde, risk bilegeninin aym olarak helirlenebilir
ve giivenilir sekilde Olgtlebilir olmasi kaydiyla, bir kalemin sadece gergege uygun degerinde
veya nakit akiglarinda meydana gelen ve belirfi risk wveya risklerle (risk bileseniyle)
iliskilendirilebilen degisimler {bakiniz: B6.3.8-36.3.15 paragraflan). Risk bilesenleri, korunan
kalemin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde, sadeec belirli bir [iyabin veyu diger bir
degiskenin altinda veya Ustlinde gergcklegecek degigimlerinin tanimlanmasing igerir (tek tarafli

risk).
(W)} Scyilmig bir veva daha fazla sézlegmeyc bapl nakit akiglan.
(c) Bir nominal tutarin bilesenleri, diger bir ifadeyle bir kalemc iliskin tutarm belicli bir kismi

(bakimz: B6.3.16-B6.3.20 paragraflars),

6.4 Korunma Muhasebesi igin Gerekli Kistaslar

6.4.1

Bir korunma iliskisine, sadece asagiduki tim kistaslar karsilandignda korunma muhasebesi
uygulantr:

(a) Korunma iligkisi sadece uygun korunma araglarmi ve korunan uygun kalemleri igerir.

(b) Korunma iliskisinin baslangicinda, kerunma iliskisine ve isletmenin korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yonetini amacina ve stratejisine iliskin resmi bir tammlama
ve belgelendirme bulunur. Bu belgelendirme, korunma aracimin, korunan kalemin ve
korunulan riskin yapisinin belirlenmesi ile korunma iliskisinin korunulan riske karsi etkin
bir koruma saglayip saglamayacap hususunda (korunma islemindeki etkinsiztik
kaynaklarinin - analizi ve korunma  oremimn nasil belirlendigi  dahil) isletmenin
deferlendirmesini igerir.

() Korunma iligkisi, Korunma isleminin etkinliftine yénelik agagidaki hiikiimlerin tamamni
karsilar:
(i) Korunan kalem ile korunma araci arasinda ekenomik bir iliski bulunmaktadir

(bakiniz: B6.4.4-B6.4.6 paragraflari),
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{ii) Kredi riski etkisi, sz konusu ekomomik iliskiden dofan defier defiisimlerine
baskm degildir (bakiniz: B6.4.7-86.4.8 paragraflar) ve
{1ii) Korunma iliskisinde korunma oram, isletmenin fiilen korudufiu kalemin miktar

ve isletmenin bu kalemi fiilen korumak igin Kullandigi korunma aracinm
miktarina gore hesaplanan orana egittir. Ancak korunma iglemi, korunan kalem
ile korunma aracmin afiriklar arasinda, korunma muhasebesinin amaglariyla
tutavh olmayan ve korunma etkinsizligi sonucunu doguracak bir dengesizligi
yansitmamahdir (balamz: B6.4.9-B6.4.11 paragraflarr).

6.5 Nitelikleri Saglayan Korunma lligkilerinin Muhasebelegtirilmesi

6.5.1 Isletme, 6.4.1 paragralindaki gerekli kistaskart (igletmenin kerunma iliskisini tanimlama karan dahil)
kargilayan korunma iliskisine, korunma muhasebesi uygular.

6.5.2 (g tiir korunma iligkisi vardir:
(2) Gergeffe uygun degier degisiminden korunma: Finansal tablolara alinmis bir varik veya

yiikiimliiligin veya finansal tablolara ahnmamas kesin bir ¢aahhiidiin veya bu kalemlerin
bir bileseninin gercefe uygun degerinde meydana gelebilecek, belirli bir risk ile
iliskilendirilebilen ve kiir veya zaran etkileyebilecek degigikliklere karsi gergeklestirilen
korunma iglemidir.

(b) Nakit akis degiskenliginden korunma: Finansal tablolara almms bir vark veya
yiikiimliligin tamammin veya bir Dbileseninin (frnegin, degisken faizli bor¢larin
gelecekteki faiz odemelerinin tamaminim veya bir lusmimm) veya gerceklesme ihtimali
yiiksek bir tahmini islemin nakit alisinda meydana gelebilecek, belirli bir riskle
iliskilendirilebilen ve kir veya zarari ctkileyebilecek degiskenliklere karsi gergeklestirilen
korunma iglemidir.

(c) TMS 21°de tanimianan yurtdisi isletmedeki net yatirim riskinden korunma,

6.5.3 5.7.5 paragrali uyarmea, korunan kalemin igletmenin pergege uygun deper degisimlerini diger kapsamii
gelirde sunmay tercih citigi Gukaynuk wracr olmast durumunda, 6.5.2(2) paragrafindaki koruamy saglanan
visk, diger kapsamlt geliri etkileyebilceek nitelikte olmahdir, Sadece boyle bir durum s8z konusu
oldugunda, finansal tablolara alinan korunma etkinsizligi diger kapsamli gelirde sunulur,

6.5.4 Bir kesin taahhide iligkin doviz kuru tiskinden korunma islemi, gergege uypun deger degisiminden
korunma veya nakit akis degiskenliginden korunma islemi olarak muhasebelestirilebilir.

6.5.5 Korunma iliskisi, korunma oramiyla ilgili olan korunma etkinligi hitkmtnii (balomiz: 6.4.1(c)(iii)
paragrafi) artik kargilamiyer ancak siiz konusu korunma iliskisi ivin tanimlanan risk yonetimi amaci
aym kaliyorsa, isletme korunmma iligskisinin gerckli kistaslari Karsilamas: amaciyla korunma oranini
diizeltir (bu durum bu Standartta “yeniden dengeleme” olarak ifade edilmektedir-bakmiz: B6.5.7-
R6.5.21 paragraflari). '

6.5.6 isletme, sadece korunma ilikisinin (veya bir parcasimin} gerekli kistaslan arttk karsilamamasi
durumunda (yeniden dengelemeyi dikkate aldsktan sonra), ileriye yinelik olarak korunma
muhasebesine son verir. Bu durum, kerunina aracinmn stiresinin doldugu veya satildigs, feshedildigi
veya kullamldigt durumlarda da gegerlidir, Bu agidan, kerunma aracimin baska bir korunma arac
ile degistirilmesinin veya yenilenmesinin isletmenin belgelendirilmis riskten korunma stratejisinin bir
parcasi olmasi veya bu belgelendirmeyle uyumiu olmas: durumunda, bu degistiritme veya yenilenme
korunmsa wracmin siiresinin dolmasi ya du sonlandiniimasi olarak kabul edilmez. ilaveten, by amagla
asafwlaki durumlarda korunma aracinin siiresinin dolmasi ya da sonlandimlmasi siz Konusu
degildir:

(a) Meveut veyn yeni yiirlrliige giren mevzuat hiikiimleri sonucunda, korunma aracimin
taraflarinm, bir veya daha fazla takas kurulugunun her bir tarafin yeni karsi tarafi haline
gelmesi konusunda anlagmaya varmalart. Bu amagla, takas kurulusu, merkezi bir kurulug
(“takas kurumu” veya “takas ergam” gibi) veya merkezi bir kurulus adina takasin
gerceklestirilmesi amaciyla karss taraf olarak hareket eden, takas kurumunun bir dyesi ya
da bu dycnin misterisi olan isletme wveya isletmelerdir. Ancak, kormnma aracinin
taraflarinin, baglangigeaki karsi taraflarin farkls karg: taraflarla yenilemeleri durumunda,
bu alt paragraftaki hiikiim sadece her bir tarafin, takas islemini aym merkezi kurulusla
ger¢eklestirmesi halinde lcarsilanmis olur,

{b) Korunma aracina iliskin -varsa- diger degisikliklerin, kars tarafin yukandaki sekilde
yenilenmesi icin gerekli olanlarla sinirh olmasi. Bu tiir degisiklikler, korunma aracinin
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6.5.8

(isleminin) baglangicta takas korulusuyla yapilmus olsayds dngiiriilecek sartlarla tutarh olan
degisikliklerle simrhdsr. Bu degisiklikler; teminat hiikiimlerini, alacak ve borg bakiyelerini
netlestirme haklarin: ve kesilen masraflart ierir.

Korunma muhasebesine son verilmesi, korunma iliskisinin tamamim ya da sadece hir fasmimni
(korunma iliskisinin kalani i¢in kerunma muhascbesinin devam etmesi durumunda) etkileyebitir.

[sletme:

(a) Itfa edilmis maliyetle dlgiilen bir finansal arag (veya bunun bir bileseni) niteligindeki korunan
kaleme ybnelik gercepe uypun defter degisiminden korunmak icin uygulaman korunma
muhasebesine son vermesi durumunda 6.5.10 paragrafini uygular.

(b) Nakit akiy depiskenliginden korunmak igin uygulanan korumma mubascbesine son vermesi

durumunda ise 6.5.12 paragrafini uygular.
Gergede Uygun Deger Degisiminden Korunma

Gergege uygun defer deBisiminden Korunma islemi 6.4.1 paragrafinda yer alan gerekli kistaslar
karsiladiffn siirece, korunma iligkisi agagidaki sekilde muhascbelestirilir:

(a) Korunma aracindan kaynaklanan kazang veya Kkayrp, kir veya zarar olarak (veya
isletmenin 3.7.5 paragrafi uyarmea gercefe uygun deger degisimlerini difer kapsamh
gelirde sunmay tercih etligi tzkuynak aracina iligkin bir korunma séz konusu oldugunda
diger kapsamh gelir olarak) finansal tablolara atlinr,

[{)] Kerunan kalemden kaynaklanan korunma kazancr veya kayby, kdr veya zarar olarak
finansal tablolara alinir ve (gerekiyorsa) korunan kalemin defter degeri buma gire
diizeltilir. Korunan kalemin 4.1.2A paragrafi uyarinca gergegie uygun deger defiisimi diger
kapsamh gelire yansitilarak glgiilen bir finansal varhk (veya bunuo bir bileseni) vlmasi
durumunda, korunan kalemden kaynaklanan korunma kazaner veya kaybi kir veya zarar
olarak finansal tablolara alimr. Ancak kerunan Kalemin, isletmenin 5.7.5 paragrah
uyarinea gerceBe uygun deger degisimlerini diger kapsaml gelirde sunmayi tercib cttigi bir
dzkaynak araer olmasi durumunda, séz kenusu tutarlar diger kapsamh gelire yansitihr,
Korunan kalemin finansal tablelara alnmams bir kesin taahhiit (veya bunun bir bileseni)
olmas; durumunda, korunan kalemin ger¢ege uygun deperinde meydana gelen toplam
degisim, bir taraftan kiir veya zarar olarak diBer taraftan bir varlilk veya bir yiikilmliililk
olarak finansal tablolara alwir.

Ciergege uygun defer defisiminden korunma islemindeki korunan kalemin, bir varhgin cdinilmesi veya hir
yukiimiiligiin iistlenilmesi amaciyla yapilan bir kesin taahhiit {veya bunun bir bileseni) olmas: durumunda,
igletmenin kesin taahhiidii yerine getirmesinden kaynaklanan varlik veya yiikiimliitigiin baslangictaki defter
degeri. finansal durum tablosuna yansmilmis olan korunan kalemin gergege uygun deferindeki toplam
degisimi igerecek sekilde dilzeltilir.

Korunan kalemin itfa edilmi malivelle dleilen bir finansal arag (veya bunun hir bileseni) olmas
durumunda, 6.5.8(h) paragrafindan kaynaklanan berbangi bir dizelime, kir veya zararda itfa edilir. itfa
islemi, bir dizeltme stz konusu olur olmaz baslayabilir. Ancak iifa islemine ¢n ge¢ korunan kalemin
korunmadan kaynaklanan kayip veya kazanglara pore dizeliilmesine son verilmesinden 8nce baslanmas:
gerekmektedir. [tfa igleminde, itfa igleminin bagladig: tarihte yeniden hesaplanan ctkin faiz oram csas alinir.
Bir finansal varlipim (veya bunun hir hileseninin), korunan kalem olmas: ve 4.1.2.A paragrafi uyarinca
gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak Slgilmesi durumunda, itfa islemi benzer
gekilde uygulamr ancak bu itfa islemi defter degerinin ditzeltilmesini temsil eden tular verine daha Onoe
6.5.8(b) paragrafi uyarinca muhasebelestivilmis olan toplam kazang veya kaybi temsil eden tutara uygulanir.

Nakit Akig Degiskenliginden Korunma

Nakit alay degiskentifinden korunma islemi 6.4.1 paragrafinda yer alan gerekli kistaslari karsiladit

slirece, korunma iligkisi ayafidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Korunan kalemle ilgili olan Szkaynagm ayri bir bilegeni (nakit akis degiskenliginden
korunma fonu) asagidakilerden diigiik olanina g8re diizeltilir (mutlak deger itibariyla):

(i) Korunma igleminin basindan itibaren korunma aracindan kaynaklanan toplam
kazang veya kayip ve
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(i} Korunma isleminin bagindan itibaren korunan kalemin gergefie uygun deBerinde
(bugiinkii degerinde) meydana gelen toplam depisim (difier Dbir ifadeyle
korunmaya konu olan gelecekte beklenen nakit akiglanindaki toplam degisimin
bugiinkii degeri).

(b} Korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin bir korunma sagladign tespit
edilen kismi (diger bir ifadeyle (a) bendine gére hesaplanan nakit akis degiskenliginden
korunma fonunda meydana gelen degisimi karglayan kisim) diger kapsamh gelire
yansitihr,

(€} Korunmy aracindan kaynaklanan ve geriye kalan herhangi bir kazang veya kayip (veya (a)
bendine gére hesaplanan nakit akis de@iskenliginden korunma fonunda meydana gelen
de@isimi dengelemesi gereken kazang veya kayip), kdr veya zarar olarak finansal tablolara
ahnmasi gereken korunma islemindeki etkin olmayan kisimdir,

(d) () bendi uyarinca nakit akis degiskenliginden korunma fonunda biriken tutar asagidaki
sekilde muhasebelestirilir:

(i) Finansal olmayan bir varhk veya yiikimliilige iligkin korunan bir tahmini
islemin; daha sonradan finansal elinayan bir varlik veya yiikiimlilagin finansal
tablolara abamasiyla sonuglanmasi veya gergefie uygun deger degisiminden
korunma muhasebesi uygulanan lesin bir taahhiide déntismesi durumunda,
isletme bu tutar1 nakit akis degiskenliginden korunma fonundan ckarir ve
dogrudan varhfim veya yiikimlifigin baslangig maliyctine veya diger defter
degerine dahil eder. Bu bir yeniden siniflandirma diizcltmesi degildir (bakimiz:
TMS | Finansal Tablolerm Sunningu) ve bu yiizden diger kapsaml geliri
etkilemez.

(i) (i) alt bendinin kapsamm diinda kalun nakit akis degiskenliginden korunma
islemlerinde bu tutar, korunan gelecekteki tnhmini nakit akislarmin kiir veya
znrart etkiledigi dnem veya donemlerde (Srnefin faiz gelirinin veya giderinin
finansal tablolara alindifi veya tahmini bir satigim gerceklestigi diinemler), bir
yeniden sinflandirma diizeltmesi olarak nakit akis degiskenlifinden korunma
fonundan Kir veya zarara aktanlarak yeniden simflandihir (bakingz: TMS 1),

(iii) Ancak bu tutanin bir zarar olmast ve isletmenin bu zararn tiimiinii veya bir
kismim gelecek bir veya daba fazla ddnemde geri kazanamayacagim iingérmesi
durumunds, geri kazanilamayacag) éngdriilen tutar derhal yeniden siniflandirma
diizeltmesi olarak kir veya zararda siniflandirthr (bakiniz: TMS 1).

65.12  Iyletmenin, nakit akis degiskenliginden korunma iglemi igin uygulanan kerunima muhasebesine son vermesi
durumunda {bakiniz: 6.5.6 ve 6.5.7(h} paragraflan} 6.5.11(a) paragrals uyarinca nakit akis degiskenlipinden
korunma fonunda biriken tutar asugidaki gekilde muhascbelestirilir:

(a) Korunan gelecekieki nakit akiglarimn gergeklesmesinin hala bekleniyor olmas: durumunda bu
tutar, gelecekteki nakit akiglar gergeklegene kadar veya 6.3.11¢{d)(iii) paragrali uygulinana kadar
nakit akig degigkenliginden korunma fonunda kalir, Gelecckieki nakit akislar: gergeklestiginde ise
6.5.11(d) paragrafi uypulanir.

(b Korunan gelecekteki nakit akiglarimin artik gergeklcgmeyceegi bekleniyorsa bu tutar, derhal bir
yeniden simitlandirma diizeltinesi olarak (bakimz; TMS 1) nakit akis degiskenliginden korunma
fonundan kr veya zarara aktanlarak yeniden simllandimlir, Korunan geleeckicki nakit akslarimun
gergeklesme ihtimali artik yiiksek olmasa bile bu nakit akislarinn gergeklesmesi halen beklenivor
olabilir.

Yurtdisi isletmedeki Net Yatinm Riskinden Korunma

6.5.13  Yurtdin igletmedeki net yaturim riskinden korunma islemleri, net yatiimin bir parcass olarak
mubasebelestirilen parasal kalemlere iliskin korunma islemleri de dahil olmak iizere (bakiniz: TMS
21), makit akis degigkenliginden kerunma islemlerine henzer gekilde mubasebelestivilir:

(a) Korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin bir korunma sagladigi tespit
edilen kismi diger kapsamh gelire yansiulir (bakiniz: 6.5.11 paragrafi) ve

(b Korurma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin ctkin olmayan kisnn ise kir veya
zarar olaral finansal tablolara alimr,

65.14  Korunma igleminin etkin olan kisnuyla ilgili slan ve yabanei para cevrim fark) fonunda birikmis olan
korunma aracmna iligkin toplam kazan¢ veya layip, TMS 2V%in 48-49’uncu paragraflari uyarinca
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6.5.16

yurtdisindaki islctmenin tamamen veya kismen elden cikarimasi sirasinda yeniden simiflandirma
diizeltmesi olarak zkaynaklardan gikarilarak kir veya zarar icerisinde yeniden smiflandirihr
(bakimz; TMS 1).

Opsiyonlarin Zaman Degerinin Muhasebelesgtiriimesi

Isleime, bir opsiyon stzlesmesinin gergek degerini ve zaman degerini aytistirdiginda ve sadece opsiyonun
gergek  degerindeki degigimleri korunma araci olarak tammladiginda (bakiniz: 6.2.4(a) paragrafi),
opsiyonun zaman degerini agagidaki sekilde muhasebelestirir (bakimiz: B6.5.29-B6.5.33 paragraflari):

{a) [sletme, opsiyonun:
[0 Korunan kalemle ilgili bir igleme veya
(i) Korunan kalemle ilgili bir déneme

iligkin koruma sagladigim dikkate alaral, korunan kalem tiriine gore opsiyonun zaman degerini
ayristitr (bakimz: B6.5.29 paragraf).

(h) Korunan kalemle ilgili bir iglemin korunmasina yénelik kullanilan bir opsivonun zaman degerinin
gergege uygun degerindeki degigim, korunan kalemle iligkili oldugu dl¢ide diger kapsamli gelire
vansitilir ve dzkaynak igerisinde ayri bir bilesende birikiirilir. Ozkaynak igerisinde ayr bir
bitesende birikmiy olan ve opsivonun zaman degerinden kaynaklanan gergege uygun degerdeki
oplam degisim (“tutar”™) asagidaki sekilde muhasebeleytirilir:

(i) Korunan kalemin daha sonradan; finansal olmayan bir varlik veys vikimliligin
finansal tablolara alinmasiyla veya gerefie uygun defer defisiminden korunma
muhasebesi uygulanan finansal olmayan bir varlik veya yiikiimliiliige iligkin bir kesin
taahbiitle sonuglanmast durumunda isletme bu tutars, zkaynakia yer aldigi ayn
bilesenden gikarnir ve dogrudan varhfin veya yitkiimlilliigiin baglangig maliyetine veya
diger defter degerine dibil cder, Bu iglem bir yeniden siniflandirma dizeltmesi degildir
(bakiniz: TMS 1) ve bu yiizden diger kapsamh geliri ctkilomes.

{ii) (i) alt bendi dismnda kalan korunma iligkilerinde bu ttar bir yeniden simflandirma
diizcltinesi olarak Gzkaynakta yer aldift ayn bilesenden kir veya zarara aklarilaruk
yeniden sitflandinlr (bakiniz: TMS 1). Bu iglem, korunma islemine konu olan
gelecekte beklenen nakit akislarimn, kir veya zarari etkiledigi donem veya disnemlerde
gergeklestiriliv (Grnegin tahmini bir satis gerceklestiginde).

(iii}) Ancak bu tutarin tlimitntin veya bir kisminin gelecek bir veya daha fazla donemde geri
kazamlamayacaginin dngérilmest durumunda, geri kazamiamayacagt sngdrilen tutar
derhal yeniden simiflandirma dozelimesi olarnk (bqkmu IMS 1) kér veya zararda
yeniden simflandirilir,

(c) Korunan kaleme bir doneme iligkin korunma saglayan bir opsiyonun zaman deerinin gergege
uygun degerindeki degisim korunan kalemle iliskili oldugu élgiide, diger kapsamh gelire
yansitilir ve dzkaynak igerisinde ayn bir bilesende biriktirilir, Opsivonun korunma araci olarak
tarumlundid taribteki zaman degeri, korunan kalemle iliskili oldugu slgtde, opsiyonun gergek
degerine iligkin korunma iglemi diizeltmesinin kdr veya zarar: (veya korunan kalemin, isletmenin
5.7.5 paragrafi uyarinea gergefe uygun deger degisimlerini diger kapsamli gelirde sunmayi tercih
elligi dekaynak aract olmast durumunda diger kapsaml geliri) etkileyebilecegi donem bayunca
sislematik ve oransal olarak itfa cdilir. Boylece itfa tutan her raporlama déneminde, yeniden
simflandirma diizeltmesi olarak (bakiz: TMS 1) 8zkaynuk igerisindeki ayri bir bilegenden kar
veya zarara aklarilarak yeniden simflandirihir. Ancak korunma aract olan bir opsiyonun gergek
degerindeki degisimleri igeren bir korunma iliskisi igin nygulanan korunma muhasehesine son
verilmesi durumunda, Sekaynakta ayr bir bilesende birfken net tutar (toplam itfa tutar da dahil)
derhal yeniden simiflandirma dizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) kir veya zararda veniden
sintflanchrihr.

Forward S6zlesmesine iligkin Forward Unsurunun ve Finansal
Araclarin Déviz Bazli Farkinin Muhasebelestirilmesi

Bir forward soziegmesinin forward unsuru ile spot unsurunun ayristnlmas: ve forward sizlesmesinin
valnizea spot unsurundaki deger degisiminin korunma aracr ofarak (animlanmasi durumunda veya diviz
bazli farkin finansal aragtan ayristirilmast ve bunun, korunma araci olarak fanimlanan finansal araca iliskin
yapilan tammlamanin diginda wtulmas: durumunda (bakuuz: 6.2.4(b) paragrafi) forward sSzlesmesinin
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forward unsuruna veya doviz bazh farka, opsiyonun zaman degerine uygulandigi sekilde 6.5.15 paragrah
uygulanabilir, Bu durumda islcime, uygulama rehberindeki 36.5.34-B6.5.39 paragraflarini uygular.

6.6 Bir Kalem Grubunun Korunmasi

Bir Kalem Grubunun Korunan Kalem Olarak Uyguniugu

6.6.1 Bir kalem grubu (met pozisyon olusturan bir kalem grubu da dihil, bakmiz: B6.6.1-B6.6.8
paragraflari) sadece asagrdaki dursmlarda korunan bir kalem olmaya uygundur:

(a) Gruptaki her bir kalemin (bilesenleri de dihil olmak iizere) korunan kalem niteliginde
olmasi,
(b) Gruptaki kalemlerin, risk yonetimi amaclart bakimindan bir grup olarak birlikte

yonetilmesi ve

(€) Korunan bir gruptaki kalemlerin nakit akislarindaki deiskenligin, grubun biitiiniiniin
nakit akis degiskenligiyle yaklasik clarak orantil olmasmm beklenmedigi ve biylece
dengeleme riskinin dogdujiu durumda:

(i} islemin déviz kuru riskinden korunma islemi olmasi ve

(ii) Stz konusu net pozisyona iliskin tammlamada, tahmini islemlerin niteliginin ve
hacminin yam sira, bu islemlerin kir ya da zaran etkilemesinin heklendigi
raporlama déneminin de belirlenmesi (bakiniz: B6.6.7-B6.6.8).

Bir Nominal Tutann Bir Bilegeninin Tanimlanmasi

6.6.2 Uygun bir kalem grubunun belli bir oram alan bilegen, igletmenin risk yonetim amaglariyla tutarlt oldugu
siirece, uygun bir korunan kalem niteliindedir.

6.6.3 Kalem prubunun bir dilimini teskil eden bilegen (bilesen dilimi) (rnegin en alt dilim) sadece asafiidaki
durumlarda korunma muhasebesi igin uygundur:

(a) Bilesen dilimi ayrt olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak 8lgiilebilir.
(b) Risk yonetiminin amaci, bu bilesen diliminin korunmasidir,
(c) Biteyen diliminin tanumiandigi gruptaki kalemlcr, aym korunan riske maruz kalmaktadir (biylece

korunan bilesen diliminin slgiimi, bilegen diliminin ddhil oldugiu grubun helitli kalemlerinden
Gnemli derecede etkilenmemektedir},

(d) Meveut kalemlerin (Srnegin finansal tablolara ahnmamg bir kesin taahhiidiin veya linansal
tablolara alinmug bir varligin) kerunmasi gleminde isletme, korunan bilesen diliminin
tanimlandig kalem grubunun butiniing beliclcyebilmekte ve izleyehilmektedir (bdylece isletme,
tammlanan korunma iligkilerinin muhasebelegtirilmesine iliskin hitktmlere uyum saglayabilir ve

(e) Gruplaki erken ddeme scgenegi igeren kalemler, nominal bir tutarin bilesenlerine iligkin
hitktimleri karsilamaktadir (bakinez: B.6.3.20 paragrafi),

Sunum

6.6.4 Dengeleme risld tagiyan kulem grubunun korunmasinda (diger bir ifadeyle net pozisyonun korunmasinda),
korunulan riskin. kfir veyn zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda farkli ana hesap kalemlerini etkilemesi
durumunda, korunma igleminden keynaklanan kazang veya kayiplar, bu tabloda, korunan kalemlerin
cikiledigi ana hesap kalemlerinden ayn olarak sunulur. Boylece bu tablodaki korunan kalemin kendisiylc
iliskili olan ana hiesap kalemi tutar (Ornegin, hasilat veya sanslann maliyeti) etkilenmeden kalir,

6.6.5 Gergege uygun defer degisiminden korunma kapsaminda bir grup olaruk birlikte korunan varlik ve
ylkiimlitliklere iliskin kazang veya kayiplar, 6.5.8(b} paragrafi uyarmea erubu oluturan kalemlerin her
birinin defler degerinde bir dizeltme olarak finansal tablolara alinir.
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6.0.6

Sifir Net Pozisyonlar

Korunan kalemin sifir net pozisyona sahip bir grup olmasi durumunda {diger bir ifadeyle korunan
kalemlerin kendi arasinda, grup olarak yometilen riski tamamen dengelemesi durumunda), asagidaki
durumlar meveut oldugu siirece, igletmenin s6z konusu kalem grubu hakkinda korunma araci igermeyen hir
korunma iligkisi tanimlamasina izin verilir:

(a) Korenma igleminin, siirekli yenilenen bir net riskien korunma stratejisinin pargasi olmasi
dolayisiyla, igletmenin zaman iginde dizenli olarak ayni thrdeki pozisyonlart korumas (Grnegin,
iglemlerin, igletmenin koruma islemi uyguladigt zamun dilimi bovunca tekrarlanmasi
durumunda),

(b} Korunan net pozisyon tutarimun, siirckli yenilenen net riskten korumma stralejisi boyunca
degismesi ve isletmenin net riskien korunmak igin uygun korunma araglart kullanmas: (diger bir
ifadeyle, net pozisyon sifir degil ise),

(©) Korunma muhasebesi, normal olarak. net pozisyonun sifir olmadigi ve bu pozisyenun uygun
koruma araglariyla korundugu dururnlarda uygulamr ve

(d) Stfir nel pozisyonu korunma muhasebesinin uygulanmamassmin, tutarsiz muhasebe sonuglarma
neden olmasi {clinkll muhasebelegtirme islemi, normalde bir net pozisyonun korunmas:
kapsaminda finansal tablolara almacak olan, risk pozisyonlarmin dengelenmesini finansal
lablolara yunsitamayacaktir).

6.7 Temerriit Tutarinin Gergege Uygun Deger Degigimi Kar veya Zarara
Yansitilarak Olgiilmesi Segenedi

6.7.1

Temerriit Tutarinin Gergege Uygun Deger Degdisimi Kar veya
Zarara Yansitilarak Tanimlanmasinin Uygunlugu

Bir finansal aracin tamamina veya bir kismma (temerriit futarina) iliskin kredi riskini yinetmek icin
gergefie uygun deger degiyimi kir veyn zarara yansitilarak slciilen bir kredi tiirevinin kullaniimast
halinde asafidaki sartlarin saglanmasi durumunda, sbz konusu finansal arag {aym sekilde tamami
veya bir kismi), gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak glgiilen bir finansal arag
olarak tamimbanabilir;

(a) Temerriide diisecek tarafin (Grnegin, borg alan veya kredi taahhiidiinii elinde bulunduran
tarafin), kredi tiirevindeki referans isletmeyle ayni olmasi (isim eslesmesi) ve

(b) Finansal aracin denme onceligiyle, kredi tiirevi kapsaminda teslim edilehilen araglarn
tdeme Gnceliinin aynt olmas.

Kredi riski ynetilen finansal aracin bu Standart kapsammda olup olmadigina hakilmaksizin bu
tammlama yapilabiliv (Grnegin, isletme bu Standardm kapsami digindaki kredi taahhiitleri igin
tunimlama yapabilir). Isletne s6z konusu finansal aracy, ilk defa finansal tablolara aldifindy veya
sonrasinda ya da bu araci finansal tablelara almadi durumda tammlayabilir. isletme tanimlamay
es zamanh olarak belgelendirir,

Gergege Uygun Deger Degigimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak
Tanimlanan Temerriit Tutarinin Muhasebelesgtiriimesi

Bir finansal arag, 6.7.1 paragrafi uyarinca finansal tablolara ilk defz alindikian sonra - veya finansal
tablolara alinmadan- gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yausmilarak élgibmesi durumunda,
tanimlama tarihindeki -varsa- defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark derhal kar veya zarar
olarak finansal tablolara almr, 4.1.2A peragrafi uyarmca gergege uygun Jeger degisimi diger kapsaml
gelire yansillarak olgtilen finansal varbiklar igin, daha once diger kapsaml gelirde muhusebelestirilen
toplam kazang veya kayplar, yeniden simflandirma diizeltmesi olarak (bakimz TMS 13, derhal ézkaynakfan
gikanlarak kir veya zararda yeniden smiflandimilir.

Igletme agagidali durumlarda, kredi riskine neden olan finansal araci veya bu finansal aracin belirdi bir
oranini, gercege uygun deger degisimini kir veya zarara yansitarak 8lemeve son verir:
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(a) 6.7.1 paragralmdaki gerekli kistaslarin arik kargilanmamast, drnegin:

) Kredi tirevinin veya kredi riskine neden olan ilgili finansal aracin stresinin dolmas:
veya satilmas, sona crmest veya ddenmesi ya da

(i) inansal aracm kredi riskinin artk kredi tirevleri kullamlarak yonetilmemesi, Bu
durum 8rnegin, borglunun veya laedi taahhiidiinii elinde bulunduranin kredi kalitesinin
dizelnesi veya isletmenin tabi oldugu sermaye sartlarinn degismesi nedeniyle ortaya
¢ikabilir.

(b) Kredi riskine neden olan finansal aracin, gergefic uygun defer depigimi kit veya zarara
yansililarak élgillmesinin normalde zorunlu olmamast (diger bir ifadeyle isletmenin is modelinin
bu zaman zarfinda degiymemesi nedeniyle 4.4.1 paragrafi uyarmea yeniden similandirmanim
zorunlu ofmasi).

6.74 Isletmenin, kredi riskine neden olan finansal araer veya bu finansal aracin belirki bir kisminu, gergege uygun
deger degigimi kar veya zarara yansitarak 8lgmeye son vermesi durumunda, finansal aracin bu 6l¢iime son
verme tarihindeki gergegie uygun degeri, finansal aracin veni defier degeridir. Miiteakiben, finansal aracin
gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansmilan olarak tammlanmasindan énce kullanilan 6lgim
ylntemi (yeni defter degerinden kaynaklanan itfa da dahil) uygulanir. Ornegin, baslangicta itfa edilmis
maliyetinden olgulmily olan bir finansal varlik yeniden bu ybntcme gisre slgtllecektir ve by varligin etkin
faiz oraw, gergefe uygun deger degisimi kir veya zarara yansiilarak 6letiimesine son verildigi taribleki
veni briit defier degeri csas ahnarak yeniden hesaplanacaktir.

Boliim 7 Yiirirliik Tarihi ve Gegig

7.1 Yiriirliik Tarihi

711 Bu Standar, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yilik hesap diénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda agiklanix ve ayn1 zamanda bu
Standartiaki hitktimlerin tamami uygulanir (ayrica bakimz: 7.1.2, 7.2.21 ve 7.3.2 paragraflan). Ek C’de yer
alan diger standartiardaki degisiklikler de bu Standartla aym zamanda uygulamr.

7.12 7.1.1 paragrafi hikimlerine bagh kabnmaksizn, | Ocak 2018°den &nce baglayan yillik hesap
ddnemlerinde, bu Standarttaki diger hikimler wygulanmaksizin, yalnizea 5.7,1(c), 5.7.7 - 5.7.9, 7.2.14 ve
B5.7.5 - B5.7.20 paragraflarmda yer alan gergege uygun deer degisimi kir veya zarara yansiilan olarak
tamimianan finansal yiikimldliklerden kaynaklanan kazang ve koyiplarin sunumuna iliskin hikiiulerin
crken uygulanmasi iereih edilebilir. Yalnzea stz konusu paragraflarn uygulanmasiun tercih edilmesi
durumunda, bu durum dipnotlarda agiklanir ve ‘UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamala’in 10 — 11%inc
paragraflarinda (2011 yilinda yayimlanan TFRS 9'un degistirdigi sckliyle) yer alan ilgili agiklamalar
siireklilik arz eden bir bigimde sunulur. (Ayrica bakimiz: 7.2.2 ve 7.2.15 paragraflar.)

713 2014 Eylul’de yayimlanan 2040 - 2012 Dénemine lliskin Yitlk Iyilestirmeler deitisikligivle, TFRS 3'te
degigiklik yaplmasimin sonueu olarak, bu Standardin 4.2.1 ve 5.7.5 paragrallan degigtirilmistic. Bu
degisiklik, TFRS 3 depisikliginin uygulandigt igletme birlesmelerine ileriye yonelik olarak uygulanir.

7.1.4 2016 Eylil'de yayunlanan TFRS 15 ile 3.1.1, 42,1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, C5 ve C42
paragraflart degistirilmis ve C16 puragrah baghgryla birlikee silinmigtiz. Ayrica 5.1.3 ve 5.7.1A patagraflan
ile Lk A’ya bir tanim eklenmistir. TI'RS 15 uygulandiginda stz konusu degigiklikler de uygulamr,

7.2 Gegis

7.2.1 Bu Swandart, 7.2.4 - 7226 ve 7.2.28 paragraflaninda belirtilen durumlar disinda, TMS 8 Mufasebe
Politikalar:, Mulasebe Tahminlerinde Degisiklikicr ve fHutatar'a gore gerive dénik olarak uygulanit, Bu
Standart ilk uygulama tarihinden énce finansal tablo digt biralolmsg olan kalemlere uygulaamaz.

722 7.2.1,7.23 - 7.2.28 ve 7.3.2 paragraflanindaki gegis hitkimleri agisindan ilk uygulama laribi. bu Standart
hiikiimlerinin itk uygulandiga taribtir. So7 konusu ik uygulania tatihinin bu Standardin yayimlanmasimdan
sonraki bir raporlama déneminin baglangie olmast gerekir. TFRS 9'un uygulanmasina iliskin olarak segilen
vaklagima haglt olarak [arkh hiikiimler igin bir veya daha fazla ilk uygulara tarihi sngorilebilir.
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7.2.10

Siniflandirma ve Olgciim Bakimindan Gegis (Bdliim 4 ve §)

Ik uygulama taribinde bir finansal varligin 4.1.2(a) ya da 4.1.2A(a) paragraflarindaki sarti saglayip
saglamadigl, o tarihte gegerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak degerlendirilir. Degerlendirme
sonucunda belirlenen siniflandirma yontemi, daha dnecki raporlama donemlerindeki is modcli dikkate
alinmaksizin geriye doniik olarak uygulamr.

ik uygulama rarihinde, finansal varhgn ilk defa finansal tablolara almmasidu gegerli olan sartlar ve
durumlar dikkate alinarak, B4.1.9B - B4.(.9D paragraflarma gore degistirilmis paranin zaman degeri
unsurunun degerlendirilmesinin iglctme igin uygulanabilir elimamast durumunda (TMS &°de tanimlandipy
sekilde), igletme siz konusu finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akis 6zcllikicrini B4.1.93 - B4.1.9D
paragraflarinda yer alan paranin zaman degeri unsurunun degistirilmesine iliskin hikgmleri goz oniinde
bulundurmadan finansal varhgn ilk defa finansal tablolara alinmasmda gegerli olan sartlar ve durumian
dikkate alarak degerlendirir. (Ayrica bakmiz TFRS 7'nin 42R paragrali.)

Ilk uygulama tarihinde, finansal varli@n ilk defs finansal tablolara alinmasinda gecerli olan sartlar ve
durumlar dikkale alinarak, erken ddeme dzelliginin gergede uygun degerinin B4.1.12(c) paragrafina gorc
dnemsix olup olmadigimn degerlendirilmesinin igletme igin uygulanahilir olmamas) durumunda (TMS R’ de
lanmlandigi sekilde), isletme s6z konusu finansal varligin sézlesmeye bagh nakit akig ozelliklerini, erken
Odeme Gzelligine iliskin B4.1.12 paraprafinda yer alan istisnayt g6z ¢nindc bulundurmadan finansal
varligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda gegerli olan sartlar ve durumlari dikkate alarak degerlendirir.
(Ayrica bakimz TFRS 7'nin 428§ paragrafi.)

Karma stzlcgmelerin 4.1.2A, 4.1.4 veya 4.1.5 paragraflarina gbre gergege uygun degeri iizerinden
Olgtimesi ancak ilgili gergege uygun degerin karsilagtirmali raporlama danemierinde slgilmemis olmasi
durumunda, dneeki dinem bilgileri yeniden dizenlenirse (bakmiz: 7.2.15 paragrafi) karma szlesmenin
kargilastirmalt raporlama daénemlerindeki gergege uygun degeri. sézlesme unsurlanmin (diger bir ifadeyle
tiirev olmayan esas lirlin ve sakh tivev firiniin) her bir karyilaghrmali rapotlama dénemi sonundaki gergege
uygun degerlerinin toplamidir,

7.2.6 paragrafinin uygulanmast durumunda, ilk uygulama (arihinde, karma stzlesmenin tamamimn bu
tarihteki gergege uygun deferi ile karma sbzlesmeyi olusturan unsurlarin bu tarihteki gergege uygun
degerleri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini igeren raporlama dénemine iliskin dagidmanus karlar
hesabmmn (ya da uygun olmast durumunda, diger bir szkaynak bilegeninin) agihs bakiyesine yansilir.

[Ik uygulama tarihinde:
(a) Bir finansal varlik 4.1.5 paragrafina gire, gergefie uygun deger degisimi kir veya carara
yansitlan olarak veya

(h) Ozkaynak aracima yapilan bir yatiim 5.7.3 paragrafina glire, gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitlan olarak

tanymlanabilir,

Bu tiir bir tanimlama itk uygulama tarihinde gegerli alan sartlar ve durumlar dikkate alinarak vapilir. Bu
siniflama geriye doniik olarak uygulamr.

11k uygulama tarihindc:

(a) Duha tnee gercege uygun deger degigimi kir veya zarara vansitilan olarak tanunlanan bir tinansal
varligin 4.1.5 paragrafindaki garts kargilamamasi durumunda, bu tanimlama iptal edilir,

{b) Daha dnce gergege uygun deger degigimi kér veya zarara yansrtilan olarak tammlanan bir finansal
vachgin 4.1.5 paragrafindaki yurn kargilamast durumunda, bu tanimlama iptal edilebilir,

Bu 1l bir iptal iglemi. itk uygulama tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlar dikkale alinarak yapilir. $6z
konusu siiflama geriye ddniik olarak uygulani.

{Ik uygulama tarihinde,

(a) Bir finansal yikimltilttk 4.2, 2(a) paragrafina gore gergepe uygun deger depisimi kar veya zarara
yansitilan olarak tantmlanabilir.

(b) Bir finansal yakomliligan gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanumlanmasinin, daha dnce 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sarl uyarinca ilk defa finansal tablolara
alimmas: sirasinda yapilmug olmasi ancak ilk uygulama tarihinde sz konusu tamimlamanm bu
garu karsilamamast dururnunda, ytkimliligin gergege uygun deger degisimi kér veya zarara
yansitilan olarak Sl¢iilmesine yonclik dnceki tammlama iptal edilir.
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{¢) Bir finansal yitkdimitligiin gergege uygun deger depisimi kér veya zarara vansitilan olarak
tanimlanmastnin, daha dnee 4.2.2{a) paragrafimda ver alan sart uyarinea ilk defa finansal tablolara
alinmas: sirasinda yapilmig olmasi ve ilk uygulama tarihinde soz konusu tammlamamn bu gart
karsilamast durumunda, yiikmliligiin gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan
olarak dlgtilmesine ydnelik dnceki tammiama iptal edilcbilir.

Bu tiir bir tammiama ve iptal islemi, ilk nygulama larihinde gegerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak
vapir. 562 konusu siniflama geriye donik olarak uygulanir,

7211 Etkin faiz yOnleminin gerive doniik olarak uygulanabilir olmamasi (TMS 8de tammlandip sekilde)
durumunda,

(a) Onccki dénem bilgileri yeniden dizenlenirse, (inansal varligin veya finansal yikimlitigin
sunulan her bir kargtlagirmali dinem sonundaki gergee uygun degeri finansal varligin briit
defter degeri, finansal yitkGmllGpin isc i((a edilmis maliyeti olarak kabul edilir.

(b Finansal varligin veya finansal yilkimliligin ilk uygulama tarihindeki gercege uypun deger,
finansal varh@in bu Standardm ilk uygulandigi tarihteki yeni briit defier degeri, finansal
yitkiimliligiin ise bu tarihteki yeni itfa edilmis maliyeti olarak kabul edilir.

7212 Aktf bir pivasada 67des bir finansal arag igin kotasyon fivati (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) olmayan
dzkaynak araglarma yapilan yatimmin (veya bu tiir bir 6zkaynak aracina bagh olan ve bu finansal aracin
teslimiyle ifa edilmesi gereken bir tirey rtinin) geemiste (TMS 39 uyarinca) maliyet degeri fizerinden
mubascbelestirilmis olmasi durumunda, bu finansal arag itk uygulama tarihindeki gergege uygun degeri
iizerinden 6lgtilir. Daha 6neeki defter degeri ilc gergepie uygun degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini
igeren raporlama donemine iliskin dagiilmamis kérlarin (va da uygun olmast durumunda, diger bir
dzkaynak bileseninin) agiliy bakiyesine yansitihir,

7213 Aktif bir piyasada Gzdey bir finansal arag igin kotasyon fiyan: (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) olmayan
bir dzkaynak aracina bagh olan ve sz konusu Szkaynak aracinm teslimiyle ddenmesi gereken tlrev iiriin
yikiimlilikleri, TMS 39 uyarinca dnceden malivet bedeliyle muhasebelestirilmis is¢, stz konusu tirev iiriin
yikiimliligt ik uygulama taribinde gergeie uygun degerinden slgtlir, Onceki defter degeri ile pergege
uygun degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini igeren raporlama doncmine iliskin dagitimams karlarin
(ya da uygun olmasi durumunda, diper bir dzkaynak bilegeninin) agihy bakiyesine yansitilir.

72.14 Ik uygulama tarihinde, 5.7.7 paragrafindaki muhasebelestirme yéntemninin, kir veya zararda bir muhasebe
uyumsuzlugu yaratip yaratmayacag ya da mevcut bir muhasebe uyumsuzlugunu artirtp artirmayacag, ilk
uygulama tarihinde gegerli olan saitlar ve durumlar csas alinarak tespit edilir. Bu Standart, yapilan tespit
dikkale almarak geriye dontk olarak uygulanr.

7.2.14A Ik uygulama tarihinde meveut olan sézlesmelerin hu tarib itibariyla 2.5 paragrafina gore tanimlanmasina,
biitin benzer stizlesmelerin bu sekilde tammlanmas: halinde, izin verilir, Bu tammlamadan kaynaklanan
net varliklardaki degisim ilk uygulama tarihinde dagiulmanng karlara yaosstihr,

7215 7.2.1 paragrafinda yer alan hitkme bagl kalmniakstzin, bu Standardm siniflandima ve dlgiim hilkiimlerinin
{Balim 5.4 ve 5.5°deki deger distikligiine iliskin hikiimler ile finansal varliklar agisindan jtfa edilmis
malivetin dl¢limane iligkin hikimler dahil olmak iizere) uvgulanmasi durumunda TFRS 7’nin 421, - 420
paragraflaninda yer alan agiklamalar yapilir; ancak énecki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesi zarunlu
degitdir. Onueki dénem bilgileri, yalnizca, daha sonra gergeklesmis ofen ancak gegmis tarihte tahmin
edilemeyen bilgiler kullamlmadan yapiabiliyorsa yeniden dfizenlenebilir, Onccki donem bilgiierinin
yeniden diizenlenememesi durumunda, 8nceki defter degeri ile ilk uygulama tarilinin iginde bulundugu
yullik raporlama déineminin basindaki deficr degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini iceren raporlama
donemine iligkin dagitilmamig kérlarm (ya da uygun olmast durumunda, digier bir Gzkaynak bileseninin
acilty bakiyesine yansitlir. Ancak Snccki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesi durumunda, yeniden
dizenlenen finansal tablolar bu Standarttaki tiim hilkiimleri yansitir, TFRS 9'un uygulanmasina iligkin
olarak segilen yaklagumim farkli hiskiimler igin birden fazla ilk uygulama tarihine neden olmast durumunda,
bu paragraf her bir ilk uygulama tarihi icin gegerlidir (bakiniz: 7.2.2 paragrafy). Bu durum ornegin bir
isletmenin, bu Standardm diger hikimlerini uygulamaya baglamadan énce, yalnizea 7.1.2 paragrafina gre
gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansiblan olarak tamimlanmig finansal yiikimliliklerden
knynaklanan kazang ya da kayiplarn sunumuna iligkin hikiimleri erken uygulamay) tercih etmesi
durumunda soz konusu olur,

7.2.16  TMS 34 dra Ddnem Finansal Raporlama’ ya ghte ara dénem finansal raporlar hazirlantyorsa, bu Standatita
yer alan hiklimlerin ilk uygulama tarihinden énceki ara donemlere uygulanabilir olmamast durumunda
(TMS 8de tamimlanan gekilde), bu hikiimlerin s6z konusu ara donemlere uygulanmas: gerekmez,
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7.2.19

7220

7.2.21

7.2.25

7.2.20

Deger Disgiikligi (B6iim 5.5)

7215 ve 7.218 ~ 7.2.20 paragraflanndaki hiikiinler gergevesinde, Bolam 5.5°teki deger diigtikligi
hitklimleri TMS 8°e pore gerive dinilk olarak uygulanir,

Tk uygulama tarihinde, tinansal aracin ilk defa finansal lablolara alindign tarihreki (veya kredi taahhtitleri ve
{inansal teminat sdzlesmeleri icin 5.5.6 paragrafina gore geri donillemez bir taahhiide taraf olunan tarihteki)
kredi riskinin belirlenmesinde agut maliyct veva cabaya kallanilmadun clde edilebilen, makul ve
desteklenchilir bilgiler kullamlw ve bu kredi riski, bu Standardin ilk uygulama tarihindeki kredi riski ile
kargnagurihr.

11k defa (inunsal (blolara alma tarihinden itibaren kredi riskinde énemli bir artis olup almadigt belitlenivken
agagidakiler uygulanabilir:

(a) 3.5.10 ve B5.5.22 - B5.5.24 paragrallaninda yer alan hukinler ve

(b) Finansal aracin vadesinin gegtigine iliskin bilgi esas almarak ilk defs finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen énemli artiglar tammlunmak suretivle deger
ditgikligl hikiimberinin uygulanacak olmast durumunda, sézlesmeye bagl ddemeleri 30 giinden
fazla pegmis olan finansal araclar i¢in3.5.11 paragrafindaki aksi ispat edilebilir 8n kabul.

Uk uygulama tarihinde, itk defa finansal tiblolara alimmasmdan bu yana kred; riskinde nemli bir artis olup
olmadiginin helirlenmesinin agin maliyet veyo ¢aba gercktirmesi durumunds, ilgili finansal arag finansal
tablo digi birakilincaya kadar her raporlama tarihinde émiir boyu beklencn kredi zararlarina esil tutarda bir
zarar kargihg linansal tablolara alinir {ilgili finansal arag raporlama tatihinde ditgitk kredi riskine sahip
olmadig1 strece, bu durumda 7.2.19(a) paragrafi uygulanr).

Korunma Muhasebesine iliskin Gegis Hiikiimleri (B6liim 6)

Bu Standardin ilk uygulamasinda, bu Standardin 6’ner bglamiindeki hitkiimler yerine, TM$ 39 un korunma
muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmaya devam cdilmesi muhasebe politikast olarak segilebiliv. Bu politika
tiim korunma iligkilerine uygulanir. Bu politikayr tercih cden bir igletme, TURS Yorum 16 Yurt Dugindaki
Istetmede Bulunan Ner Yutwwmn Finansal Riskten Korunmasem uygularken, sdz konusu Yorumu bu
Standardm 6’net bttimitndeki bitkiimlerine uyumlu hale getiren degisiklikleri dikkate almaksizin uygular.

7.2.26 paragrali hikiimleri hari¢ olmak tizere, bu Standardin korunma muhasebesi haktimleri iletive vénelik
olarak uygulamr,

Bu Srandardin korunma mnuhasebesi hukiamlerinin ilk uygulama larihinden itibaren korunma muhascbesinin
uygulanmasi igin s6z konusu tarih itibariyla tim kistaslar karsifanmalidir.

TMS 39%q giire korunma muhasebesi i¢in gerekli nitelikleri saglayan korunma iliskilerinin bu Standaritaki
kistaslari da (bakiniz: 6.4.1 paragraiil) saglamalaci durumunda bu korunma iliskileri, pecis stirccinde -
korunma iligkising ait herhangi bir yeniden dengelemenin dikkatc almmasimdan sonra (bakiniz: 7.2.25(b)
paragrafn), devam eden korunma iliskisi olarak degerlendirilir,

Bu Standardin korunma muhasebesi hitkiimlerinin ilk wygulamasinda isletme;

{a) T™MS 397un korunma muhaschesi hiikiimlerini uygulemayr sonlandirdigy anda 507 konusu
biikiimleri uygulamaya baslar ve

(b) Uygulanabilir olmast durumunda, devam eden korunma iligkisine ait korunma oranmin yeniden
dengelenmesi sirasinda, bu orant TMS 3%°a uyumlu olarak dikkate abr. Bu tir bir yeniden
dengelemeden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kir veya zarara yansitilir,

Bu Standurilaki korunma muhasebest hiikimlerinin ileriye yénelik uygulamasinin istisnass olarak;

(a) ™S 39 uyaninca, korunma iligkisinde sadece opsiyonun gergek degerindeldi degisimin korunma
aract olargk tammlamig olmast durumunda igletme 6.5.15 paragrafi uyannca opsiyonlarin zaman
degerinin muhasebeleglirmesini geriye dénitk olarak uygular. $62 konusu geriye donik uygulama
valnizca karyilaghrmal en erken donemin baginda mevcut olan ya da daha sonra tammlanmis
olan korunma iligkileri igin gegerlidir.

(b} TMS 39 uyarinea, korunma iligkisinde sadece forward stizlesmenin spol bilegenindeki degisimin
korunma aract olarak tanmmlanmig olmas: durumunda igletme, 6.5.16 paragrafi uyarmea lorward
sizlegmelerinin forward bilegenine iiskin muhasebelestirmeyi gerive donik olarak uygular. $6z
konusu gerive dontik uygulama yalnizca kargilagirmali en erken dnemin baginda meveut olan ya
da daha sonra tantmianmuy olan korunma iliskileri igin gecerlidir. Aynea, islctmenin sdz konusu
muhascheleglirmeyi periye ddnik uygulamayrt tereih etmis olmast durumunda isletme bu tercihe
iligkin kistaslar saglayan tim korunma iligkilering bu sekilde muhasebelestivir (diger bir itadeyle.
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gegis sUrecinde bu tercih tiim korunma iligkileri igin gecerli olup iliskiden iliskive tarkhlik
gostermez). Doviz bazh fark (hakiniz 6.5.16 paragraf), karsilagtirmalt en erken donemin basinda
meveut olan ya da daha sonra tanmlanmig olan kerunma iliskileri kapsaminda, geriye diiniik
olarak muhasebelestirilebilir,

(c) [sletme agagidaki durumlarda, korunma aracimin vadesinin dolmasinin veya sonlandinlmasimn
567 konusu olmadigina iliskin 6.5.6 paragrafindaki hilkmii, geriye doniik olarak uygular:

(1) Meveut veya yeni yiiriirlige giren mevzuat hitkimleri sonucunda, korunma aracinin
taraflarinin, bir veya daha fazla lakas kurulusunun her bir tavafin yeni karg: tarafi haline
gelmesi konusunda anlagmaya varmalar ve

(i1) Korunma aracina iliskin diger degisikliklerin hulunmasi duramunda, bu degisikiklerin
karg tarafin bu sekilde yenilenmesini perecklestirmek i¢in gerekli olantarla simirh
olmast.

TFRS 9 (2010)'u veya TFRS 9 (2011)'i Erken Uygulayan igletmeler

7227 gili ilk uygulama tarihinde, 7.2.1 - 7.2.26 paragraflarinda yer alan gegis hikiimleri uygulanir, 7.2.3 -
7.2.14A ve 7.2.17 - 7.2.26 paragraflarinda yer alan her hir gegis hilkmii yalnizea bir defa uygulanir (diger
bir ifadeyle, TFRS 9’un uygulanmasina iligkin secilen yaklagimin birden fazla ilk uygulama (arihine neden
olmast durumunda, daha tnceki bir tarihte uygulanmig bir pegis bitkmii daha sonraki bir tarihte tekrar
uygulanmaz), {bakiniz: 7.2.2 ve 7.3.2 paragrallar.)

7.228  TFRS 9 (2010)u veya TFRS 9 (2011)'f erken uygulamis olan bir igletme bu Standard: uyguladiginda:

(1) Daha ¢nce 4.1.5 paragrafinda yer alan sart uyariica bir fnansal varlizin gergefie uygun deger
defiigimi kdr veya zarara yansilan olarak tamimlanmas:. ancak bu sartin bu Standardmn
uygulanmast sonucunda arttk kargilanmamas: durumunda, varhgin gergege uygun degier deggisimi
kéir vcya zarara yansilan olarak dlgilmesine yonelik dnecki tantmlama iptal edilir,

()] Daha once 4.1.5 paragrafinda yer alan sarti karsilamayan bir (inansal varlgin bu sarn by
Standardin uypulanmasi sonucunda artik kargilamas: durumunda, ilgili varlk gergege uygun
deger degigimi kédr veya zarara yansililan otarak tammlanabilir.

{¢) Daha énee 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart uyarinea bir finansal yikiimliiltgin gergetie uygun
deger defisimi kir veva zarara yansiblan olarak tanymlanmas:, ancak bu sarin bu Standardin
uygulanmasi sonucunda uriik karslanmamasi durumunda, yikimlaligin gergege uypun deger
degisimi kiir veya zarara yansthilan olarak dlglilmesine yonelik snceki tanimlarma iptal edilir.

(d) Daha dnee 4.2.2(x) paragrafindz yer alan yarti kargilamayan bir finansal yiikamliligin, bu sart
bu Standardin uygulanmasi sonucunda artik kargilamas: durumunda, ilgili yikimlilik gerpege
uygun deger depisimi kar veya zarara vansitulan olarak tanimlanabilir.

Bu tir bir tammlama ve iptal islemi bu Standardin ilk uygulama tarihinde gegerli olan gurtlar ve durumlar
dikkate alinarak yapihr. oz edilen simflama geriye donik olarak uygulamr.

7.3 TFRS Yorum 9, TFRS 9 (2010)’'un ve TFRS 9 (2011)’in Yirurliikten
Kaldiriimasi

731 Bu Standart, TFRS Yorum 9 Saklr Trirev Urinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi’ni yirirliikten kaldirr,
2011 Mart'ta TFRS %a eklenen hitktimfer, daha dnce TFRS Yorum 9un 5 ve 7'nci paragraflarinda
dirzenlenen hilktmleri igermektedir. TFRS 1 Tirkive Finansal Raporlama Standardarmn il Uygulamast
da daha dnce TTRS Yorum 9un 8'inci paragrafinda diizenlenen hikimleri icermektedir.

732 Bu Standart, TFRS 9 (2010)’u ve TFRS 9 (2011)] yiirirlikten kaldmer. Ancak | Ocak 2018°den tnce
baglayan yillik hesap dénemlerinde, ilgili ilk uygulama tacihinin 1 Subat 2015’ ten 8nce olmas: sartiyla, bu
Standart yerinc TFRS 9°un 6aceki sirtimlerinin uygulanmasi tercih edilebilir.
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Ek A

Tanimlanan Terimler

Bu Lk, Standardur ayrimaz bir pargusidir.,

12 ayhk beklenen kredi
zararlar

Finansal varlk veya
finansal yiikinliligiin
itfa edilmis maliveti

Sozlesme varhiklars

Kredi-deger diisiikliigiine
ugramus finansal varhk

Kredi zaran

Omiir boyu beklenen kredi zararlarm, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde
finansal araca iliskin gergeklesmesi mimkin temerrfit hallerinden kaynaklanan
beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

Finansal varlik veya (inansal yokimlulogin ilk defa finansal tablolara almdig
lutardtan, anapara geri Bdemeleri dusilldiikten sonra, bu tutara ilk defa finansal
tablolara alindifindaki tutar ile vadesindeki tutar arasindaki fark iizerinden etkin faiz
yviintemi kullanilarak hesaplanan toplam itfa tutar eklenerek veya diigllerck bulunan
tutardir. Bu tutar aynea varsa finansal vartiklar igin ayrilan zarar karsihklarina gire
diizeltilir

TERS 15 Milgieri Sézlesmelerinden Hasilut'1a agiklanan ve defier duisiikligi kazang
ve kayiplarmin finansal tablolara alinmast ve 8lgimi agisindan bu Standarda give
muhasebeleytirilen baklardr.

Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglanm olumsuz sekilde etkileyen bir
veva daha fazla olay gergeklestiginde stz konusu finansal varhk kredi-deger
dugiiklagline ugramistir. Asagidald olaylara iliskin gizlemlenebilir veriler finansal
varhfin kredi-degter dlisikligunc ugranng oldugunu gosteren kanrtlardir:

(a) Thrageinm ya da borglunun snemli finansal sikint icinde olmasi,

(b} Temerriil veya vadenin gegmesi gibi nedenlerle bir siizlesme ihlakinin
meydana gelmesi,

{c) Ekonomik veya sbzlesmeye bagh nedenlerle, borglunun igine diistogi
finansal sikintidan  dolayr  alacakhomn  borgluya normal  sarilarda
diginmedigi bir ayricalik tanimas,

(d) Borglunun  iflasinin - veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya
gireceginin muhtemel olmas:,

(€) Finansal stkmtilar nedeniyle bu finansal varhga iliskin aktif pivasanin
orladan kalkmasi ya da

fy Finansal varligm, katfanlan kredi zararlarim yansitan yiksek bir indirimle
alinmas) veya olugturulmast.

Tek bir olayr belirlemek mimkiin olmasa bile, birden gok olayin birlesik etkisi
finansal varltgin kredi-deger distikligime ugramasina yol agabilir,

Isletmeye stzlesmeye dayali olarak vadesi geldikge pergeklesecek nakit akislarinin
tamaml e igletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit aksslarinim tamami arasindaki
farkin (tm nakit agiklarinm) baglangigtaki etkin faiz oram {(ya da satin alndiginda
veya olugturuldupunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varhiklar igin
krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) zevinden hesaplanan bugiinkii degeridir.
isletme, finansal aracin tim sozlesme sartlanint {(ornegin, erken ddemeler, siirc
uzatim, ahm opsivonu veya benzeri opsivonlar) dikkate alarak finansal aracin
beklenen Gl boyunea nakit akiglarint tahmin eder. Tahmin cdilen nakit akiglari, elde
tutulen  teminatlann satigindan  veya sézlesme garllanna  bagl difer  kredi
teminatlarindan kaynaklanan nakit akiglarint kapsar. Bir finansal aracin beklenen
dmrimin glvenilir bir ekilde tahmin edilebildigine ilisicin bir tn kabul meveutior.,
Ancak, finansal aracm beklenen omriiniin giivenilir bir bigimde tahmin edilmesinin
mimkiin olmadigt nadir durumlarda isletme finansal aracin kalan sdzlesme stiresini
kullanur.
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Krediye gére diizeltilmis Finansal varligin beklenen &mrii boyunca gergeklegmesi tahmin edilen gelecekieki

etkin faiz orani nakit ddeme veya tahsilatlar,. satin aindiiinda veya olugturulduunda kredi-deger
diigiikligi bulunan finansal varhgm itfa edilmis maliyetine indirgeyen orandir.
Isletme, krediye gore dizeltilmis etkin fuiz oramn hesaplarken, finansal aracin tilm
sbzlesme sartlarim (Ornegin. erken Gdemeler, siirc uzaumm, alm veya benreri
opsiyoniar) ve beklenen Kredi zararlarini dikkate alarak heklenen nakit akiglarim
tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin ayriimaz bir pargast olan (bakmiz:
B5.4.1 - B5.4.3 paragraflai) ve stzlesmenin taratlan arasinda 6denen veya alinan tiim
ticret ve puanlary, islem maliyetlerini ve diger prim ve iskantalari igerir. Benzer
finansal araglardan olugan bir grubun nakit akiglarinin ve beklenen &mriiniin glivenilir
bir gekilde tahmin edilebildigine iliskin bir 8n kabul mcveuttur. Ancak, bir {inansal
araein {veya finansal arag grubunun) nakit akislannin veya kalan 6mriiniin piivenilir
bir bigimde tahmin edilmesinin mimkiin olmadi nadir durumlarda, igletme finansal
aracin {veya finansal arag grubunun) sozlesme siiresinin tamannna iliskin sozlesmeye
bagl nakit akiglarmr kullamir.

Finansal tablo dist Daha tnce finansal durum tablosuna yansitilinig olan bir finansal varlik veya finansal
birakma ylikiimlaligiin finansal durum tablosundan gikanimasidir,
Tiirev iiriin Agagida yer alan iig dzelligin lamamina sahip olan ve bu Standart kapsammda bulunan

bir finansal arag veya diger bir sozleymedir:

{a) Belirli bir faiz oramnda. finansal arag fivatinda, emtia bedelinde, déviz
kurunda, fiyat veya oran cndekslerinde, kredi derecesinde veya kredi
endeksinde va da bagka bir degiskende (bu degiskenin finansal bir degisken
olmamasi halinde sozlesme taratlarmdan birine dzgii olmamasi sartiyla)
(“dayanak” olarak da adlandinlir) mevdana gelen bir degisiklik karsisinda
degeri depismekicdir,

(b) Net bir baglangly vatunmi gerektirmemekte veya piyasa sartlarndaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tirden sizlegmelere gore
daha a7 net baglangig vatirimn gerektirmektedir ve

[{4] Gelecekteki hir tavihte ddenceckiir.

Temettiiler Karm, dzkaynak aract hamillerine, aracin ail oldugu sermaye smifi igindeki elde
bulundurulan paylar araninda daginimasidsr,

Etkin faiz yontemi Finansal varllk veya finansal yiiklmliiligiin itfa edilmis maliyetinin
hesaplanmasinda ve faiz pelir veya giderlerinin ilgili oldugu dénemin kir veya
zararina dagiilmast ve finansal tablolara alinmasinda kullaralan yoniemdir,

Etkin faiz oran Finansal varhfm veya yiikimlilligiin beklenen mril bovunca gergeklesmesi tahmin
edilen gelecekteki nakil Odeme veya tahsilatlars, finansal varhim brit defter
deferine veya finunsal yikiimliligin itfa edilmis maliyetine indirgeyen orandir.
{sletme, etkin faiz oramm hesaplarken, beklenen kredi zararlarm  dikkaie
almaksizin, finansal aracin tim sizlesne sartiarni (Broegin, erken ddemeler, sitre
uzatimi, alim veya benzeri opsiyonlar) dikkate alarak beklenen nukit akislarin tahmin
eder, Bu hesaplama, etkin faiz oramtin ayrilmaz bir pargas: olan ve sozlesmenin
taraflart arasinda Gdenen veya alinan tim ticret ve puanlan (bakiniz: B5.4.1-B5.4.3
paragraflart), istem maliyetlerini ve diger prim ve iskontolart igerir. Benzer [inansal
araglardan olusan bir grubun nakit akizlariun ve beklenen Gmriiniin giivenilir bir
sckilde tshmin edilebildigine iliskin bir 6n kabu} ineveutiur. Ancak, bir finansal aracin
(veya finansal arag grubunun) nakit akiglarinm veya katan émrinin giivenilir bir
bicimde tahmin edilmesinin miimkin olmadip1 nadir durumlarda, isletme finansal
aracin (veya [inansal arag grubunun) sdzlegme siresinin tamamina iligkin sozlesmeye
baglt nakil akislarn kullanir.

Belilenen kredi zararlan Kredi zararlarmm, ilgili temerrit risklerine pére apirhiklandinlms  agirhikh

orlalamasidir.
Finansal teminat Belirli bir borglunun, borglanma araciin baglangi¢ veya yapilandirma sartlarina géire
sbzlesmesi vadesi gelmis Gdemeleri verine getirmemesi nedeniyle, hamilin katlandigt zararlan

laxmin etmek amaciyla, tcminatt verenin belirli miktarda ddeme yapmasiu perektiren
sozlegmedir,
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Gergege uygun deger
degisimi kir veya zarara
yansitilan finansal
yikamliililk

Kesin taahhiit

Tabmini islem
Finansal varhgm briit
defter degeri

Korunma oram

Tieari Amagla Elde
Tutulan

Deger diisiiklugii kazanct
veya kayh)

Omiir boyu beklenen
kredi zararlan

Zarar karsihkiar

Yapilandirma kazang
veya kayh

Vadesi geemiy

Satin ahindiginda veya
olusturuldugunda kredi-
deger diistikliiii bulunan
finansal varhk

Asagidaki sarllardan birini karstlayan finansal yiikitmliilikiir:

(a) Ticari amaglu elde tutulan tanumini kargilamaktadir.

(b) 422 ya da 4.3.5 paragralina gore ilk defa finansal tablolara alinmas
sirasinda gergege Uygun defer defisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmustir.

(3] 6.7.1 paragrafina gbre ilk defa finansal wablalara alinmasi sirasinda ya da

sonraki muhasebelegtirmede gergegie uypun deger degisimi kir veya zatara
yansitilan olarak tamimlunnustir.

Belirli milctardaki kaynagin belirli bir fivattan gelecekteki belirli bir taribte veya
tarihlerde el degistirmesinc yiinelik baglayict bir anlagmadir,

Taahhiit edilmemis ancak gerceklesmesi dngdrillen islemdir.

Finansal varhgin herhangi bir zarar kargilifina gire diizeltiimeden Gneeki itfa
edilmig maliyetidir.

Nispi agirhiklan itibariyla, korunma aracimn miktar: ile korunan kalemin miktarmim
birbirlerine oranlanmasiyla ortaya gikan iligkidir.

Asagidaki sartlardan bivini karsilayan linansal varhk veya finansal yiiktimltlakitic:

(a) Esas ilibarryla, yakin bir tarilite satilmak veya geri satn almmak amaciyla
edinilmig veya yiklenilmistir,

(b) Ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda birlikte yonetilen belizli finansal
araglardan olusan portfSylln bir pargasicir v¢ son zamanlarda kisa donemde
kér etme konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktadir veya

(c} Bir tilrev iiriindiir (finansal teminat sézlesmesi veya tanimlanmig ve ctkin
bir korunma uraci olan tirev driinler barig).

Bolim 5.5"e yer alan deger digtiklipt hikiimlerinin yygulanmasi sonucu ortaya
gikan ve 5.5.8 paragrafina gdre kir veya sarar olarak finansal tablolara alinan kazang
veya kaviplardir,

Finansal aracin beklenen omri boyunca gergeklesmesi mimkin tdm  temerrtit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir,

4.1.2 paragrafina pore olglilen finansal varhklara, kira alacaklarna ve sézlesme
varliklarma iligkin beklenen kredi zararlart igin aymlan kargihklar, 4.1.2A
paragrafina gosre Glgtilen finansal varliklara iligkin hirikmiy deper diisikltgi tutar ile
kredi taahhlitlerine ve finansal teminat siézlesmelerine iliskin beklenen kredi
zararlar igin ayrilan karsihklardir.

Finansal varhgn briit defter degerinin, degiytirilmis veya yeniden vapilandinims
sOzlegmeyc bagh nakit akiglanng yansitmasi amaciyla dizeltilmesinden kaynaklanan
tutardir, fsletme [inansal varlign brit defler degerini; degistirilmis veya yeniden
yapilandiriimig finansal varhgin beklenen 8mrti boyunca gergeklesmest tahmin edilen
nakit §demelerin veya tahsilatlarm baglangigtaki etkin faiz oranmdan (ya da satm
almdiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disikligi bulunan finansal
varhklara iliskin  kredive gore diizeltilmis etkin faiz oramndan) ya da
uygulanabilic olmasi durumunda 6.5.10 paragrafina gére hesaplanan revize edilmis
ctkin faiz oramindan indirgenerek bulunan bugtinkii deperi olarak veniden hesaplar.
igletme, finansal varligin beklenen nakit aksglarimi tahmin ederken, tim stizlcgme
sartlarini (&rnegin erken ddemelerd, alim opsiyonu veya benzeri opsiyonlan) dikkate
alir ancak beklenen kredi zararlarm goz ontinde bulundurmaz. Finansal varhgin
satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal
varhk olmas durumunda isc, igletme ilk beklenen kredi zararlarun dikkate alir.

Karg: taraf sozlesmeyce bagh olaral vadesi gelmis olan 6demeyi yapmadiginda
finansal varhgin vadesi gegmistir.

Tk defa Mnansal tablolara alinmasi suasmda kredi deer diisikliga bulunan, satm
alintm veya olugturuimus finansal varlik veya varhiklardir.
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is modelinde finansal varlkiarm veniden smiffandinlmas: sonueunu  dopuran
degisiklipi takip eden raporlama ddneminin ik gani.

Bir finansal varligm, genellikle vasal diizenlemeler veya teamiillere gore belirlenen bir
sire i¢inde teslimini ongoren bir sdzlesme kapsaminda ilgili piyasada alinmast veya
satilmasidir,

Finansal varhk veya yokimlaligin elde cdilmesi, ihrag edilmesi veya elden
gikanlmasiyla  dogrudan iligkilendirilebilen ¢k maliyetlerdir (hakiniz: B5.4.8
paragrafl). Ek maliyet, ilgili finansal arag clde edilmemis, ihrag edilmemiy veya elden
cikarlmamis olsayd: katlamimayacak olan maliyettir,

Agagidaki terimler TMS 32°min 11°inci paragrafinda, TFRS 7'nin Lk A kismunda, TFRS 13°0n Ek A kisminda ya da
TFRS 15%in Ek A kistnnda lanmlanmig olup, bu Standartia stz konusu standartlarda belietilen anlamlan ile

kullanmgtr:

{(a) Kredi riski’

(b) Ozkaynak aract

(c) Gergepe uygun deger
(d) [inansal varhk

() Finansal arag

(f) Finansal yiiktimlilik
(g) Islem bedeli

" Bu terim (TFRS 7’de tanimilanan seklivle} serccae uygun deger defisimi kir veya zarara yansilan olarak tamimlanan yokamluliklerin
kredi riskindeki degisikliklerin tkilerinin sunulmasina iligkin hakamlerde kutlamlmistir (bakiniz; 5.7.7 paragrali)
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Ek B

Uygulama Rehberi

Bu Ek Standardun ayrimaz bir pargasidir.

Kapsam (B&liim 2)

B2.1

B2.2

B2.4

Baz sézlesmeler iklimsel, jeolojik veya diger fiziki degigkenlere bagli olarak ddeme yapilmasini gerektirir
(iklimse! degiskenlere baglt olarak Gdeme yapimasim gerektiren sozlesmeler zaman zaman “iklime dayah
tirev firiinler” olark da nitelendirilir). S8z konusu sozlesmeler TFRS 4 Sigorta Séziegmeleri kapsamina
girmiyorsa, bu Standardin kapsamndadir,

Bu Standart, TMS 26 Emeklilift Fayda Planiarmnda Muhasebelestirme ve Raporfama ile uyumin olan
caliganlara saglanan fayda planlariyla igili hikimler ile TFRS 5 Aiigreri Sozlegmelerinden Hasilat
kapsaminda diklcale alinan satig ya da hizmet hasilatina bagli isim hakki anlagmalanyla ilgili hikimlcrde
herhangi bir degisiklik yapmas.

Hazen bir igletme hagka bir isletme tarafindan ihra¢ edilen dzkaynak araglarina, vaurm yapilan igletmeyle
uzun siireli bir faaliyet iliskisi kurma veya meveut bir iliskiyi stirdiirme niveliyle, “stratejik yatinm® olarak
degerlendirdigi yatrimlar yapar. Yatrime isletme veya is ortaklign kablimesss, bu tiir bir vaurimin

muhaschelegtirilmesinde dzkaynak ySnteminin uygulamp uygulanmayacagim belirlemek amaciyla TMS 28
Istivakierdeki ve Iy Ortakitktarimdaki Yatrmlar'1 kullanr,

Bu Standart, TFRS 4 kapsamindaki sézlesmelerden kaynaklanmas: nedeniyle 2.1(e) paragrafi tarafindan
kapsam diginda birakian hak ve milkellefivetler haricindeki, sigortacilanin finansal varlik ve finansal
yitklimliliklerine uygulanir.

Finansal leminat sozlesmeleri; garanti, bazi akreditf torleri, kredi temerrlit stzlcsmesi ya da sigorta
sbzlegmesi gibi farkll yusal sekillere sahip olabilir. Finansal leminat s6zlegmelerinin muhascbelestirme
esaslary yasal yekillerine bagil degildir. Asagidakiler, uygun muhasebelestirme esaslarma drnek teskil eder
(bakiniz: 2.1¢e) paragrafi):

(a) Finansal (eminat sozlesmesi TFRS 4'te yer alan sigorta sbzlesmesi tammun kargifasa dahi,
devredilen riskin dnemli olmast durumunda, ihragg: bu Standardi uygular. Diger taraftan,
ihraggunn bu tir s6zlesmeleri sigorta stzlesmesi olarak kahul eltigini ve sigorta sozlesmelerine
uygulanan muhasebe esaslarim kultandigini daha &nce agikga beyan ctmis olmasi durumunda,
ibraggr soz konusu finansal teminat sdzlesmelerine bu Standardi ya da TFRS 4'% uygulamayi
tereih edebilir, Bu Standardin uygulanmast durumunda, 5.1.1 paragrafi ihrageinun finansal teminat
sBzlegmesini baslangigta gergefe uygun degeri iizerinden finansal tablolara almasimi gerektirir,
Finansal feminal sdzlegmesinin, kargilikl pazurlik ortaminda iliskili olmayan bir tarafa ihrag
edilmig olmasi durumunda, baglangigtaki gercefc uygun degerin, aksine bir kantt bulunmadig
siirece, alinan prime ¢git olmast muhtemeldir. [hracei ilk defa linansal 1ablolara alimmasindan
sonrg 0z konusu finansal teminat sizlesmesini, baglangigla gergege uygun dejier dejiisimi kir
veya zarara yunsttilan olarak taninlamadige veya 3.2.15 - 3.2.23 ve B3.2.12 - B3.2.17 paragraflar:
uygulanmadigi stirece (finansal varhigin devrinin finansal tablo digt birakilmayr gerektirmemesi
veya devam eden iligki yaklaygimimn uygulanmas: durumunda), asaidakilerin yiksek olan:
tzerinden olger:

(i) Baliim 5.57¢ gore belirfenen tutar ve

(i1) Baglangigta finansal tablolara ahnan tutardan, uygun olmasi durumunda, TFRS 15
esaslarna gore finansal tablolara akianlmy toplam gelir ttarinin dilsiilmesi sureliyle
bulunan tutar {hakimiz: 4.2, 1(c) paragrafi).

(b Bazi kredi teminatlarl, 6demenin 6n sartr olarak. borglunun vadesi geldigi halde teminat altma
alnmg varliga iliskin ddemelerini yapmanug olmasim ve bu nedenle hamilin zarara katlanmis
olmasim gart kogmaz. Belirli bir kredi derecesindeki ya da kredi endeksindeki degisimler
karsisinda ddemede bulunulmasini gercktiven bir teminat, bu tiir bir teminata érncktir. Bu tir
teminatlar, bu Standarita tammlandigr sekliyle finansal teminat sozlesmeleri ve TFRS 4'te
tanmmlandifi sckliyle sigorta sdzlkesmeleri niteliginde degildir. Bu titr teminatlar threv Orliindr ve
ihragg1 bunlura bu Standardi uygular,
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(c) Finansal tcminat sozlesmesinin mal satigt dolaysiyla ihrag edilmis olmasi duremunda, ihragg:
teminaltan ve mal satisindan kaynaklanan hasilain ne zaman finansal tablolara alimacagmin
belirlenmesinde TFRS 151 nygular.

B2.6 thraggmin, flgili sdzlegmeleri sigorta sozlesmesi olarak kabul cttifine ydnelikk beyanlari genellikle,
miisterilere ve diizenleyici vtoritelere yapilan bildirimlerinden, sdzlesmelerinden, faalivet belgelerinden ve
finansal tablolarindan efde cdilir. Ayrica, sigorta sozlegmeleri genellikle. bankalar veya ticari isletmeler
tarafindan ihrag edilen sézlegmeler gibi diger tardeki iglemtere gore farkhh muhasebe hilkiimlerine tabidir,
Bu ttir durumlarda penellikle, ihraggimn (inansal tablolarinda, stz konusu farkh muhasebe hikiimlcrinin
uygulandigina yonelik beyanlar yer alur.

Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Digi Birakma (Béliim 3)

ilk Defa Finansal Tablolara Alma (B&liim 3.1)

B3.1.1 311 paagrafinda yer alan ilkenin hir sonucu olarak, igletme fnansal varligin devrinin satig olarak
muhasebelegtirilmesini engelleyen tifrev iriinler haricinde (bakimz: B3.2.14 paragrafi), finansal durum
tablosunda yer alan tiirev friinlere iligkin stzlegmeye bagli hak ve mitkellefiyetlerini swrasiyla, varlik ve
yikiimlitliik olarak finansal tablolara alir. Finausal varligm devrinin, finansal tublo iyt birakmeyt
gerektirmemesi durumunda, devralan, devraldig varligs kendi varligt olarak finansal tablofara yansilanuz
(bakimz: B3.2.15 paragrafi).,

B3.1.2  3.11 paragrafindaki ilkenin uygulanmasivla ilgili Grnekler asagida ver almakadir:

(a) isletmenin bir stizlesmenin tarati haline gelmesi ve bunun sonucunda nakit elde etmeye iliskin
vasal bir hakkr ya da nakit Sdemede bulunmayn iliskin yasal hir yikiimliligi olusniast
durumunda, ilgili kosulsuz alacak ve ddemeler varlik veya yikimlilik olarak finansal tablolara
abimir.

» Mul veya hizmetlerin alis veya satisina iligkin bir kesin taahhiit sonucunda cdinilecck olan
varliklar veya tstlenilecek olan yilkimlilokler, genellikle, taraflardan en az biri ilgili anlagma
sartlarint yerine getirinceye kadar finansal tablolara alinmazlar. Orne@in kesin bir siparis alan bir
islctme, genellikle, taahhtit tarihinde herhangi bir varlig: finansal tablolarina almaz (siparigi veren
firma da bir yiikiimliligi finansal tablolarina almaz) ve siparis edilen séz konusu mal ve
hizmetler gemiye yiiklenineeye, teslim edilinceye veya iade edilinceye kadar muhascbelegtirme
iglemi ertelenir. Finansal clmayan kalemlerin alim satimina vonelik bir kesin taahhidin, 2.4 - 2.7
paragraflarl uyarinea bu Standardin kapsaminda olmasi durumunda, bu tashhidiin net gergepe
uygun deferi, taahhiit tarihinde varlik veya yiikimloluk olarak finansal tablolara aluur (hakiz:
Bd.1.30(c) paragrafl). Buna ek olarak, duha ¢nce finansal tablolara alinmamuy olan bir kesin
taahhiidin, ger¢ege uygun deger degisiminden korunma isleminde korunan kalem olarak
tatumlanmast durumunda, net gergege uygun degerde meydana gelen ve koruman riskle
iligkilendirilebilen her (arli degisim, korunma isleminin baglangicindan itibaren varlk veya

yikiimliiitik olarak finansal tablolara alimr (bakimz: 6.5.8(h) ve 6.5.9 paragraflan).

(e Bu Standart kapsamindaki bir forward sozlesmesi (bakimiz: 2.1 paragrafi), 8demenin gergeklestigs
turihte degil. taabhiit tarihinde varlik veva yikiimlilitk olarak muhasebelestirilir, Isletmenin bir
forwurd siizlesmesine taral olmas) durumunda, flgili hak ve mikelleliyetin gergege uygun
degerleri genellikle birbirine egittir ve dolayisiyla forward sézlesmesinin net gergepe uvgun
degieri sifirdir. [lgili hak ve milellefiyetlerin gergege uygun degerlerinin sifira esit olmamast
durumda, bu s8zlesme varlik veya yiikiimliliik olarak finansal tablolara alimr.,

(d) Bu Standart kapsamindaki epsiyon sézlesmeleri (balamz: 2.1 paragrafi), opsiyon hamilinin veya
saticisiun ilgili sozlesmenin tarafi baline gelmesi durumunda varlik veya yiikiimliiliik olarak
(inansal tablolara alinir.

O] Gelecckie yapilimasi planlanan iglemler, bunlarin gergeklesme olasihiklanna bakilmaksizin,
isletmeyi hethangi bic sézlesmenin tarafy yapmadiklanndan varlik veya yitktimititik degillerdir.

Finansal Varliklarin Normal Yoldan Alimi veya Satimi

3313 Bir finansal varligin normal yoldan alim veya satimi, B3.1.5 ve B3.1.6 paragraflarinda ver verildigi tizere
ticari iglem taribinde ya da teslim tarihinde mubasebeleytirme yontemlerinden birisi kullanilarak finansal
tablolara alr. Bu Standart uyaninca aym sekilde simlandinlms tim finansal varliklarin her il abg ve
saliy islemlerine, aynt yontem tularh bigimde uygulamir. Bunun igin, zorunlu olarak gereefic uygun deger
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B3.1.4

B3.1.5

B3.1.6

degigimi kdr veya zarara yansiifarak olgdlen varliklar, isletme tarafindan gergegge uygun deger degigimi kar
veya zarara yansitilan olarak tanimlanan varliklardan farkl bir sinif olugturur. Ayrica, 5.7.5 paragrafind
veor verilen segenek kullanmilarak muhaschelestiriten dzkaynak araglarina yapilan vatwumlar, ayri bir stmf
olugturur.

Sozlesmenin degerinde meydana gelen degisimlerin net olarak 6denmesine izin veren veya bunu zorunlu
kilan bir sdzleyme, normal yoldan alm ya da satun sozlegmesi degildir. Bu scheple, bu tie bir sézlesme,
ticari fglem tarihi ve teslim tarihi arasindaki déncmde torev tirtin olaruk muhasebelestiriliv.

Ticari islem Larihi, igletmenin bir varligi almay: veya satmay) taahht etligi tarihtir. Ticari iglem tarihinde
muhasebelegtirme  yontemi, (a) elde cdilecck olan varhgim ve buna iliskin édemede bulunma
yiikiimlliigentn licari iglem tarihinde finansal tablolara almmassm ve (b) ticari islem tarihi Hibarivlc,
satilan varlipm finansal tablo dist birakalmasiny, satistan kaynaklanan kazang va da kaybin ve alicinm
yapucugi ddemeye iliskin bir alacagin finansal tablolara alinmasint gerektirir. Genellikle, mitlkiyetin el
degigtirmesinin 56z konusu oldugn durumlarda, teslim tarihine kadar varlik ve buna bagli yiikiimlilik
izerinde laiz tahakkuk etmeyve baglamaz.

Teslim tarihi, bir varligin isleimeye teslim edildigi veya igletme tarafindan tesiim edildigi taritir. Teslim
tarihinde muhasebelegtirme yontemi, (a) varhigin igleime tarafindan elde edildigi tarihie finansal tablolara
almmasini ve (b) varhigin iyletme tarafindan testim cdildigi tarih itibariyle finansal tablo dist birakilmasin
ve satistan kaynaklanan kazang ya da kaybin finansal tahlolara alinmasim gerektirir. Teslim tarihinde
muhasebelestirme yonteminin yygulanmasi durumunda, igletme, teslim aldig varhiklorda oldugu gibi, ticari
iglemn tarihi ve tesfim larihi arasindaki dnem boyunca varhigin gergege uygun degerinde meydana pelen
degisiklikleri muhascbelestirir, Bagka bir ifadeyle, itfa cdilmis maliyetinden dlglilen varliklarn gergege
uygun degerinde meydana gelen degisimler finansal tabiolara yansitilmaz. Difer vandan. gercege uygun
deger degiyimi kér veya zarara yansitiiarak &lglilen finansal varliklarm gergege uygun degerinde meydana
gelen degigimler kir veya zarar olarak [inansal tablolara ahmirken, 4.1.2A paragrafina gbre gergege uygun
deger degiyimi diger kapsaml: gelire yansitlarak dlgiilen finansal varliklar ile 5.7.5 paragrafina pire dikkale
alinan 8zkaynak araglarina yapilan yatwimlarn deperinde meydana gelen degisimler diger kapsamli gelire
yansitilir.
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Finansal Varliklarin Finansal Tablo Digi Birakiimasi (Béliim 3.2)

B3.2.1  Agapida yer alan akis gizelgesi, bir finansal varligm finansal tablo digi breakilip birakilmayacafinn ve ne
bleide tinansal tablo dist birakilacagimn degerlendirilmesi sirecini gosterir.

Tim bagh ortakiiklann kansalide edilmesi {Paragraf 3.2.1]

!

Finansal tablo digi birakma itkelerinin bir varli§in (veya benzer varlik
gruplannmn) bir kisrina mi yoksa tamina mi uygulanacaginin tespit
edilmesi [Paragraf 3.2.2]

|

Evet
ve Varl@i finansal tablo digt
> birak

Varliklardan elde edifecek nakit
akiglarina iligkin haklar sona erdi
mi? [Paragraf 3.2.3(a)]

isletme variikiardan elde edilecek nakit
akiglariyla ilgili haklannt devretti mi=
[Paragraf 3.2 4(a)]

Varligi finansal tabloya
yansitmaya davam et

igletme Paragraf 3.2.5'te belirilen sartlar
karsilayacak sekilde, varlkian elde edilen

Evet . A,
nakit akiglanna iligkin bir sdemede bulunma

mikelefiyatini (stendi mi?
[Paragraf 3.2.4(b)]

isletme butiin risk ve getirileri Gnemli
olgide devretti mi? [Paragraf 3.2.6(a))

Varl§ finansal tablo disi
brrak

Istetme btiin rigk ve getirileri sremii dlglde
elinde bulunduruyor mu?
{Paragraf 3.2.6(b)]

Varh{r finansal tabloya
yansitmaya devam et

Hayir varigi finangal tablo dist
Isletme varh@in kontraling elinde bulunduruyor » ang m?wak *
mu?
[Paragraf 3.2.6(c)]

Isletmenin varik Uzerindeki etkisi devam ettigi sirece varigin finansal
tabloya yansiiimasina devam edilir
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B3.2.2

B3z4

B3.2.5

B3.2.6

B3.2.7

Isletmenin, Finansal Variktan Kaynaklanan Nakit Akislannin Elde Ediimesini
Saglayan Sozlegmeye Bagdh Haklari Elde Tuttugu Ancak Nakit Akiglarinin Bir ya da
Birden Fazla Aliciya Odenmesi Konusunda Bir Mitkefiefiyeti Ustlendigi Anlasmalar
(3.2.4(b) paragrafi)

3.2.4(h) pavagrafinda yer alan durum (igletmenin ilgili (inansal varligin nakit akiglarin elde etmeye yonelik
stizlesmeden dogan halklar: elinde hulundurmakla bitlikte, i1gili nakit akislarim bir veya hirden fazla aliciya
Odemeye yiinelik stzlesmeden dogan mikellefiyetinin bulundugu durumlar), drnegin isletmenin trist
olmast ve sahibi oldugu finansal varliklarin infifa haklarmi yatirimeilara ihrag etmesi ve stz konusu finansal
varliklarla ilgili hizmel saglamasi durumunda olusur. Bu durumda, 3.2.5 ve 3.2.6 paragraflarindaki gartlar
yerine getirildigi tzkdirde ilgili finansal varliklarin finansal tablo dig: brrakilmalart uygundur,

3.2.5 paragrafinin uygulanmasinda, igletme, drnegin finansal varlyg dogrudan tahsis eden bir igletme veya
finansal varligi devralun ve ilgili nakit akiglanm Ggtincti yatus yatnmedlara aktaran bie baght ortaklip:
bulunan bir grup olabilir.

Sahiplikten Kaynaklanan Risk ve Getirilerin Devredilmesinin Dederlendiriimesi
(Paragraf 3.2.6)

[sletmenin sahiplikten kaynaklanan bitiin risk ve getirileri 6nemli 6lciide devrettigi durumlara Srnek olarak
asagidakiler verilebilir;

{a) Bir finansal varhgin kosulsuz satis,

(h) Bir linansal varhgn, geri alim tarihindeki gergefic uygun degerinden geri ahnma opsiyonuyla
birlikte satig,

(¢) Bir finansal varltgn, snemli 6lglide zararda olan bir alim ya da saum opsiyonuyla birlikte satis
{diger bir ifadeyle, biiyiik ihlimalle vadesinden énce kirh hale gelemeyecek kadar zararda olan
bir opsiyon).

Isletmenin, sahipliklen kuynaklanan btin risk v getirileri dnemli slgiide elinde tuttugu durumlara iliskin

ornekler agapgidaki gibidir:

() Geti alim fiyatinm sabit oidugu veya satis fiyaun: ve borg verenin getirisini igeren bir satig ve geri
alun iglemi,

(h Menkul kiymet borglanma sz lesmesi,

(o) Bir lnansal varhigin, isletmeyi yeniden pivasa riskiyle karst kargiya birakan toplam getirilerinin
takasiyla birlikte satisy,

(d) Bir finansal varligin énemli lgiide krl olan bir alim ya da satim opsiyonuyla birlikte satis -
(diger bir iladeyle, opsiyon, bilyik bir ihtimalle vadesinden Snce zarara gegmeyecek kadar
karlidir),

(e) Isletmenin, devralanin muhtemel kredi zararlarini kargilamayr garanti ettigi kisa vadeli

alacaklarin satigi.

Isletmenin bir varhgn devri esnusinda, varligm sehipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getiriteri snemli
dlgude devrelligini disinmesi durumunda, devredilen varligs yeni bir iglemle tekiar geri almadigy siirece,
geleeek donemlerde yeniden finansal tablolara almaz.

Kontrolan Devrinin Degerlendiriimesi

Devialanin devredilen varligi satma imkaninin bulunmast durumunda isletme, devrettipi varhgin kontroldni
clinde bulundurmamaktadir. Devralanin devredilen varbg satma imkdnwun bulunmamasi durumunda
igletme, devrettigi varligin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Devralann, ilgili varhgin aktif bir pivasada
ahm satiminin yapulmas: halinde deveedilen varhg satma imkéni vardir; ciinkd devralamn, bu varli
iglctmoye geri vermesinin gerekmesi durumunda, séz konusu varlifi piyasada yeniden satin alma imkéni
vardir. Ornegin. islstmenin devredilen varlig veniden satin almasina olanak veren bir opsivonun bulunmast
durumunda, devralanin soz konusu varli$i satma imkan: olabilir; ancak devralan, s6z konusu varhg), ilgili
opsiyonun kullanilmig olmast durumunda piyasadan edinebilir. Igletmenin ay tirden bir opsiyonu elinde
bulundurdugu ve bu opsiyonun kullamlmas: balinde devralamn, ilgili varligi pivasadan edinme imkaninin
bulunmadigt durumlarda, devralanm devredilen varlifi satma imkan yolkiur,
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B3.28  Sadece. devralamn, devredilen varli ilgisiz bir figlincti sahsa biittindyle satabilmesi ve devredilen varhg
satma imkdnim tek tarafli ve ilave kistlamalar olmakstan gergeklestirebilmesi durumunda, devredilen
varlig satma imkén: bulunmaktadr. Bu noktadaki asil husus, devralanin, devredilen varhkls ilgili ne yapip
ne yapaniayacafing iliskin sozlegmeye bagh hak veya miikellefiyetlerden ziyade uygulamada nc yapabilme
imkanmm bulundugudur. Ozeliikle:

(a) Devredilen varliga iliskin bir piyasanin bulunmamas: durumunda, devralamn, devredilen vatligs
satma konusunda sizlegineden dogan hakkinin bufunmas, uygulamada herhangi bir anlam ifade
etmer ve

(b Séz konusu islemin serbesige yaplamamas) durumunda devredilen varligi elden gikarma imkan,
uygulamada herbangi bir anlam ifade etmez, Dolayisiyla:

(0 Devralamin devredilen varhi elinden gikarma imkdninin bagkalanmmn evlemierinden
bagimsiz almast gerekir (diger bir ifadeyle, bu imkén tek tarath olmalidir) ve

(i1) Devralan, herbangi ksitlayicl veya devre iligkin bir sart hulunmaksizin devredilen
varhigs elden gikarabilmelidir (rnegin, bir keedi varhginin nasil kullanilacagivla ilgiki
gartlar veya devralana varligr geri alma hakki veren bir opsivon).

B3.29  Devraianin devredilen varlif salma ihtimalinin diistik olmass, tek bagina, devredenin devredilen varlik
tzerindeki kontroliin stirdiirdiigii anlamuna gelmez. Ancak bir satim opsiyonu ya da teminatin, devralam
devredilen varhg satmaktan altkoymast durumunda, devreden, devredilen varlk iizerinde kontrolini
siirdiirinekledir. Omegin hir satim opsivonu veya teminatin yeterinee degierli olmast durumu, devralam
devredilen varligs satmaktan alikoyacaktr; ¢linkll uygulamada, devralan devredilen varligs bir tigineti sahsa
benzer bir opsiyon ya da bagka kisitlayict sartlar bulinmaksizin satamayacaktir. Bunun yerine devralan,
devredilen varliga iliskin teminar veya satin opsiyonu gergevesindeki Sdemeleri clde etmek igin ilgili
varhf@l clinde tutmaya devam edecektiv. Bu sartlar altinda, devreden, devredilen varlik lzcrindeki
kentroliinii strdiirmektedir.

Finansal Tablo Digi Birakilacak Devir iglemleri

133.2.10  Igletme devredilen varliklara iligkin faiz 6demelerinmin bir kismint elde etme halckiny. bu varliklara hizmel
vermesinin bir karsiligi ofarak elinde bulundurabilir. Isletmenin, ilgili hizmet stzlesmesinin iptali ya da
devri sonucunda clde etmekien vazgegecegi falz kismy, ilgili hizmet varlik ve yiiktmliligine dagrtilir.
Faizin igletme 1arafindan elde edilmeye devam edilceek kismi, aynigtinilmes faiz alacagidir. Ornegin isletme,
hizmet sozlesmesinin devri veya sona ermesi iizerine highir faizden vazgegmeyecek ise, faizin tomami
ayrigurlmiy {aiz alacagidir. 3.2.13 paragrafimn uygulanmas: amaciyla, ilgili bizmet varhginim ve
ayrisrilmug faiz alacagmm gereefe uygun degerleri; alacagin defier degerinin, varligin finansal tablo disi
burakilan kismi il finansal lablolara alinmaya devam edilen kismi arasinda daginlmasi icin kullanilir,
Belirlenen bir hizmet bedelinin bulunmamas: veya bu bedelin igletmenin sundugu hizmeti karsilamaya
yetmeyeceginin beklenmesi durumunda, ilgili hizmet mitkeltefiyctine iliskin yikimlilik gercege uygun
degeri tizerinden finansal tablolara alinir,

B32.11 3.2.13 paragralinin uygulanmasi amaciyla isletme, finansal fablo digi birakilan kismun ve finansal tablolara
alinmaya devam edilen kismn gergege uygun degerlerinin slgiilmesi sirasinda 3.2.14 paragrafina ek olarak,
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiinii'nde yer alan gergefe uygun deger dlgliniine iligkin hikimleri de
uygular,

Finansal Tablo Disi Birakifmayacak Devir iglemleri

B3.212 Tukip eden hiktm, 3.2.15 paragrafinda belirtilen ilke dogrultusundaki bir uypulamadir. {sletmenin,
devredilen varhfin sabipliginden kavnaklanan biitiin risk ve getirileri dnemli ilgiide elinde tutmas:
sehebiyle, devredilen varliktun kaynaklanacak temerriit zararlari igin isletmenin sagladigi bir teminatin
devredilen varlign finansg! tablo digt birakilmasing engeliemesi durumunda, devredilen varligin tamam
finansal tablofara yansililmaya devam edilir ve clde cdilen hedel yitktimliilitk olarak finansal tablolara aliur.

Devredilen Varliklardaki Devam Eden iliski

B3.2.13  Asagida yer alan Srockier bir isletmenin devredilen varlik ve buna bagh yikimliiliz 3.2.16 paragrafina
géire nasit flgmesi gerekliging gdsterir.
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Bltin Varliklar

(1)

Devredilen varliktan kaynaklanacak temerriit zararlarnimn ddenmesine iligkin igletmenin sagladig
bir teminatin, devredilen varhiklarm devam eden iligki dlglsiinde Gnansal tablo digt birakilmasia
engellemesi durumunda, s6v konusu devredilen varlik devir tarihi itibariyle; (i) ilgili varligin
defter deferi ve (ii) isletmenin devir igleminde tahsil cttigi bedelden geri ddemek zorunda
kalabilcccgi cn yiiksek tutarin (‘teminat tutar’), disik olam dzerinden Glgiilir. Devredilen
varliga bagh yukomlalik, baslangigta, teminatin gergege uypun defierinin teminat miktarina
cklenmesi surctiyle bulunacak tutardan 6l¢tlur (bu tutar normal sartlarda, devir doluyisiyla tahsil
edilen bedelc csittir). Ilk defa finansal tablolara ahnmasindan sonra ise, teminatin baglangigtaki
gergege uygun degeri, mikellefiyet yerine getirildiginde veya yerine petirildikge kar veya zarar
olarak finansal tablofara almir (TFRS 15%in ilkeleri uyarinea) ve ilgili varhgn defter deperi zarar
karsiligr kadar azaltihr,

ftfa Edilmis Maliyetinden Olgtilen Varhkiar

(b)

Isletmenin sattigh bir satin opsiyonu mikellefiyetinin veya elinde bulundurdugu alim opsiyonu
haklkimn, devredilen varhgin finansal tablo dig1 birakiimasini engellemcsi ve islctmenin
devredilen varlig) itfa edilmiy maliyeti tizerinden dlgmesi durumunda, devredilen varliga bagh
yikiimliilik, maliyeti (diger bir ifadeyle, elde edilen bedel) ile devredilen varligin opsiyonun
vadesindeki briit defter degfieri arasindaki farka iliskin itfaya gore dazeltilen maliyeti izerinden
slguliir. Grnegin bir varligm, devir larihindeki brat defter degerinin 98 P13, elde edilen bedelin ise
95 PB oidugunu varsayalim. Varhgin opsiyonun kullanim tarihindeki itibariyle briit defrer degeri
100 PB’dir. Devredilen varliga bagh yikumluligin baglangiglaki defier degeri 95 PB olup, 95
PB ile 100 PR arasindaki fark etkin faiz véintemi kullanilmak suretiyle kar veya zarar olarak
finansal tablolata almir. Opsiyonun  kullamimast durumunda, devredilen varliga  bagh
ylkOmliligin defier degeri ile kullanum fiyah arasindalc fark, kér veya zarar olarak finansal
lablolara yansitilir,

Gergege Uygun Degeri Uzerinden Olgilen Variiklar

(c)

{d}

(&)

Isletmenin elinde bulundurdugu bir alim opsivonu hakkimn, devredilen varhgm finansal table dis1
birakilmasini engellemesi ve igletmenin devredilen wvarligr gergepe uygun degeri Uzerinden
dlemesi durumunda, ilgili varlik ger¢ege uygun deferi fizcrinden Glgilmeye devam edilir.
Devredilen varhiga bagh yitkiimlitlitk, (i) opsiyonun karll veya basa bas olmast durumunda.
opsiyon kullanim fiyatindan opsiyonun zaman degeri diigtilerek. (ii) opsiyonun kazangsiz olmasi
durumunda ise devredilen varligin gergege uygun degerinden opsiyonun zaman degeri ditsiilerek
dlgiiliir. Devredilen varliga bagl yikimlilliglin 6lgtmiinin dizeltilmesi islemi, ilgili varhgim ve
devredilen varliga bagl yikimliloglin net defter degerlerinin, ilgili alim opsiyonu hakkin
gergejte uygun degeri olmasuy saglar. Ornegin, devre konu varligin gergege uygun degerinin 80
PB, opsiyon kullanim fiyaumm 95 PD, opsiyonun zaman degerinin 5 PB olmas: durumunda,
devredilen varliga bagh ytkumliligin defter degeri 75 PB (80 PB - 5 PB), devredilen varhigm
defler degeri ise 80 PB*dir (digcr bir iladeyle, opsiyonun gergege uypun degeri).

Isletmenin satugr bir satim opsiyonunun, devredilen varhgin finansal tablo dist birakilmasint
engellemesi ve igletmenin devredilen varligy gergege uygun deeri tizerinden dlgmesi dutumunda,
devredilen varhga bagl yikiimlilitk, opsiyonun kullamm fiyaiimin opsiyonun zaman degerine
eklenmesi surctiyle élgiilir. Tlgili varligin gergege uygun degeri, gergege uygun degeri ile
opsiyonun kullanm fivatindan dusiik olanidir; ginkil iletmenin devredilen varligin gereege
uygun degerini opsiyenun kullamim fiyatinin Uzerine ¢ikarma hakka bulunmamaktadir. Bu 6lgiim,
ilgili varhgin ve devredilen varliga bagh yiikiimliligiin net defter degerlerinin, satim opsiyonu
yukumliliginin gerege uygun degeri olmasmi saglar. Omegin, devre konu varligin gergege
uygun deferinin 120 PB, opsiyon kullamum fivatinin 100 PD ve bu opsiyonun zaman degerinin 5
PB olmas1 durumunda, devredilen varliga hagl yiikiin|iligtn defter degeri 105 PB (100 PB t 5
PB), ilgili varhigin defter degeri ise 100 PB*dir (bu defa, opsiyon kullanum fiyat).

Bir igletmenin satm aldigi bir alum ve sattigi bir satim opsivonu yeklindeki bir faiz araliginm,
devredilen varligin finansal tablo di birakilmastini engellemesi ve igletmenin devredilen varlig:
gergege uypun deferi lzerinden dlgmesi durumunda, ilgili varligin gergepe uygun degeri
tzerinden ol¢tlmesine devam edilir. Devredilen varliga baglr yikiimltlilk, (i) alm opsiyonunun
klrh olmasi veya baga bas durumunda, satim opsiyonunun kullanim fiyatindan alim opsiyonunun
zaman degeri dityilerek, (ii) alim opsiyonunun zurarda olmast durumunda ise devredilen varligin
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ve satim opsiyonunun gergege uygun degerlerinin toplamundan alim opsiyonunun zaman degeri
digiterek Slgillir. Devredilen varhga bagh yokamliligin diwcltilmesiyle, ilgili varhgn ve
devredilen varliga bagle yikimliligiin net defter degerleri, isletmenin clinde bulundurdugu ve
saftigt opsiyonlarin gergefe uygun defierlcrine esit olur. Orncgin, bir isletmenin gergege uygun
degeri Uzerinden Slgiilen bir finansal varligl devrettigind ve bununia es zamanh olarak, kullanim
fivatlart sirasyla 120 PR ve 80 PB olan bir alim opsivonu satin aldigint ve bir satim opsiyonu
satmgini varsayalm. Diger yandan, ilgili varligin gergefe nygun degerinin devir tarthinde 100 PB
vldugunu varsayalim. Sézii edilen alim ve satim opsiyonunun zaman degerieri, sirasiyla, 5 PB ve
1 PB*dir. Bu durumda igletme 100 PB (varhifiin gergege uygun degeri} wtaninda bir varhgr ve 96
PB[(100 PB 1 1 B} - 3 PB] wtarinda bir yuktimliligi finansal tablelarma alir. Dolayisiyla net
varlik degeri 4 PB’dir. Bu tutar (4 PB), isletmenin clinde bulundurdugu ve salu@ soz konusu
opsiyonlarin gergege uygun degeridir,

Biit{in Devir islemleri

B3.2.14 Bir finansal varligin devri, linansal tablo dis birakmayr gercktirdiginde, devredilen varhgm ya da devirden
kaynaklanan yiikiimliliigtin finansal tablolara alinmasmin yam sira devredenin sozlesmeden dogan hak
veya mikelleliyctlerinin tirev iirin olarak finansal tablolara ainmasimn ayn hak ve mikellefivetlerin iki
defa finansal tablolara alinmasina sebep oldufu durumlarda, devredenin sbzlesmeden dogan hak ve
mipkellefivetleri ayrica tirev Griin olarak muhasebelegtirilmez. Ornegin, devredenin elinde bulundurdugu bir
alim opsiyonu. finansal varliklarin devrinin satis olarak muhasebelesticilmesini engellsyebilir. Bu durumda
ilgili alim opsiyonu tiirev varlik olarak ayrica tinausal tablolara alimnaz.

B3.2.15 Devralan, finansal varlgin devrinin finansal tablo dist birakmayt gerektirmedigi durumlarda, devredilen
varligt kendi varlig olarak finansal rablolara almaz. Devralan nakil veya diger sckilde vapmis oldugu
ddemeyi finansal tablo digy birakir ve devredenden bir alacag finansal tablolarina alir. Devredenin (bir geri
alim stzlcgmesinde olabilecegi gibi) devredilen varligin tamammim kontroliinii sabit bir tutar karsihginda
geri almaya yonelik hem bir hak hem de bir yilktimltliginin bulunmas: durumunda, devralan, stz keonusu
alacagini. 4.1.2 paragralindaki sartlan karsiliyorsa, itfa edilmis maliyetinden él¢ebilir.

Ornekler

B3.2.16  Asagidaki droekler bu Standardin finansal tablo digt birakma itkelerinin uygulamasim gostermektedir.

(a) Geri alun sozlesmeleri ve menkul kiymet borglanmalarr, Bir (inansal varhgm sabil bir {iyattan
veya satis [yali arti borg verenin geliri payr Ozerinden devredene geri verilmesine iligkin bir
stizlesmeyle satilmast veya ilili varhgin devredene geri verilecegi konusunda anlagilarak $ding
verilmesi durumunda, varlk Ffinansal tablo digt brrakilmaz; einkd devreden shiplikien
kaynaklanan buitiin risk ve getirileri dnemli 6lgiide elinde tutmakiadir. Devralamn, varhig satma
ya da wminat gisterme bakki elde ¢tigi durumda,-deveeden, ilgili varlign kendi finansal durum
tablosunda, Ornefin kredi veya peri alun sozlesmesinden dogan alacak olarak veniden
similanchrr.

(h) Geri alun sozlegmeleri ve mentul Tuymet borglammalari-biiviik élgiide mnr olan varhiklar. Bir
finansal varhigin, ayni varh@in veya biyik §lglide ayni olan bagka bir varhign sabit bir fiyattan
veya satig fiyat arti borg verenin getini payr fizerinden devredene geri verilmesine iligkin bir
stzlesmeyle sattlmast veya aymi ya da biyik Olgtide ayni olan bir varhiin devredene geri
verilecedi konusunda anlasilarak 6diing ahinmasi veya verilmesi durumunda, varlik fipansal tablo
dist birakilmag; ¢linkil devreden, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri snemli Sl¢iide
elinde tutmaktadir,

(c) Geri alim sozlegmeleri ve menkul kyvmer barglonmalare-ikame hakkr, Sabit bir fivattan veya satig
fiyati arti borg vercnin getivi pay) tizerinden geri alim hakk: veren bir sizlesmenin veya benzeri
menkul kiymet borglanma islemlerinin, devralana, devredilen varliklarin yerine bu varliklara
benzer nitelikie ve geri ahm taribinde bu varliklara esit pergee uygun degere sahip varhklar
ikame ctme hakkin: vermesi durumunda, ilgili geri alim iglemi veya menkul kiymet borclanma
iglemi gergevesinde saulan veya borglanilan varlik finansal tablo disi birakilmaz; giinkii devreden,
sahiplikten kaynaklanan biitin risk ve getirileri tnemli dlgude clinde tutmaktadr.

(d) Gergege wygun deger tizerinden én alim halke. Igletmenin bir finansal varhif satmasi ve gergefe
uygun degeri fizerinden bir 6n alim hakkim elinde bulundurmasi durumunda, isletme varligs
finansal table dis1 burakr; giinkii sahiplikten kaynaklanan bitin risk ve getirileri snemli olgiide
devretmistir,
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(e)

&y

(h)

U]

)

0

Ay anda alun sate islewi. Bir finansal varh@in satildiktan kisa bir siire sonra geri alinmasina,
ayni anda alim satim iglemi denir. Bu tir bir geri alim, itk iglemin finansal tablo dist birakma
sartlarmi karsilamasi durumunda iigili varh@in finansal tablo disi birakiimasina engel degildir.
Bununla birlikte, finansal varligin satigina iliskin sdzlesmenin aym varhif sabit bir fiyatian ya da
satig fiyal arli borg verenin getiri payt Uzerinden geri ahmim @ngfiren baska bir sézleymeyle
eszamanh olarak yapilmis olmast durumunda, ilgili varhk finansal tablo digi birakiimaz.

Onemli olgiide karli olan ahim ve satim opsiyonlari. Devredenin, devredilen finansal varlik
fizerinde bir geri alim opsiyonu bulunuyorsa ve bu opsiyon dnemli 6lgiide karli ise, yapilan devir
iglemi finansal tablo digi birakma gartlarm tagimaz, giinkil deveeden, sahiplikien kuynaklanan
biittin risk ve getirileri onemli dlgiide clinde tutmaktadir. Aymi sekilde, devralanm devredilen
finansal varlik Gzerinde bir satim opsiyonu bulunmaktaysa ve bu opsivon tnemli dlgiide karli ise,
s6z konusu devir islemi finansal tablo disi birakma gartlarim tagimaz; ¢linki) devreden, sahiplikten
kaynallanan bitiin risk ve getirileri dnemli él¢iide elinde lutmaktadir.,

Onemli blgide zararda olmn alim ve satun opsiyonlart. Sadeee, devealann elinde bulundurdugu
onemli Slglide zararda olan bir satim opsiyonu veya devredenin clinde bulundurdugu dacmli
dlgilde zararda olan bir alin opsiyonu kapsaminda devredilen bir finansal varlik finansal tablo
digt birakilir. Bunun sebebi, devredenin, suhiplikten kaynaklanan biitin tisk ve getirileri dnemii
Glgtide devretmis olmasidir,

Onemli slctide karlt veya dremnti Glgiide zararda olmayan bir altm opsivenuna konu olan ve
istenitdiginde pivasadan elde edilebilecek varliklar. Bir isletmenin, istenildiginde piyasadan elde
edilebilecek bir varhga iliskin alim opsiyonunu elinde bulundurmasi ve bu opsiyonun éncmii
dlgude karli olmamasi veya zarardu olmamasi durumunda, bu varlik finansal tablo dis1 biraksir.
Ciinkll (i) igletme, sahiplikien kaynakianan biitiin risk ve petirileri ne Snemli dlglide clindc
bulundurmakta ne de devretmekiedir ve (ii) kontrala clinde bulundurmamaktadir. Ote yandan, bu
varhgin istenildiginde pivasadan ¢lde edilebilir olmamas: durumunda, varhga iliskin alm
opsiyonunun lutart kadarki kisim finansal tublo digt birakilmaz; ¢iinkii igletme ilgili varbigin
kontroliing clinde bulundurmaktadir.

Isletmenin sattigy Snemii dleilde karl veya Snamii élgiide zararda ofmayan bir satum opsivonuna
konu olan ve istenildiginde pivasadan efde edilemevecek varltklor. Bir isletmenin, istenildiginde
piynsadan elde edilemeyecek bir [inansal varhg devretmesi ve bu varliga iliskin énemli digide
zararda olmayan bir saim opsiyonu satmasi durumunda, séz konusu satim opsiyonu sebebiyle
isletme, sahiplikien kaynaklanan biltin risk ve getirileri ne Gnemli oletide devretmekte ne de
elinde bulundurmakiadir. S67 konusu satim opsiyonunun, devralammn ilgili varhg satmasim
cngellemeye yelecel diizeyde deferli olmast durumunda, isletme varlgin kontroliinii elinde
tutmaktadir. Bu durumda, ilgili varlik igletmenin devam eden iligkisi oramnda finansal tablolara
yansitilmaya devam edilir (bakiniz: B3.2.9 paragrafi). S6z konusu satim opsiyonunun, devralamin
ilgili varligi satmasint engellemeye yetecek dizeyde degerli nlmamasi durumunda, igletme
varfigin kontroliinG devretmektedir. Bu durumda varlik finansal tablo dig1 birakilrr.

Gergege uygun degerden satum veya alum opsiyonuna yo du vadeli geri alun sozlesmesine konu
olan varliklar. Uygulama veya geri alim fiyatinm, finansal varhgin geri ahm tarihindeki gergegic
uygun degerine egit oldugu bir satim veya alun opsiyonuna veya vadeli geri alim sozlesmesine
konu olan bir finansal varhigin devri, ilgili varligin finansal tablo digi birakdmasim gerektirir;
glinkii sahiplikten kaynaklanun bittin risk ve getirilerin énemli 8lgiide devredilmektedir,

Nakit olarak ddenen ahm ya du sanm opsivontare. 1gletme, nakden net ofarak Sdenecek ahm ya
da satum opsiyonuna veya bir vadell gert alin stzlegmesine tabi bir finansal varhgm devrd
islemini. bu varligin sahipliginden kuynaklanan biltiin risk ve getirileri dnemli dlgiide elinde tutup
wimadigr agisndan” degerlendirir. Isletmenin, devredilen varlifin sahipliginden kaynaklanan
biitlin risk ve getivilerl Sncmli slglide elinde tutmamasi durumunda, isleime devredilen varligin
kontroliinG elinde tutup tutmadigimi belirler. Satim, alim ya da vadeli geri alm sazlesmesinin
nakden net olarak densbilmesi, her zaman igletmenin ilgili varligm kontrolinii deveettigi
anlamina gelmez. (bakimiz: B3.2.9 paragrafi ve yukaridaki (), (h) ve (i) alt paragraflar),

Kosulsuz geri ahm opsiyonlur:. Kosulsuz geri alim opsivonlars, islctmelers, bazi kisitlamalara
tabi olarak devredilen varliklari geri alma hakki veren kosulsuz stzlesmelerdir. Bu tiir bir
opsiyonun sahiplikten kaynakbanun bitin risk ve getirilerin dnemli digiide devredilmesiyle veya
clde tutulmasiyla sonuglanmamasi durumunda, bu apsiyon, sadece geri alinabileeck tutar kadarki
lasmin finansal tablo dist birakilmasini engeller (devralanin ilgili varhklan  satamadign
varsayildiginda). Ornegin kredi varliklarinin deficr degerlerinin ve bunlarm devri sonucunda elde
edilen wtann 100.000 PB olmasi ve her bir kredinin geri almabilmesi ancak peri alimu
yapilabilecek kredilerin toplam tutarmin 10,000 PB’yi gegememesi durumunda, finansal tablo
dist birakilmas) uygun grillen kredilerin tutart $0.000 PB’dir.
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{m) Geri alim opsiyoniars. Devredilen varliklara fligkin hizmet vermekte olan bir igletme (devreden
de olabilic), meveur varliklarin tutanmn, bu varliklara yonelik hizmet maliyetinin ilgili hizmetin
faydalarina oranla bir yik haline geldigi belirli bir seviyeye diismesi durumunda, devredilen
varliklarin kalanim geri alim apsiyonuna sahip olabilir, Bu geri alim opsiyonunun, iletmenin
sahipliklon kaynaklanan biiin risk ve getirileri énemli §lgiide devrelmesi veya elinde tutmasiyla
sonuglanmamas ve devralanin ilgili varliklar satamayacak olmasi duramunds, bu hak, ilgili
varliklarin sadece gerl alim opsiyonuna tabi tutari kadarki kisminin finansal tablo dig
birakilmasin: cngeller.

(n} Lide bulundurulan devreditebifir haklar ve kredi garontileri, Isletme, devredilen varliga iligkin
¢linde bulundurdugu haklarin timiinii veya bir kismim devretmek suretiyle, devralana bir kredi
teminati saglayabilir. Diger bir gekilde, igletme sinsiz veya belirli bir tutarla siurlandielmg bir
kredi garantisi saglamak suretivle devralana bir kredi teminati saglayabilir. isletme, devredilen
varhgn sahipliginden kaynaklanan biititn risk ve getirileri 8nemli dlgtide elinde tutugu takdirde,
varhgin tamamini finansal tablolara yansitmaya devam cder. Isletmenin bu varligin sahipliginden
kaynaklanan risk ve getirilerin biitlininti degil bir kismuim elinde tutmaya devam etmesi ve
varhgi kontroliing elinde bulundurmasi durumunda, s62 konusu varligin isletmenin Sdemesi
gerekebilecek nukit ya da diger varliklar kadarki kisminin finansal tablo disi birakilmasi mimkiin
olmaz.

(0) Toplam getiri swapt. [sletme, bir linansal varbz devralana satabilir ve devralanla, ilgili varliga
iliskin tim faiz ddemesinden kaynaklanan nakit akiglarimin sabit veva degisken oranlt bir 8detne
karsihginda igletmeye ait olacagt ve ilgili varlifin porgefe uygun degerindeki herhangi bir artig
veya aealigin iyletme tarafindan karsilanacagi bir toplam geliri swapina taraf olabilir. Bu
durumda, 6 konusu varligi finansal tablo digi birakilmasina izin verilmez.

(p) Vadafi firiz oram swapt Isletme, devralana, sahit oranli bir finansal varlik devredebilir ve
devredilen finansal varlifin anapara tutarma eyit olan bir tutar (tiirev {irfin (utar) tizerinden sabit
oranh faiz elde etmek ve degisken oranli faiz Sdemelk tizere, devralanla bir vadeli falz oram
swapma taraf olabilir. Vadeli faiz oram swapi, swap islemindeki sdemelerin, devredilen varlikla
ilgili 6demelerin yaptlmasi gartna baglh olmamas: kaydryla, devredilen varligin finansal tablo dign
birakilmasint engellemez.

(q) itfa edilen vadeli faiz oran swapr. Isletme zaman igerisinde ddenecek olan sabit faiz oranli bir
finansal varlign devredebilir ve devralanla tirey (riin tutar: iizerinden sabit bir faiz oram elde
efmek ve degigken bir faiz oram ddemck tizere vadeli faiz oram swapina taraf olabilir. Swapn
tirev @rln tutarin, itfa edildigi sire igerisinde berhangi bir zamanda Sdenmemis bulunan
anapara tutarma egit olmast durumunda, swap genellikle isletmenin, crken ddeme riskini Snemli
dlghde elinde twtmaya devam ctincsiyle sonuglanir. Bu durumda igletme. devredilen biitin
varliklart finangal tablolara yanstmays devam cder ya da devam eden iliskisi lgiisiinde bu
varhiklar finansal tablolara yansimayi siitdiiriir. Aksine, swap islemindeki titrev dirtinin anapara
lutarimn itfa edilmesi isleminin devredilen varligm anaparasinin Gdenmemis tutariyla iliskili
bulunmumasi durumunda, bu tiir bir swap, isletmenin varlikla ilgili erken ddeme risklerini elinde
tutmasiyla sonuglammayacaktir. Dolayisiyla, swap ddemelerinin, devredilen varlikla ilgili faiz
ddeinclerinin yapilmast gartina bagh olmamasi kaydiyla, bu durum devredilen varliklarim finansal
tablo digt birakilmasina cngel olmaz ve swap islemi, islctmenin, devredilen varliklarm
sahiptiginden kaynaklanan diger her tirlii Gnemli risk ve getirileri elinde ttmastyla sonuglanmaz,

(r) Kayintan diigme. Igletmenin, inansal varlgin tamami veya bir kismina iligkin sé7lesmeye dayal
nakit akiglarinn geri kazanmuya ySnelik makul bir beklentisi bulunmarnakladsr.

B3.2.17 Bu paragraf igletmenin [inansal varlikla devam eden iligkisinin oldugu durumlarda devam eden iligki
yaklagiminin uygulanmasm: gosterir.

Bir iyletmenin, kupon fafzi ve etkin faizi %10, anapara ve itfa edilmis maliyeti 10.000 PB olen erken
ddenebilir bir kredi port{gytne szhip oldupunu varsayalim. Isletme, 9.115 PB ddeme karsthgmde
devralanmn 9.000 PB tutarindaki anapara ve bu anaparaya iliskin %9,5 oramindakj [aiz Sdemelerini elde
etme hakkina sahip oldugu bir igleme girmisir, [sletme, anaparanin geriye kalan 1.000 PB tutarindaki
kismina, buna iligkin %10 oranindaki faize ve anaparamin geriye kalan 9.000 PB’si igin %0,5 oramndaki
kalan faiz farkina iliskin baklart elinde tutmaktadir. Yapian erken @demeler, devralan ve islelme
arasinda 1:9 otaninda dagitilir; ancak ddenmeyen tutarlar igletmenin 1.000 PB tutarindaki anapara
hakkindan. s6zu edilen hak tikeninceye kadar dogiilic. flgili kredilerin iglem tarihindeki gergege uygun
degeri 10.100 PB*dir vc %0.5 oramndaki faizin tahmini gergegge uygun degeri ise 40 PB*dir,
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Islctme. sahiplikten kaynaklanan bazi dnemli risk ve getirileri (6rnegin dnemli pesin ddeme riskini)
devretmekle birlikte sahiplikten kaynaklunan énemli risk ve getirilerin bazilarin (elde bulundurulan
devredilebilir haldar sebebiyle} hala clinde tutmaya devam cttigine ve kontoli de elinde
bulundurduguna karar vermistir. Bu nedenle, isleune devam eden iligki yaklasimim uygular.

Bu Standardin uygulanmas: agismdan, isletme, bu islemi; (a) 1.000 PB tutarindaki anaparava iligkin
thizin clde tutulmast ve (b) kredi zararlarina karsiik devralana kredi teminal saglamak amaciyla ¢lde
bulundurulan (aizin devredilebilmesi, olarak degerlendirir.

Isletme, 9.115 PB tutarindaki tahsildom 9.090 PB tutarmdaki kismum (%90=10.100 PB), %90 oranindaki
kismin tahsilati olarak hesaplar. Tahsil edilen tutarm 25 PB tutarindaki kalan kismi ise kredi zararlarina
karsilik devralana kredi teminati saglamak amaciyla alman tutart temnsil eder. Buna ilaveten, %0,3
oramndaki isletme lehine fark, kredi teminat karsiiginda alinan tutart temsil eder. Dolavisiyla kredi
teminats iin alinan toplam tutar 635 PR*dir (25 PB + 40 PR).

Isietme, nakit akislarinm %90°nmn sabigindan kaynaklanan kazang veya kaybr hesaplar. Devredilen
%90°hk ve iyletmenin elinde kalan %10°luk kisimlarin gergege uygun degerlerinin aynstinlmasinin
mimkin olmadifi varsayildiginda, isletme ilgili varhgin defter degerini TI'RS 9"un 3.2.14 paragrafina ;
goOre agagdaki sekilde dagitir: ‘

Gergege Uygun Yuzde Tahsis Edilen Defter

Deger Degeri

Devredilen Kisim 9.090 %90 9.000
Elde Tutulan Kisim 1.010 %10 1.000
Toplam 10.100 %100 10.000

Isletme, ilgili nakit akislarinn %90°hk kismimnin satgindan kayvnaklanan kuzang veya kaybi, alinan
bedelden. devrediten kisma iligkin defier degerini gikarmak suretivle hesaplar, Bagka bir deyisle, ilgili
kazang tutar1 90 PR dir (9,090 PB - 9.000 PB). Isletmenin elinde tuttugu kismin detter degeri ise 1.000
PB*dir,

Buna ck olarak, isletme, kredi zararlanna karsihk elinde (uliugu payin devredilebilmesinden kaynaklanan
devam eden iliskisini de finansal tablolara ahr. Buna gore, 1.000 PB tutarinda varhig (elde tutulan haklm
devredilmesi durumunda tahsil cdilemeyecek olan azami nakit akist tutart) ve devredilen varliga hagle
1.065 PB tutaninda ytkdmlilogi (elde tutulan hakkin devredilmesi durumunda tahsil edilemeyecek olan
azami nakit alags tutarr, diger bir ifadcyle 1.000 PB ve devir igleminin gercege uygun degieri olan 65
PB’nin toplami) finansal tublolura alir,

Isletme yukanidaki bilgileri, ilgill islemi agagidaki yekilde muhasebelestirmek igin kullanir:

Borg Alacak
Baslangigtaki Varlik - 9.000
Devredilebilir Haklar igin 1.000 -
Finansal Tablolara Alinan
Varlik veya Kalan Pay
llave Fark Olarak Tahsil Edilen 40 -
Bedele lliskin Varhk
Kér veya Zarar (Devirden - 90
Kaynaklanan Kazang)
Yikimlihik - 1.085
Alman Nakit 9.115 -
Topiam 10.155 10.155

Bu iglemin ardimdan, ilgili varhpm defier degeri 2.040 PB'dir, Bu tutar, elde tutulan Kistna dagililan
1.000 PB ve kredi zaralarna harsilik igletmenin clinde tutugu payin devredilebilecek olmasindan
kaynaklanan devam eden iligkiyi temsil cden 1.040 PB’nin (bu tutar isletme lehine olugan 40 PB
tutarindaki faiz farkini da igermekiedir) toplamina csittir.
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Sonraki déeemlerde, isleime, kredi teminati saglamas: karsihigmda elde ettigi 65 PB tutanmdaki bedeli
zamanla orantili bir gekilde etkin laiz yontemiyle finansal tablolara alir ve varliga itiskin olarak olusan
deger  disiklign  zararlanni  finansal  tablolarma  yansiir.  Deger  distikligh  zararmun
muhasebelestiriimesine trek olarak, gefceek il ilgili kredilere iligkin olarak 300 I3 tutarinda bir deger
dityiikitgii varan olustugunu farz edelim. {yleime finansal tablolara aldigr varligr 600 PB (clde wlulan
payla ilgili 300 PR ve deger diisiikligt zararlariyla ilgili elde tutulan payin devredilebilecck olmasmdan
kaynaklanan devam eden iligkiden 300 PB), yilkimlilig ise 300 PB tutarinda azaltir. Bu islemin net
{_sonucu, 300 PB tlarindalki deger dilgtikliigh zararinin kdr veya zarara yansitilmasidir.

Finansal Yiikiimliiliiklerin Finansal Tablo Digi Birakilmasi (Béliim
3.3)

B3.3.1  Bir finansal ytkimliiltik (veva bir kism1) agafiidakilerden herhangi birinin gerceklesmesi durumunda sona

crer:

(a) Borglunun, ilgili yukumlnligont (veya bir kismuni) nakit, diger bir finansal varlik, mal veya
hizmet olarak alacakliya &demesi,

(h) Borglunun yitkiimliilige {veya yikiimliligin bir kismina) iliskin asli sorumlulugunun, hukuki

slireg sonucunda veya alacaklinin rizasiyla yasal olarak sona crmesi (borglunun teminat verdipi
durumda da hu sart karsitanabilir).

B3.32  Borglanma aracim jhrag edenin bu aract geri saun almast durumunda, ihragginin piyasa yapicist olnas) veya
yalan dinemde bu araer yeniden satmay planlamasi halinde dahi, yitkiimliilik sena erer.

B3.33  Trost de dahil olmak iizere Ggtingii bir tarafa yapilan ddeme (bazen “borcun dzGnde iptali® olarak da
adlandriler) kanunen serbest birakilmamigsa, tek basina, borgluyn alacakliya kargt asli yokimliliginden
kurtarmpz,

B3.3.4  Bir hor¢lunun diglingii bir sahsa yitkimluloginin Ustleniimesi i¢in 6demede hulunmast ve alacakliya ilgili
borca iliskin yikimliligin figinci bir tarafga tstlenildigini bildirmesi durumunda, borglu, B3.3.1(h)
paragrafinda yer alan gart yerine gelmeden yiikiimlilijti finansal tablo dig: birakamaz, Borglunun tgiincd
bir tarafa yikiimliliging tstlenmesi igin ddemeds bulunup alacakhdzn yasal olarak bunun onayin almast
durumunda. borghu agisindan borg sona ermis sayilir. Ancak borglunun, iiglinei tarafa veya dogrudan ilk
alacaldiya borca iligkin ddemede bulunmay: kabul etmis olmast duremunda, borglu ligined tarala ofan yeni
yiikiimliligiing finansal tablolara alir.

B335 Mankume veys alacakhnin karariyta borcun yasal olarak sona ermesi sonucunda ilgili yikimldlik finansal
tablo digt birakilsa dahi, sletme, 1.2.1 - 3.2.23 paragraflarinda belirtilen (inansal tablo digt hirakma
gartlarinin kargilanmamasi durumunda devredilen finansal varliklarla ilgili yeni bir ylikiimlilig finensal
tablolarina alabilir. S6z0 edilen sarlann karsilanmamast durumunda, devredilen varliklar finansal tablo dig1
birakitmaz ve isletme devredilen varliklara iligkin yeni bir yiiktmiiliga finansal tablolarma alir.

B3.3.6  3.3.2 parugrafi agisindan, elde cdilecck her tirlii ticretin dugllmesinden sonra gerive kalan 6denecek Gcret
tutart da dihil olmak lizere yeai sartlar cergevesinde olugacak nakit akislarinin baglangretaki etkin faiz arans
kullanilarak indirgenen hugiinki degerinin, baglangiglaki finansal yitkiimliliigtin geriyc kalan nakit
akiglarinin indirgenmis bugiinkd degerinden cn az %10 farkli olmast durumunda, sartlarin Gnemli 8lgide
[arklilaytigr kabul ediliv. Borglanma araglannin takasmmn veya sartlarin degigmesinin, yiikiimliiligin sona
ermesi olarak muhasebelestirilmesi durumunda, olugan maliyet ve Gicretler, yikiimliiliigin sona ermesinden
kaynaklanan kazang veya kaybm bir pargast olarak finansal tablolara alimr. Borglanma araglarimn takasimin
veya gartlanin degismesinin yikiimliligin sona crmesi olarak muhasebelestirilmemesi  durumunda,
yukimluligin defler degeri olusan maliyet ve ilcreilere gore dozeltilir ve degigen yikamlilliigin kalan
vadesi bayunca itfa edilir,

B3.3.7  Bazi durumlarda alacakli, borglunun 8demede bulunmasina iliskin meveut yiikimliltigine son verir, ancak
bor¢lu, asli sorum{ulugu fistlenen larahin Sdemeyi yapmamast durumunda sdemede bulunmaya yanclik bir
teminat yukamliligi Gstlenir. Bu durumda, borglu:

{a) lgili teminata iligkin yukimliliogtnin gergede uygun degeri tizerinden yeni bir finansal
yikimliiliigii finansal tablolarina alir ve

(b) (i) ddenen tutarlar ile {if) baslangigtaki finansal ylkiimliligiin defter degerinden yeni finansal

yitkimluliga gergege uypun degeri digiilerek bulunan tutar arasindaki fark kadar kazang veya
kaybn finansal tablolara ahr,
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Siniflandirma (Bolim 4)

B4.1.1

B4.1.2

Finansal Varliklarin Siniflandinimasi (Béliim 4.1)

Finansal Varliklarin Y3netimi igin isletmenin Kullandig is Modeli

4.1.5 paragrafi uygulanmadigs sirece, 4.1.1(a} paragrall, igletmenin finansal varliklarin yonctimi igin
kullandigi iy modelini csas alarak finansal varliklarin: suflandirmasi gerekuirir, Isletme, kilit vénetici
personel (1T™MS 24 fliskili Taraf Agtklcanalar’nda tanimlanan sekliyle} tarafindan belirlenen ig modelini esas
alarak finansal varhklatinin 4.1.2(a) veya 4.1.2A(n) parngrafindaki sartlart karsilayip kersilamadigin
degerlendirir,

Isletmenin is modeli, belirli bir y&nelim amacina uld;llmasl i¢in finansal varhik gruplarnin birlikte nasil
yonetildigini gosteren bir diizeyde belirlenir. Igletmenin is modeli, ySnetimin bircyscl bir finansal araca
iligkin nivetine bagh degildir. Dolayisiyla stz konusu sarl finansal arag bazinda bir smiflandirma yaklagim
degildir; finansal varliklarin bir araya getirilmesiyle olusan daha {ist bir diizeyde belirlenmelidir. Ancak,
isletmenin finansal araglarin yonctimine iliskin birden fazla is modeli olabilir, Sonug olarak,
sintllandirrmanin raporlayan isletme diizeyinde belirlenmesine gerek yok(ur, Ornegin, bir igletme hem
sOzlegmeye baglt nakit akislarmi tahsil elmek igin yénettigi bir yatrm portféyiind, hem de gergege uygun
deger degiyimlerini nakde donugtiirmek igin ticari amagla yonettigi baska bir yahmim portféyini elinde
bulundurabiir, Benzer sekilde, bazi durumiarda, bir finansal varhik portfdyiinin, finansal varhklarin
yonctildigi diizeyi gostermek amaciyla alt portfoylere ayrilmast uygun olabilir. Grmegin, hayle bir durum,
igletme ipatek kargilifis kredilerden olugan bir portfoy olusturdugunda veya satin aldiginda ve bu kredilerden
bazilarini sizlegmeye bagh nakit akiglanni tahsil etmek amaciyla digerlerini de satmak amaciyla
yonettiginde séz konusu olabilir.

B4.1.2A Isletmenin is modeli, nakit akisi olusturmak amaciyla finansal varhiklarim nasil yonettigiyle ilgilidir. Diger

134.1.28

bir ifadeyle, nakit akiglarinin, sézlesmeye bagh nakit akiglarmun tahsilaondan m, finansal varhklarin
satymdan mi ya da her ikisinden mi kaynaklanacafim belitleyen igletmenin is modelidir. Sonug olarak bu
degerlenditme, “en koti durum™ veya “baski durum” senaryolan gibi igletmenin makul bir seviyede
gergeklesmesini beklemedigi senaryolar esas almarak yapilmaz. Ornegin, bir isletme, belirli bir [inansal
varlik portliytind sadece baski durumu senaryvosu gergeklestiginde satmay1 diiglintlyorsa ancak makul bir
sevivede bu 10 bir senaryonun gergeklesmesini beklemiyorsa, bu senaryo iletmenin si7 konusu varliklara
iliskin is modeli igin yapacag degerlendirmeyi ctkilemez, Nakit akiglaninin, is modelini degeriendivdigi
taritcki beklentilerinden  farkl bir  sekilde gergeklesmis olmas: (&rnegin, isletmenin  varliklar
sinflandirdigs zamandaki beklentisinden daha fazla veya daha uz finansal varlik satmasy), isleuncnin
finansal tablolarda hata diizeltmesi (bakimiz: TMS 8 Adwhasebe Politikatar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalary yapmasin veya i modeline iliskin degerlendirmeyi yaptig: tarihte elde editebilen
ilgili tim bilgileri dikkate aldigt siireee, aym iy modelinin kullamildigr diger finansal varhiklarm (diger bir
ifadeyle iglctmenin Onceki dénemlerde finansal tablolara aldign ve halihazirda clinde tuttugu varliklarin)
sinflandinlmasinda bir degisiklige gitmesini gercktirmer. Ancak isletmenin, yeni olugturulan veva yeni
alinan finansal varhiklara iligkin iy modelini degerlendirirleen, ilgili diger bilgilerle birlikie gegmiste nakit
akiglarimin nasil gergeklestigine iligkin bilgiyi de dikkale almas: gerekir.

Finansal varliklarm yonetimi igin isletnenin kullandigt is modeli bir olgudur, sadece beyandan ibaret
degildir, Is modeli, genellikle is modelinin amacina ulasmak fgin isletmenin gergeklestirdigi faaliyctlerle
izlenebilir, Islermenm finansal varliklarin yonetimi igin kullandigi is modelini degerlendirirken yargisins
kullanmas! gerekecektir ve bu degeriendirme tek bir unsur veya faalivet ile belirlenmez, Aksine, isletmenin
degerlendirmenin yapildigr tarihte elde edilebilen ilgili tiim kanitlar: dikkate almas: gerekir. Bunlarla simrh
olmamakla birlikie bu tur kamtlar agagidakileri igerir:

(a) Is modeli ve i modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarm performanslarinin {sletmenin
kilit yonetici personeline nasil raporlandigi,

[$)] I3 modelinin (i modeli kapsaminda cide tutulan finansal varliklann} performansini etkileyen
riskler ve ézellikle bu risklerin ybnetim sekli ve

(3] Isletme yOnelicilerine verilen ilave ddemelerin nas)l belirlendigi (Srnegin, ilave 8demelerin
yonetilen vatliklarm gergege uygun degerine g8re mi voksa tahsil edilen sdzlesmeye bogl nakit
akaglarma gore mi belirlendigi).
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Finansal Varlikdari Séziegmeye Bagh Nakit Akiglarint Tahsil Etmek lgin Elde Tutmayr Amaglayan
is Modeli

B4.1.2C  Stzleymeye bagl nakit akislarmin whsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde lutulan
finansal varliklar, bu varliklarin mrii boyunca olugacak stzlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesi
amaeryla yanedilir, Diger bir ifadeyle igletme, portfoy kapsaminda elde tululan varliklar sizlesmeye bagh
belirli nakit ak:slarin tahsil etmek amaciyla yénetir (portfsyden kaynaklanan toplam getiriyi, varhklar hem
elinde tutarak hem de satarak yonctmek yering), Nakit akiglanmn, finansal varliklarin sézlesmeye bagl
nakit akiglarmin tahsili yoluyla elde edilip edilmeyecepi belirlenirken, dnceki donemlerde yapilan setislarin
sikhgi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig beklentilerinin dikkate alinmas) gerekir. Ancak
satiglar kendi bagina iy modelini belirlemez ve bu nedenle diger kanitlardan bagimsiz olarak dikkate
almmaz. Aksine. gegmis satiglar hakkindaki bilgi ve gelecekteki satis beklentileri, finansal varliklarin
vonetimi igin igletmenin belirledigi amaca nasil ulaghgiyla ve orellikle nakit aksslarmin nosil
percekiestigiyle ilgili kamt saglar. Isletmenin gegmis satisler hakkindaki bilgiyi, bu sanslarn nedenleri ve
meveut gartlarla Karsilastirarak o taribteki sartlar kapsaminda dikkate almasi perekir.

B4.13 i modelinin amacy, finansal varliklac: sdzlesmeye bagl nakit akislarim tahsil etmek igin clde tutmak alsa
duhi, bu araglarin hepsinin vadeye kadar ¢lde tutuhnas) gerekmez. Dolayisiyla, finansal varlik satiglarimm
oldugu veya gelecekte pergeklesmesinin beklendizi durumlarda dahi, is modeli, tinansal varliklarm
sézlegmeyc baglt nakit akiglarn tahsil etmek igin elde tutmayt amaglayan bir model olabilir.

B4.1.34 Varliklarin kredi riskinde artig meydana geldiginde igletmenin finansal varliklarn satmas: durumnunda dahi is
modeli. sdzlesmeye bagh nakit akiglarimn tahsil edilmesi amacryla varbklamin elde tutulmas: olabilir.
Varliklarm kredi riskinde artis meydana gelip gelmedigini belirlemek amacivla, isletme ileriye yonelik
bilgiler dahil, makul ve destellenebilir bilgileri dikkate alir. Sikligr ve degerine bagh olmaksizin, varliklarin
kredi riskindeki artig nedeniyle yapilan sanglar, stzlesmeye bagl nakit akiglarinin 1ahsil edilmesi amaciyla
varliklar eide (utulmasint amaglayan bir is modeliyle tutarsiz degildir. Ciink finansal varhklarin kredi
lealitesi igletmenin sizlesmeye baglh nakit alaglarim tahsil ctme pictiyle ilgilidir. Kredi kalitesindeki
bozulma nedeniyle ortaya gikan olast keedi zararlamimi asgari diizeve indirmeyi amaglayan kredi riski
ydnetimi faaliyetleri, bu i bir ig modelinin geregidir. Finansal varligin isletmenin belgelendirilmis yatrm
politikasinda belirlenen kredi kastaslarimi artik karsilamamast nedeniyle sabilmasy, kredi riskindeki artis
nedeniyle yapulan bir satiga drnektir. Ancak, bu tir bir politikanin bulunmamasi durumunda, isletme satisin
leredi riskindeki bir artig nedeniyle yapildigini baska yollarla kanrtlayabilir,

B4.13B  Kredi yogunlasma riskini yonetmek amaciyla yapsdan sabiglar (varliklarin kredi riskindeki artis elmaksizin)
gibi baska nedenlerle yapilan sabglar da finansal varliklarn sézlesmeye hagh nakit akislarim tahsil etmek
igin clde tutmay: amaglayan bir is modeliyle tutarli olabilir. BDu sanslar 6zellikle, nadir olarak yapilmasi
(satglarm degeri onemli clsa dahi} veya hem bireysel hem de toplu olarak deperinin dnemsiz olmas:
(satislar sik sik yupiliyor olsa da) durumunda, finansal varliklarm sizlesmeve bagh nakit akaslaring tahsil
etmek icin elde turmayr amaglayan bir i§ modeliyle tutarl olabilir. Bir portfoyden nadir olarak
degerlendivilemeyecck  lkadar [azla satiy yapimast ve bu satiglarm  deferinin onemsiz  olarak
degerlendirilemeyecek kadar yiksek olmast (bireysel veya toplu olarak) durumynda, igletmenin, bu tir
satislarin, sozlegmeye baglt nakit akiglacimn (ahsil edilmest amactyla tutarli olup olmadigun ve ne sekilde
tutarly oldugunu degerlendirmesi gerekir. Iinansal varhklavn satilmasini Gglineii bir tarafin sart kosup
kogmadig1 veya satigm igletmenin takdirinde olup olmadigi bu degerlendirmede dikkate alinmaz. Isletmenin
satiglarin nedenini ve neden isletmenin iy modelinde bir degisiklik meydana getirmedigini aciklayabilmesi
durumunda, sabiglann sikhgmda veya degerinde belidli bir dinemde meydana gelen artis, vaeliklarm nakit
akuglarim tahsil etmek igin elde tutma amactyla dnemli bir tutarsizlik olusturmaz. Ayrica, sanglarn finansal
vatliklarm vadesine yakin bir »umanda yapilmas: ve satiglardan elde edilen tutarlarn geri kalan nakit
akiglarindan tahsil edilecek tutara yakin olmas: durumunda siz konusu sanglar, finansal varliklarm nakit
akaglarinin tahsil edilmesi amacina uygun olahilir.

Bd.L4  Asagda yer alan tablolarda, finansal varhklann stizlesmeye baglt nakit akiglanmin tahsil edilmesi amaciyla
clde tutuldugu is modeline iliskin drnekler ver almaktadrr. Bu rnekler olasi her tirlt durumu
kapsamamakiadir. Ayrica, Srnekler, igletmenin is modelinin degerlendirilmesiyle ilgili olabilecek tim
unsurlarin irdelenmesini ve bu unsurlarin gireceli Gneminin belirlenmesini amaglamamaktadir
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Bir isletme yatrimlanm. sbzlesmeye baglt nakit
akiglarine tahsil etme amactyla clde tutmakiadir.
Isletmenin fon ihtivaglan tahmin edifebilmekte ve
finansal varhklann vadesi igletmenin tahmin ediicn
fon ihliyaglanyla uyusmaktadir.

Isletme kredi zararlarim asgari dizeye indirmek
amaciyla  lredi  riski  yOnetimi  [aalivetleri
. gergeklegtirmekiedir. Gegmisteki satiglar penellikle,
" [inansal varliklarin kredi riskinde, bu varliklarin
isletmenin  belgelendirilmis yatm  politikasinda
belirlenen kredi kestaslarint aruk karsilamamasima
neden olacak gekilde artis meydana geldigi iin
vaptlmugtir. Ayrica beklenmeyen fon ihtiyaglarinin
sonucunda nudiren satig yapilmistir,

Kilit yonetici personele vapilan raporlamalar
linansal varliklarin kredi kalitesine ve sozlesmeye
bagl getirilerine odaklanmaktadir. Islctme ayrica,
diger bilgilerin yam sira finansal varliklarin gerege
uygun degetlerini de izlemektedir.

Ornek Degerlendirme
Ornek 1 Isletme, diger bilgilerin vant sira, likidite (diger

bir ifadeyle islctmenin  varliklan  salmas:
gerektiginde elde cdilecck olan mnakil tutar)
agisindan finansal varliklarinin gergepe uygun
degerini dikkate aliyor olsa da, ilctimenin amac
finansal varliklan sozlesmeve bagh nakit
alaglarint  tahsil etmek igin clde tutmakur.
Satiglarin varhiklarin kredi riskindeki  artiglar
nedeniyle vamlmig olmasi darumunda, (Grnegin
varhklarin isletmenin  belgelendirilmis vaurim
politikasinda belirlenen kredi kistaslarim aritk
kargilamadif igin yapilmast gibi) stz Konusu
satislar, bu amagla gelismez, Ongériilemeyen fon
ihtiyagiarindan  kaynaklanan nadiren yapilan
saliglar da (Ornegin, basks durumunda yapilan
satiglar)y deger olarak &nemli olsa dahi stz
konusu amagla ¢eligmez.

Ornek 2

Isletmenin is modeli, krediler pibi finansal varlik
portféyleri satm almakur. Bu portfiyler kredi-deger
distikligline  uframiy  finansal  varliklan  da
igerehilmektedir.

Kredilere iliskin ddemelerin zamaninda yapilmamas
durumunda,  igletme  stzlesmeyc  bagh  nakit
akiglanm gesitli yollarla clde etmeye ¢aligmaktadr
(trnegin, borgluyla e-posta, telefon veya diger
ybntemlerle iletisime pge¢mektedir). [sletmenin
amael  sbzlesimeyve  bagl nakit akiglarim  tahsil
cimektir ve portfdydeki  highir krediyi, bunlan
salarak  nakit akiglan elde  etmek  amaciyla
yénetmemcktedir.

Bazi durumlards, igletme portfoydeki belirli finansal
varliklarin [aiz oranin, degisken faiz oranindan sabit
faiz oramina doniigtirmek igin faiz oram swap
|_vapmaktadir.

fsletmenin ig modelinin amac, finansal varliklart
sozlegmeye bagli nakit akiglanm tahsil etmek
igin elde tutmaktsr.

Ay degerlendirme, igletmenin stzlesmeye bagh
nakil  akiglanmn tamamim  clde  etmeyi
heklemedigi - durumda  (Ormegin,  finansal
varliklarin bazilarinmn ik defa finansal tablolara
almmast  sirasinda kredi-deger  digiikloga
bulunan finansal varlik olmas) durumunda) dahi
gegerlidir,

Bunun yanr sira, porifdyiin nakit akislarnda
defisiklik  yapmak (izere isletmenin tiirev
stizlegmesine taral olmasi, i3 modelini tek bagina !
defistirmez.
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Ornek

Degerlendirme

Ornek 3

Tsletmenin, mitsterilerine kredi kullandirma ve daha
sonra bu kredileri menkul kiymetlestirme igin bir
aract kuruluga salina amact butunan bir is modzli
vardir. Menkul kiymetlestirme igin kullamlan araci
kurulug,  yatimmeilara  finansal  araglar  ihrag
etmektedir.

S6z konusu isletme menkul kiymetlestirme icin

kullamlan aract  kurulusu  kontrol  etmekiedir.
Dolayisivta sz konusu  kurulusu  konsolide
cdecektir.

Menkul kiymetlegtirme igin kullanilan arac kurulus,
kredilerin sdzicgmeye bagh nakit akislarun tahsil
etmekie ve bunu yatirimeilarina aktarmaktadir,

Du Grnekte, kredilerin, menkul kiymetlegtirme igin
kullanilan aract kurulug tarafindan finansal tabio digt
hirakilmamasi nedeniyle konsolide f{inansal durum
tablosuna vansittniasma devam edildigi
varsayilmistir,

Konsolide olarak grup, kredileri, stzlesmeye
bagl nakit akiglarini tahsil etmek igin elde tutma
amactyla kullandirmistir,

Ancak, kredileri kullandiran igletmenin, kredileri
menkul kiymetiestirme igin bir araci kurulusa
satmak suretiyle kredi portfdyiine iliskin nakit
akiglarint ¢lde etme amact vardir, dolayisiyla
kendi bireysel finansal tablolart agisindan,
isletmenin bu portfoyti sizlesmeye bagh nakil
akiglarni tahsil  etmek igin  yOnettigi
diigtiniilemez.

Ornek 4

Bir finansal kurulus “bask: durumu™ senaryosundaki
(6rnegin, harnka mevduatlannda dnemli bir azahsg
olmast) likidite ihtiyacim kargilamak amaciyla
elinde finansal varliklar tutmaktadir. Isletme bu tir
senaryolar disinda s67 konusu varhiklar satmayi
" beklememcktedir.

Isletme  finansal  varliklarn  kredi  kalitesini
izlemektedir  ve igletmenin  finansal  varliklari
yonetmekieki amact  sozlesmeye bagh  nakit

akiglarini  tahsil etmektr. [sletme s82z  konusu
varhiklarin performansmr elde cdilen faiz getirisini

ve gergeklesen  kredi  zararlarini  esas  alarak
degerlendirmektedir.
Bununla  birlikte  isletme,  baski  durumu

senaryosunda 56z konusu varliklari satma ihtiyac
duyarsa elde edilecek olan nakit akiglarinin likidite
ihtiyacim kargtlamada  yeterli olacagindan emin
olmale i¢in likiditc agisindan linansal varliklarin
gergegc uygun degerini de izlemektedir. Isletme
varliklarin likidit olduklarimn kanitlanmas: amaciyla
diizenli ofarak deger olarak Gnemsiz olan saliglar
yapmaktadir, )

Isletmenin is modelinin amaci finansal varliklari
sozlesmeye baglt nekit akiglarmi tahsil etmek
i¢in elde tutmaktsr.

Aym degerlendirme, isletme onceki bir bask:
durumu  senaryosunda likidite  ibtivaglarini
karsilanmak igin deper olarak Gnemli sabislar
yapmis olsayd: dahi degismeyecekti. Benzer
sckilde, deger olarak Gnemisiz olan tekrarlanan
satiy fanliyetleri, finansal varhklann sozleymeye
bagli nakit akislarini tahsil etmek igin elde :
tutulmastyla tutarsiz degildir.

Aksine, igletmenin finansal varliklan gimlik
ihtiyaglarini kargilamak amaciyla elinde tutmas
ve bu amacin kargilanmasi icin deger olarak
dnemli olan gok sayida satisin yapilmasmin
gerekli  olmast  durumunda,  isletmenin iy
modelinin amact, finansal varhklan sozlesmeye :
bagli nakit akiglanm tahsil cimek igin elde
tutmak degildir.

Benzer sekilde, finansal varliklarn  likit
oldugunun kanitlanmas: amaceyla tabi olunan
diizenleyici otorite tarafindan  s6z  konusu
varliklarin - dtizenli olarak  satilmasmin  sart
kosulmast ve satig1 yapilan varhklarin deerinin
dnemli olmasr durumunda, isletmenin i3 modcli
{inansal ~ varliklar,  sézlesmeyc  bagl  nakit
akiglarint tahsil ctmek igin elde tutmak degildir.
Finansal varhiklarin satiimasin {iglined bir tarafin
sart kosup kogmachgr veya satisin igletmenin
| takdirinde olup olmadify bu analizde dikkate
alimmaz.
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B4.1.4A

B4.1.4B

34.1.4C

Finansal Varliklarin Sozlesmeye Bagii Nakit Akislarinin Tahsil Edilmesini ve
Satiimasini Amaglayan s Modeli

Isletme finansal varliklarini, hem stzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesi hem de finansal
varliklann sanlmasim amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutabilir, Bu tir bir is modclinde isletmenin
kilit ydnetici personeli, is modelinin amacina ulasiimasinda sézlesmeye bagh nakit akislarimn tahsilinin ve
finansal varliklarm satilmasinin gerckli oldugu kararma varmustir. Bu tiir bir is modeliyle tutarh olabilecek
gesitli amaglar vardir, Oraegin, iy modelinin amaci; giinliik likidite ivtiyaglanm yonetmek, belirli bir faiz
getiri profilini devam ettirmel veya [inansal varliklarn vadesini bu varliklari fonlayan borglarm vadesiyle
uyumlagtirmak olabilir. Bu tiir bir amaca ulaymak i¢in igletme hem sézlegmeye bagli nakit akiglarm tahsil
edecek hem de finansal varliklatm satacakiir,

Finansal varliklarm sézlesmeye bagh nakil akiglanimn tahsil edilmesi igin elde tutulmasin amaglayan bir is
tnodeliyle kargilagtinidiginda bu is madeli. gencllikle, defier ve sikhik olarak daha fazla satis yapilmasim
igermekiedir. Ciinkii finansal varliklarin satilmas!. ig modeli igin sadece arizi bir olay almaytp, is modclinin
amagina ulagilmasinda bir gerekliliktir. Ancak, is madelinin amacina ulagiimasinds sozlesmeye bagli nakit
akglarinin tahsili ve finansal varlriklann sans gerekli oldugundan, bu is modelinde satislarin siklign veya
degeri igin gergeklegmesi gercken bir esik deger yoktur.

Agagida yer alan tablolarda, finansal varliklarn sizlesmeye bagli nakit akislarnim tahsil edilinesi ve finansal
varhiklarin satilmasi amaciyla elde tutulduiu i5 modeline iliskin drnekler ver ulmaktadir, Bu rnekler olast
her tiirfii durumu kapsamamaktadic. Ayriea, Srnekler, igletmenin i modelinin deperlendirilmesiyle ilgili
olabilecek tim unsurlarin irdelenmesini ve bu wnsutlarin  gdteceli Gneminin  belirlenmesini
amaglamamaktadir.

Ornek Degerlendirme
Ornek 5 30z konusu i modelinin amacina szlegmeye

bagl nakit akiglar tahsil cdilerck ve [finansal
varliklar  satilarak  ulapilmakiadir,  [gletme,
yatmma yonlendirilen nakde ihtiyag duyulana
kadar, stzlesmeye baglh nakit akiglarnmmn tahsil
edilmesinin - mi  yoksa finansal varliklarin
satilmasimin o portidylin getirisini en ylksek
seviyeye gikaracafin konusunda stirekli olarak
karar verecektir.

Bir igleime birkag yil i¢inde bir yatrun harcamas)
yapmay1 beklemekiedir. Bu kapsamda, jhtiyac
dogdugunda s¢7z konusu harcamayl fonlayabilmek
i¢in fhzla nakdini kisa vc uzun vadeli finansal
varliklara  yatrmaktadir.  Finansal — varliklarin
birgofunun  sozlesmeye bagll vadesi isletmenin
bekledigi yatirim dénemini agmakladir.

Isletme tinansal varliklar sdzlesmeye bagl nakil
akislari fahsil etmek igin elinde tutacak ve daha iyi
bir firsal ortaya qikbfinda, daha yiksek petirive
sahip finansal varliklara yatirin yapmek amacryla
meveut finansal varliklarm satacakir.

Aksi  hir doruma  6rnek  olarak  yatinm
harcamasini fonlamak igin bes wil i¢inde nakit
cikist olmasini bekleyen ve fazla nakdini kisa
vadeli finansal varliklara yatiran bir isletme
goslertiebilir. Bu igletme meveut yatimlarinin
Porlftiyden sorumlu yoneticiler portfoyden elde | vadesi geldifiinde tahsil ettigi nakdi yeni kisa
edilen toplam getiri esas almarak | vadeli finansal varliklara yatirmaktadir. Isletme
ddillendirilmektedir. bu stratejisini fonlara ihtiyag duyana kadar
uygulamaktadir. Fonlara ihtiyag duydupunda,
vadesi pgelen Mnansal varhklardan elde edilen
tutarlart sermaye harcamasmm fonlamak igin
kuilanacaktir. Vadeden énee sadece deger olarak
bnemsiz  olan satislar  yapilmaktadir (kredi
riskinde artig olmadig siirece). Bir  &neeki
durvmndan farklifik gosteren bu iy medelinin
amact séivlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil
cdilmesi  igin  finansal  varhklann  elde
tutulmasidir.
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Ornek Degerlendirme

Ornek 6 S8z konusu is modelinin amaci, giinlik likidite
ihtiyacim  kargilamak — amaciyla  portféyin
getirisini en yliksek seviyeye gikarmaktr, isletme
bu amaca sdelesmeye bagh nakit akiglarint tahsil
ederek  ve  finansal  varliklar  satarak
ulagimaktadir. Diger bir ifadeyle, iy modekinin
amacina ulagilmasinda sdzlesmeye bagh nakit
akiglarinin tahsili ve finansal varliklarin satis:
gereklidir.

Bir finansal kurulug ginlitk likidite ihtivacm
karstlamak amacivla  elinde  (nansal  varliklar
bulundurmaktadir. Sz konusu igletme  giinliik
likidite ihtiyacinin  ydnetilmesi  igin  katlanilan
maliyveli asgari duzeye indirmeye ¢alismakia ve bu
nedenle  porifiyiin  getirisini  aktif  bir  sekilde
yonetmektedir, Getiri sézlegmeye bagh ddemelerin
tahsilinden ve finansal varhiklarn satigindan elde
edilen kazang veya layiplardan olugmaktadir.

Sonug  olarak isletme  finansal varhiklars, nakit
akiglarini tahsil etmek ve yatmmmi daha yitksek
getirili  finansal varliklara yonlendirmek  veyu
yikiimitiliklerin vadesiyle daha iyi uyumlastirmak
amacryla satmak icin elinde tutmakradir. Gegmisie,
bu strateji deger olarak Snemli olan gok sayida satis
yaptimasia yol agmustir. Gelecekte de bu satislanin
devam etmesi beklenmektedir.

Ornek 7 Stz konusu is modelinin amac: sigorta szlegme
yilkiimliliklerinin fonlanmasidir. Isletme  bu
amaca ulagmak igin vadesi gelen sozlesmeye
bagh nakit akislarini tahsil eimekle ve varlik
porttdviintm istenen yapsim devam eitimnek igin
finansal varliklan  satmaktadir.  Sonugta, i3
modelinin amacina ulagilmasinda sozlesmeye
bagli nakit akislarnm  tshsili ve  finansal
varliklacin satis1 gereklidir.

Bir sigortaci sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan
yiiklimlliklerini fonlamak amaciyla elinde [inansal
varliklar  bulundurmaktadir.  Sigortacz, finansal
varhiklarin stzlcsmeyc bagl nakit akiglarindan elde
edilen tutarlan vadesi gelen sigorta sézlesmesi
ylkiimltliklerini yerine getirmek igin
kullanmaktadir. Finansal varliklardan clde edilen
sbelesmeye  bagh nakit akislariin sz konusu
vilkimlulikleri yetine getirmede yeterli olmastni
saglamak amaciyla, varliklardan olusan portfoytint
veniden dengelemek ve ortaya gikan nakit ihtiyacimi
kargilamak igin sigortact dilzenli bir sekilde 6nemli
alim ve satim faaliyetlerini gergeklestirmeldtedir.

Diger s Modelleri

BA.L5  Tinansal varhiklarim, sozlesmeye bagl nakit akiglarinn tahsil edilmesini amaglayan bir iy modeli ya da
stclesmeye bagl nakit akiglanmin tahsil edilmesini ve finansal varliklanm sahlmasim amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmamasi durumunda, bu finansal varliklar gergege uygon deger degisimi kar
veyu zarara yanstularak olgdlar (bununla birlikle ayrica hakinz; 5,7.5 paragrafi). [sletmenin finansal
varliklarny, bunlarin saugindan kaynaklanan nakit akiglan eide etmek amaciyla yénetigi bir is modeli,
finansal varliklarin gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak dlgllmesi sonueunu doguran
is modellerinden biridir. Isletme, kararfariny varliklaen gergege uygun degerini esas alarak vermektedir ve
varhklar sz konusu gergege uygun degerleri elde etmek igin yonetmektedir, Bu durumda, isletmenin
amacy genellikle aklif gekilde alim ve satimlarin yapiimasina yol agacaktir. Isletme, finansal varliklart
elinde futarken stzleymeye bagh nakit akiglarini tabsil edeeek olsa dahi, bu tite bir is modelinin amueina
hem sgzlesmeye baglt nakit akiglarini tahsil ederek hem de finansal varliklar saturak ulagamaz. Cinki
sbzlegmeye bagh nakit akislarin tahsili, i5 modelinin amacina ulasiimasinda gerekli degildir, aksine arizi
bir olaydir.

B4.1.6  Gergege uypun deger csas alinarak yonctilen ve performans: bu csasa pire degerlendirilen (paragraf
4.2.2(b) paragrafinda agiklandifr sekilde) bir finansal varbk portfyd, sozlesimeye bagh nakit akislarint
tahsil ctinek amaciyla ya da sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek ve finansal varliklan satmak
amaciyla elde ululmaktadir. Isletme Sncelikli olarak gergefe uygun deger bilgisine odaklunmalda ve bu
bilgiyi s6z komusu varhiklarin  performansim  degerlendirmek  ve  kararlanmi  vermek amactyla
kullanmaktadir. Ayrica, ticari amagla elde tutulan tammunr kargilayan bir finansal varlik portfoyii ne
sozleymeye bagl nakir akislarin 1ahsit etmek amaciyla ne de sozlogmeye bagh nakit akiglanm mhsil eomek
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B4.1.7

ve [inansal varliklart satmak amaeryla elde tutulmakradie, Bu tr portfoyler igin, sézlesmeye bagh nakit
akigtarimin tahsili, sadece iy modelinin amacina ulasmada arizi bir olaydir. Sonug olarak bu tiir finansal
varlik partféyleri gergefe uygun defier degisimi kar veya zarara vansitilarak slgtilmelidir,

Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine iliskin Faiz Odemelerini igeren
Sozlegmeye Bagh Nakit Akiglan

4.1.5 paragrafi uygulanmadii sirece, bir finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsit
edilmesini amaglayan bir is modeli ya da sizlesmeye bagh nakit akislaninin tahsil edilmesini ve finansal
varliklarm satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas: durumunda, 4.1.1(b} paragrafi,
isletmenin bu finansal varlign sdzlesmeye bagl nakit akislarinn szelliklerini csas alarak siniflandirmasing
gerektirir. Bu amagla, 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sart, islctmenin varhiklarn sozlesmeye
bagl nakit akiglarimin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin [aiz tdemelerini icerip icermedigini
belirlemesini gerektirit,

B4.1.7A Sudece anapara ve anapara bakiyesine iliskin ddemeleri igeren stzlesmeye bagl nakit akislari temel bir borg

B4.1.7B

R4.1.8

B4,1.9

B4.1.9A

B4.1.913

B4.1.9C

verme anlasmasiyla tutarhhk posteric. Temel bir borg verme anlagmasinda, paranin zamun degerinin
(bakiniz: B4.1,9A-B4, 19 paragraflar) ve kredi riskinin bedeli genellikle faizin en énemli unsurudur.
Ancak, bu Ur bir anlagmada faiz ayrica, finansal varligin belirli bir siire elde tutulmasiyla iliskili
maliyetlerin (Grncgin yonetim maliyetleri) ve diger temel borglanma riskleriin (érnegin. likidite riskinin)
bedelini de igercbilir. Ayrica, faiz temel bir borg¢ verme anlagmasiyla tutarli bir kir marjint da igerebilir.
Ornegin finansal varhifmn hantilinin agik veva zamni olarak belirli bir zaman diliminde parasinin muhafaza
cdilmesi kargihginda tdeme yapmasi duramunda (ve 8denen bu ticret, paranin zaman degeri, kredi riski ve
difer borg verme riskleri ve maliyetler fgin hamilin aldifr bedeli asiyorsa) olagan dist ekonomik sartlarda
faiz negatif de olabilir. Ancak ols@an bir borg verme anlagmasiyla iliskili olmayan sekildc sszlesmeye bagh
nakit akislarmdaki risklere veya degigkenlige maruz kalmmasina (8zkaynak (iyatlarindaki veya emtia
lyatlarmdaki degisikliklere maruz kalinmast gibi) neden olan stizlesme sartlari, sadece unapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz dcemelerini igeren nakit akislurt ortaya gikarmaz. Alinan ya da olusturulan finansal
varhik. yasal agidan bir kredi olup olmadigina bakilmaksizm. olagan bir borg verme anlagmasi olabilir.

4.1.3(a) paragrafing giire, anapara finansal varligin ilk defa finansal tahlolara abnmas: sirasindaki gergege
uygun degeridir. Ancak finansal varhigin émri boyunca anapara tutan degisebilir (8tnegin, anaparaya iliskin
geri 6demelerin olmasi durumunda).

Isletme stizlesmeye bagh nakit akislarinin, sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini
igerip igermedigine iliskin degerlendirmeyi, finansal varhigin ifade cdildigi para birimi cinsinden yapar,
Kaldirag. bazi finansal variiklann stzlesmeye bagh nakit akiglanmin bir &zelligi niteliginde olup,
sbzlesmeve bagli nakit akislarimin degiskenligini artinr. Ortaya gikan degiskenlikler faizin ekonomik
Gzelliklerine sahip defildir. Tck bagina bir opsiyon, forward v swap soclesmesi kaldirag ctkisini iginde
barindiran finansal varliklara drnck olarak gosterilebilir. Dolayisiyla, bu tir sbzlesmeler 4.1.2(b) ve
4.1.2A(b) paragrafinda yer alan sarti kargilamazlar ve sonraki muhasebelcstirmede itfa edilmis maliyetleri
Uzerinden ya du gergee uygun deger degisimleri diger kapsaml pelire yansitilarak 8lgilmezler,

Paranin Zaman Degerinin Bedeli

Paramin zaman degeri, sadece samanm gegmesinin bedelini karyilayan faiz unsurudur, Diger bir ifadeyte
paramn zaman degeri unsuru diger risklerin veyn finansal varligin elde tutulmasivlu iligkili malivetlerin
bedelini karsilamaz. Isleime séz konusu unmsurun sadece zamanin gegmesinin  bedelini  karsilayip
kargilamadigim degerlendirmek igin yargmsimi kullanir ve Gnansal varligm ifade cdildigi para birimi ve faiz
araninin gegerli oldugu danem gibi ilgili fakidrleri dikkate ahr.

Bununla birlikte, bazi durumlarda, paramn zaman degeri unsurunda degigiklik yapilabilir (diger bir ifadcyle
bu unsur amacindan farklilagabilir). Bu durum trnegin, finansal varhgn fuiz oranmm donemsel olarak
yeniden belirlenmesi ancak veniden belirleme sikliginin faiz oraninin vadesiyle uygun olmamasi (Srnegin,
faiz oramnin her ay yillik faiz oramina gére yeniden belitlenmesi) veya finansal varligm faiz oranmmn
dénemscel olarak belirli kisa vadeli ve uzun vadeli faiz oranlarimn ortalamasina gore yeniden belirlenmesi
durumunda stz konusu olur, Bu tir durumlarda isletmenin sézlesmeye bagh nakit akislanmn sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini yansitip yansitmadigin belirlemek iizere degisikligi
degerlendirmesi gerekir. Bazi durumlarda, isletme bu beliriemeyi parann zaman deperi unsurunun
nileliksel degerlendirmesini gergeklegtirerck  yapabilitken diger durumlarda sayisal degerlendirmeler
yapiimasi gerekebilir..

Paramin  zaman deferi unsurundaki degisimin degerlendirilmesindeki amag; degisiklik sonrasindaki
sozlegmeyc bagh (indirgenmemis) naldt akiglarmn, paranin zaman degeri unsuru degistirilmemis olsaydi
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orfaya ¢ikacak olan (indirgenmemiy) nakit akiglarindan (veferans nakit akiglarindun) nasil farkliik
gosterdigini belirlemektir. Omegin, degerlendirme kapsamindaki finansal varliklarm her ay yillik faiz
oramina gore yeniden belirlenen degigken faiz oram: igermesi durumunda, igletmenin bu finansal varhiay
degigken faiz orammin her ay bir aylik [aiz oramina gore yeniden belirlemesi disimda dzdes kredi riskine
sahip ve stzlesme sartlar dzdes olan bir finansal aragla karsilagtirmast gerekir. Paramin zaman degeri
unsurundaki - degisimin, (indirgenmemis) referans nakit akislarindan onemli oletide farklilik gésteren,
stzlesmeye bagh (indirgenmemig) nakit akislart olusturmast durumunda, finansal varlk 4.1.2(b) ve
4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan saru kargilamaz. Bu beliriemeyi yapmak igin, isletmenin paranin zaman
degeri unsurundaki degiyimin etkisini, her bir raporlama déneminde ve finansal aracin omrl) boyunca toplu
olarak dikkate almagt gerekir. Faiz oraninin neden bu sekilde belirlendigi yapilan degerlendirmeyle ilgili
degildir. Basit bir degerlendirmeyle ya da hig bir degerlendirme yaptimaksizin finansal varligin sézlegmoyc
bagh (indirgenmemis) nakit akiglanmin ¢indirgenmemig) referans nakit akiglarindan dnemli 6lgiide farkl
olacag (ya da olmayacajt) agiksa, isletmenin detayh bir degerlendirme vapmus) gerekmez.

134.1.90 Paranin zaman degeri unsurundaki degiyimi degerlendiritken, isletmenin stzlesmeye bagh eelecckteki nakit
akiglarin etkilcycebilecek fakidrleri dikkate almasi gerckir. Omefin, bes yillik bir vadeye sahip olan ve
degisken faiz oraninm altr ayda bir bes yillik faiz oramina gore yeniden belirlendigi bir tahvil
degerlendirilitken, degerlendirme tarihindeki faiz oran cgrisinin, bes yillik faiz oram ile alii ayhk faiz orans
arasindaki farkliligm énemli olmayacagt sekilde ortaya gikmast ncdeniyle, sozlesmeye bagh nakit
akiglarimn sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz demelerini igerdigi sonucuna varilamar.
Aksine, igletmenin beg yillik faiz ovam ile alu aylik faiz oram arasindaki iligkinin, finansal aracin &mrij
boyunca gergeklesmesi gereken sizlesmeye bajh (indirgenmemis) nakit akiglarmn (indirgenmemis)
veferans nakil akiglarindan onemli dlgtide farklilik gasterceck sekilde finansal aracin $mri bovunca degisip
defisemeyecegini de dikkate almasi gerckir, Ancak, isletmenin mimkin tiim senaryolan degil sadece
mgkul - Slghde mimkiin olan scnaryolan dikkate almasi gerekir. lsletmenin, sovlesmeye  bagl
(indirgenmemis) nakit akislarmin (indirgemnemis) referans nakit akislarndan snemli dlgiide farkh oldugu
sonucuna ukagmast durumunda, s6z konusy finansal varlik 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan
gartL kargilamaz ve bu nedenle itfa edilmis maliveti tizerinden ya du gergege uygun defier degisimi diger
kapsaml gelire yansitilarak dlgifemez.

B4 1.9E Bazen, devlet veya bir dizenleyici otorite faiz oranlanmi belivler. Ornegin, faiz oranlarina yonelik deviet
tarafindan yaptlan hu tir bir dizenleme, genig bir makrockonomik politikanin pargas: olabilir veya
ckonominin belirli sektdrlerine yatrim yapmalart igin iletmeleri tegvik amagli gergeklestirilmis olabilir, Bu
durumlarin bazilarinda, paramn zaman degetinin amaci sadece vamamin pegmesinin bedelini kargilamak
defildir. Ancak, B4.1.9A - B4.1.9D paragrallarina baglt kahnmaksian, «iizenlenmis bir faiz oramnin
zamanin geemesiyle biiytik dlglide wtarh bir bedelin kargihigi olmast ve temel bir borg verme anlagmasiyla
tutarl ofmayan gekilde stzlesmeye bagl nekit akiylanindaki risklere veya degiskenlige maruz kalinmasina
neden ohnamast durumunda, sbz konusu faiz orammn 4.1.2(b} ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sartin
uygulanmas agisendan paranin zarman degeri unsurunu temsil ettigi diigiintilmelidir.

Sozlesmeye Baglt Nakit Akislarinin Zamariamasini veya Tutarim Dedistiran
Sézlegme Sartlari

B4.1L10 Bir finansal varligin nakit akiglarinm zamanlamasini veya futanin degistiren bir sizleyme sartinn bulunmasi
durumunda (6rnegin, finansal varlk vadeden dnce geri Gdenebiliyorsa veya vadesi uzatilabiliyorsa),
igletmenin séz konusu sdzlesme saru ncdeniyle finansal aracin dmirdi boyunca ortaya gikabilecek
sozlesmeye bagh nakit aluglanmin sadece anapara ve snupara bakiyesine iligkin faiz. ddemelerini icerip
igermedigini belirlemesi gerekir. Bu belilemeyi yapmak igin, igletmenin stzlegmeye bagli nakit
akiglamndaki sdz konusu degigiklikten dnce ve sonra orlaya gikabilecek stzlesmeye bagh nakit akiglarim
degerlendirtesi gerekir. Igletmenin aynca sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasin veya tutarim
degigtirebilecek herhangi bir sarta bagh otaym (diger bir ifadeyle tetikloyici nlayim) nitefigini de
degerlendirmesi gerckebilir. $arta bagh olaym niteligi. tek basina stzlesmeye bagl nakit akislarinin sadeee
anapara ve [aizi igerip igermediginin degerlendirilmesinde belirleyici bir lakigr degildir ancak bir posterpe
olabilir. Omegin, borg verenin finansal araca iligkin belirli bir sayidaki ddemeleri vaktinde yapmamasi
durumunda daha ytiksek bir faiz oranina gére yeniden belirlenecek faiz oranina sahip bir finansal arag ile bir
dzkaynak cndcksinin belirli bir seviyeye ulasmasi balinde duba yfiksek bir faiz oramna gire yeniden
belirlenecek faiz oranina sahip bir finansal arag kargilasurildiginda; zamaninda yaprimayan édemcler ile
kredi riskinde meydana gelen artis arasindaki iliskiden dolayt ilk durumdski finansal aracin 8mri) boyunca
gergeklesecek nakit akiglarmin sadece anapara ve anapara bakivesine iliskin fajz ddemelerini igermesi dahe
muhtemeldir (bakiruz: B4.1.1R paragrafi).

BA.ETT Agagidakiler sadsce anapara ve anapara hakiyesine iligkin faiz ddemelerini iceren stizlesmeye bagli nakit
akiglarini olusturan sézlesme sartlarina Srneklir:
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B4.1.12

B4.1.13

(a)

©

Kar marjimin yan: siwa, paramn vaman degeri, belirli bir zaman siirecindeki anapara bakivesiyle
ilgili kredi riski ile (kredi riskinin bedeli sadece ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
belirlenebilir ve bu nedenle sabit olabilir) diger temel borg verme risklerinin ve maliyetlerinin
bedelini igeren defrisken bir faiz oram,

ihraggtya (diger bir ifadeyle borgluya) bir borglanma aracini erken ddeme imkam saglayan veya
hamile (diger bir iladeyle alacakliya) bir borglanma aracimi vadesinden dnee ihraggiva geri verme
imlcant saglayan ve pesin ddenen wiaclarin bidyitk 6lgide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin
faizlerin fdenmemis tutarini yansihigi sdzlegme gartian. Bununla birlikle, pesin 6denen tutarlar,
sbzlogme vadesinden dnee sonlandirildig igin mnakul bir ek bedel icerebilir.

Ihraggrya ve hamile bir borglanma aracinn stzlesmoye bagl: vadesini uzatma imkan saglayan
(diger bir ifadeyle uzatma opsiyonu tamyan) sézlcgme sartlar. Uzatma opsiyonu sartlars, uzatlan
donem boyunca sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelcrini igeren soziesmeye
baglt nakit akiglarial olugturmaktadir. Bununla birlikic. uzatma opsiyonu sartlar sézlesmenin
vadesi uzatildig1 igin mukul bir ek ddeme igerebilir.

134.1.10 paragrafina baglh kalinmaksizin, normalde 4.1.2(b) ve 4.1.2A¢h) paragraflarinda yer alan sarti
karsilayacak olan ancak sadece ihraggaya borglanma araci erken ddeme imkam saglayan (veya pesin
Gdeme yapmasini gerektiren) veyu hamile borglanma aracini vadesinden Gnee ihraggrya geri verme imkant
suflayan (veya vadesindcn dnce geri vermesini gerektiren) bir sdzleyme sart nedeniyle bu sartlar
karsilamayan bir finansal varbik, asafudaki durumlarda, itfy edilmiy maliyeti iizerinden ya da gergege uygun
deger defiisimi diger kapsaml gelire yansitilarak élgiilebilir:

Igletme finansal varligr sdzlesmeye bagh nominal degeri izerinden primli veya iskontolu olarak

Erken ddeme tutar biiytik ¢lglide sozlesmeye bagh nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
Gdenmemis olan) faizi yansitmaktadir (bununla birlikte, pesin ddenen tutarlar, stizlesme

(a)

almig veya oluglurmustur,
(b

vadesinden dnee sonlandirildign igin makul bir ek bedel igerebilir) ve
()

Isletmenin finansal varlig ilk defa finansal tablolara aldhgr sirada, erken ddeme dzcelliginin
gercefe uygun defieri dnemsizdir.

Agagida yer alan tablolarda, sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz &demelerinden olugan
sozlesmeye bagll nakit akislarina iliskin Srnekler yer almaktadir, Bu érnekler olasi her titrlil durumu

kapsamamaktadir.

Finansal Arag

Degerlendirme

A Finansal Araci

A finansal araci, belirli bir vadesi olan bir
tahvildir. Anapara il anapara bakiycsine
iliskin faiz ddemeleri finansal aracm ihrag
cdildigi para biriminin enflasyon endcksine
baghdir. Bu enflasyon baglantist kaldiagsizdir
ve anapara korunmaktadir,

Sozlcgmeye bagh nakit akislari, sadece anapara ve
anapara  bakiyesing iliskin  faiz.  ddemelerini
igermekiedir. Anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerinin kaldiragsiz bir enllasyon endeksing
baglanmas:  paramn  zaman  deferini  bugiinkli
dizeyine getirir. Diger bir ifadeyle, finansal aracin
faiz orani reel faizi yansitmaktadrr. Bu nedenle, faiz
tutarlari, anapara bakivesine iliskin paranin zaman
degerinin bedelidir.

Ancak, faiz 6demcleri horg verenin performans
(6rnegin borglunun net gelirt) ya da dzkaynak endeksi
gibi bagka bir degiskene endekslenmiy olsayds,
stzlesmeye bagli nakit akiglam sadece snapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini igermezdi
(borg  vercnin  performansina  gbre  yapilan
endekslemenin, stzlesmeye bagll nakit akislarinin
sadece anapara ve faiz odemclerini  igermesini
saglayacak sekilde, sadece sz konusu finansal aracin
kredi riskindeki depisikliklere karsi hamile Sdeme
yapilmasin dngdren bir dizeltmeye neden olmadip
siircce). Bunun nedeni, sizlesmeye bagh  nakit
akaglarmin temel bir borg verme anlasmasiyla tutarly
olmayan bir getiriyi yansitmasidir (hakimiz: Bd.1.7A
pardprafi).
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Finansal Arag Degerlendirme

B Finansal Araci Finansal aracin omrli boyunca &denen faiz, kir
Marjmn yanl sira, paranin zaman degeri, finansal
aragla ilgili keedi riski ile diger temel borg verme
risklerinin ve maliyellerinin bedelini yansiitign stirece
(bakimz: B4.1.7A paragrafi) sozlesmeye baglt nakit
akiglar sadcee anapara ve anapara bakivesine iliskin
faiz ddemelerini igermekiedir. Finansal aracin vadesi
boyunca LIBOR faiz oraninin veniden belirlenmesi
tek bagina s6z konusu finansal aract etkilemez.

B finansal aract, borgluya piyasa faiz oranini
siirekli olarak segme imkan tantyan, belirli bir
vadesi olan, degisken faizli bir {inansal aragtir.,
I'aiz oraminin belirlendigi ber tarihte, borglu tg
aylik bir donem igin ¢ aylik LIBOR ya da bir
aylik donem i¢in bir aylik LIBOR &demeyi
tercih edebilir.

Ancak, bor¢lunun her g ayda bir yeniden beliriencn
aylik faiz orani Gdemeyi segebilmesi durumunda, faiz
orani, faiz oraninin vadesiyle uygun olmayan hir
siklikla  yeniden belirlenmektedir. Sonug  olarak,
paranin zaman deferi unsuru degistirilmistir, Benzer
: yekilde, finansal aracm, kalan émiriinden daha uzun
bir dnem esas alinarak belirlenen bir sozlesmeye
bagh faiz orantna sabip olmasi durumunda (5mnegin,
bes yillik vadeye sahip bir finansal aracin her zaman
bes yillik vadeyi yansitacak sekilde dionemscl olarak
veniden belirlenen bir degisken faiz oranimi igermesi
durumunda),  paranin zaman  deferi  unsuru
degistirilmistir. Ciinkit her bir donemde tahakkuk
eden faiz, faiz doneminden ayrismistir.

Bu tiir durumlarda, nakit akiglarimn sadecc anapara
ve anapara bakiyesine iligkin (aiz ddemelerini icerip
igermedigini belirlemek  amaciyla  isletme,
sizlesmeye baglt nakit akislanmi, faiz oranmnin
vadesiyle faiz déneminin uyumlu olmast digmda
diger lim ydnleriyle, 8zdes olan bir finansal aracin
nakit akiglariyla  karsilagtirarak, niteliksel veya
niceliksel  olarak  degerlendirmelidir.  (Ancak
diizenlenmeye tabi faiz oranlan igin B4.1.9E
paragrafina bakiniz)

Grnegin, ber zaman bes yilhik bir vadeyi yansiacak
sekilde ayda bir yeniden belirlenen degisken bir faiz
orany igeren beg yillik bir tahvil degerlendirilirken,
altt ayda bir alu ayhk faiz oranina pdre veniden
belirlenen bir faiz oranma sahip ve diger agilardan
ilgili finansal aragla dzdes olan bir finansal aracin
sdzlesmeye bagh nakit akiglar: dikkate ahmr.

Ayn degerlendirme, borglunun faiz oramm, borg
veren tarafindan yayimlanan gesitli faiz oranlan
arasindan  scgchildigi  durumlarda  da  (Grnegin,
borglunun, borg veren tarafindan yayimlanan ayhk
degisken faiz orami ilc yayimlanan U¢ ayhk faiz
oranindan birini scgebilmesi  durumunda) gecerli
olacaktur.
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Finansal Arag

Degerlendirme

C Finansal Araci

C finansal araci. belirli bir vadesi olan ve
degtigken piyusa faiz orani i¢eren bir tahvildir.
Stz konusu degigken [aiz oramt belirli bir faiz
oraniyla {tavan faiz orant) siurlandinimistir,

ligili faiz; kir marjinn yant sira paranin zaman
degerinin, finansal aracin mri boyunca meveut olan
finansal aragla ilgili kredi riskinin, diger temel borg
verme risklcrinin ve maliyetlerinin bedelini yansittigs
siircee,

[€)) Sabit faiz oranina sahip finansal aragler ile
(V)] Degisken  faiz  oranina  sahip  finansal
araglarm

sbizlesmeye bagh nakit akiglar, anapara vc anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demeleri olarak nitelendirilir
(bakimiz: B4.1.7A paragrah).

Sonug olarak, (a) ve (by'nin birleyiminden olugan bir
finansal arag (tavan fajz oranli bir tahvil gibi) sadecc
anapara  vc anapara  bakiyesine iligkin  faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarina sahip olabilir. By
tir bir sdzlegme sarh, depisken faiz oranina belirli bir

| sinir getirerek (Srnegin, tavan ya da taban faiz oran)

nakit akislarindaki degiskenligi azaltabilir ya da sabit
oran  degisken orana  déndgeceginden  nakil
akislarindaki degiskenligi artirabilir.

D Finansal Araei

D finansal araci sinwrsiz sorumluluk doguran

Simrsiz sorumluluk doguran bir kredinin ieminat
altina alinmiy olmasy, tek basina sézlesmeye bagl:

L finansal araci, bir diizenleyici oloriteye tabi
bir banka tarafindan ihrag cdilmis olup belirli
bir vadesi bulunmaktadir. $&z konusu finansal
arag sabit bir faiz oram igermekle ve bu
finansal aracin sozlcsmeye bagh tilm nakit
akiglannin yaptimast zorunludur.

Bununla birlikte ihraggt, ulusal bir otoritenin,
belirli durumlarin varligr balinde, E finansal
aract  da  dahil belirli  finansal araglarin
hamillerinin  karsilasacagi  zararlarin  1elafi
cdilmesine izin verdigi ya da bunu zorunlu
kildign yasal bir dizenlemeye tabidir, Ornegin,
ulusal  otorite, ihraggmuin  ciddi  finansal
zorluklar yagadigim tespit etmesi durumunda,
E finansal aracimin nominal degerini azaltmaya
veya bu finansal aract ihraggmin sabit sayidaki
adi paylarma doénagturmeye yetkisi vardir.

. e N nakit akiglarmn  sadece anapara ve anapara
bir kredidir ve teminat altina alinmistir. AT . ap A p .
bakiyesine  iligkin  faiz  Gdemclerini  igerip
icermediginin degerlendirilmesini etkilemez.
E Finansal Araci Finansal ara¢ hamili, f{inansal aracin sézlesme

sartlanmin sudece anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz ddemelering igeren nakit akislan olusturup
olugturmadigtnr ve bunlarn temel bir borg verme
anlagmasiyla tutarh  olup olmadiguu  belitlemek
amactyla bu sartlar degerlendirecektir.

Bu degerlendirmede, sadece ulusal otoritenin E
finansal aracin hamilinin. karsilayacafy zararlarin
telafi edilmesine imkdn tamyan vetkisi sonucunda
ortaya ¢kan Gdemeler dikkatc alinmaz. Bunun
nedeni, s6z  konusu  yetkinin ve bu  yetkinin
uygulanmast sonucunda oriaya ¢ikan ademelerin
finansal aracin  sézlesme sartlar  arasida  ver
almamasidir.

Bunun aksine, finansal aracin séizlesme sartlarin,
ihraggimn - veya  hagka  bir  tarafin, hamilin
kargilasacufn zararlart telafi etmesine  (6rnegin,
finansal aracin nominyl degerini azaltarak veya bu
finansal aracr ihragginun adi paylarna donlistirerek)
izin verdigi va da bunu zorunlu kildigi durumda ve
stzlesme sartlart varbiga 6zgii oldugu sirece, zararin
telafl edilmes] olasihgi digiik olsa dahi, sézlesmeye
bagh nakit akiglar sadecc anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igercn nakit
akislar1 olmayacakuir.

B4.1.14 Asagida yer alan tablolarda, sadece anapara ve anapara bakiyesine fliskin faiz tdemelorinden olugmaysn
sizlesmeye bagl nakit akiglarma iligkin drnekler yer almaktadir, Bu ornekler olas: her tarli durumu
kapsamamalktadir,
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Finansal Ara¢

f
Degerlendirme

F Finansal Araci

¥ Finansal araci, ihraggimin  dzkaynak
araglaring doniistiicilebilir bir tahvildir.

Hamil, hisse senedine daniistiiriilebilir tahvili bir biitin
olarak degerlendirir.

Finansal urag temel bir borg verme anlagmasiyla tutarl
olmayan bir geliriyi yansungindan (bakimz: B4.1.7A
paragrafi), diger bir ifadeyle getiri  ihraggmin
Gzkaynaginin degerine bagh oldugundan, sbzlesmeve
bagh nakit akiglar unapara ve anapata bakiyesine iliskin
faiz ddemeleri degildir.

G Finansal Araci

G finansal araci ters degigken faiz oram
igeren bir kredidir (diger bir ifadevle faiz
uram pivasa faiz oranlari ile ters iliskilidir).

Stzlesmeye bagh nakit akiglar, sadeee anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz 8demeler! igermez, i

Faiz tutarlari, anapara bakiyesine iliskin paranin zaman
degerinin bedeli degildir. '

H Finansal Araci

IF finansal arac: vadesiz bir finansal aragtir.
Ancak ihragginin stz konusu finansal arac
herhangi bir zamanda geri gagirabilme hakla
bulunmaktadir. Thraggimin {inansal aract geri
gagirmast durumunda. hamile finansal aracin
nominal degeri ilc tahakkuk etmig faizini
Gdeyeccktr.

H linansal araci. piyasa faiz orana esil bir
faiz.  igermektedir. Ancak [(aiz odemesi
yvapildiginda ibraggiun ddeme  glicil zarar
gbreceksc, faiz 6demeleri yapiimamaktadir,

lirielenmis taiz. ilave faiz tahakkuk ctmesine
neden olmamakiadir.

Sizlegmeye bagh nakit akislan, anapara ve anuapara
bakiyesine iligkin [aiz ddemelerini igermez. Bunun
nedeni ihrageinin faiz odemelerini ertelemek zorunda
kalabilmesi ve ertclenen faiz tutarlan igin ck faiz
tahakkuk ctmeyceck  olmasilir,  Sonug  olarak, faiz
tutarlart anapara bakiyesine iligkin paramin  zaman
degerinin bedeli degildir.

Frielenen tutarlar iizerinde [aiz  lahakkuk etmesi
durumunda, sozlesmeye bufil nakit akislar anapara ve
anapara hakiyesine iligkin iz ddemesi olubilir.

H finansal aracimin  vadesiz  olmast  tek  bagina
sbzlesmeye bagh nakit alaslarmin anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz ddemeleri olmadifini gsterme.
Aslinda, vadesie bir finansal arag devaml olarak (gok
saylda) uzatma opsiyonuna sahiptir. Bu tiir opsiyonlar,
faiz 6demelerinin zorunlu ve stirekli olurak yapilacak
olmast durumunda, anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz ddemelerini igeren nakit akaglar olugturabilir,

Ayrica, finansal arag anspara ve anapara bakivesine
iligkin faiz 6demelerini énemli 6lgiide yansitmayan bir
tutar tizerinden geri gagnilabilir olmadikga, 11 (inansal
araciun geri gagrilabilir olmas: sézlesmeve bagh nakit
akiglarnin anapara ve anapara bukivesine iliskin faiz
tidemeleri icermedigini gostermez. Geri gagrddiginda -
ddenceck wtar, finansal arag erken sonlandiiidignda
hamilin zarano makul 6lglide tazmin eden bir bedel
igerse dahi, sizlesimeye bagh nakit akislari, anapara ve
anapara  bakiyesine iliskin faiz Gdemeleri olabilir
(bakiniz: B4, 1.12 paragrali)

B4.1.15 Baa durumlarda. bir finansal varlk anapara ve faiz olarak tsmimlznan sozlesmeyc bagh nakit akslaria
sahip olahilir ancak sé konusu nakit akislar bu Standardin 4.1.2(b), 4,1.2A(b) ve 4.1.3 paragraflarinda
ifade cdildigi gibi anapara ve anapara bakiyesine iliskin [aiz ddemcletini temsil ctmee.

B4.1.16

Bu durum, stz konusu finansal varligin belirli varlikiara ya da nakit akiglanna yapilmiy bir vatrim temsil

cltigi durumlarda s8z konusu olabilic ve dolayisiylu sozlesmeye bagh nakit akiglar sadece anapara ve
anapara bakiyesing iliskin faiz odemelerini igerines. Ornegin, sozlesme belirli bir ucretli yolu daha fazla
otomobil kullandikea Mnansal varlgin nakit akiglanmin artmast sactint lugiyorsa, séz konusu sézlesmeye
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B4.1.17

B4.1.18

R4.1.19

B4.1.20

B4.1.21

B4.1.22

bagh nakil akiglart temel bir borg verme anlagmasiyla tutarl degildir. Sonug olarak, linansal arag 4.1.2(b)
ve 4.12A(b) paragraflarinda yer alan yarh kargilamayacaktir. Bu durum, alacaklinin talebinin borglunun
belirli varliklariyla ya da belirhi varliklardan kaynaklanan nakit akislariyla sl ofdugu durumlarda
mimkiindir (Graegin, *sinirsiz sorumluluk dogurmayan’ fnansal varliklar).

Ancak, finansal varlifin simrsiz sorumluluk dogurmayan bir finansal varlik olmas, tek bagina, s6z konusu
varligin 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflaninda yer alan sarli kurgilumadigin gostermez. Bu tir durumlarda,
alacaklinm, simflandirilan finansal varh@a ait sdzlesmeye baiih nakit akislariom, anapata ve anapara
bakiyesine iliskin faiz édemeleri olup olmadifint belirlemek amaciyla sizlesmeye konu olan belirli
varliklarr veya nakit akiglarine degerlendirmesi (“gozden gegirmesi™) gerekir, Finansal varligm sartlarinin
anapara ve faizi temsil eden ddemelerle tutarsiz bir sekilde nakit akiglarinl sinirlandirmast veya baska bir
nakit akisina neden elmast durumunda, ilgili finansal varhk 4.1.2.(0b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan
sart kargtlamaz. Sozlesmeye konu olan varliklarin finansal ya da finansal olmayan varltk olup olmadig) bu
degerlendirmeyi etldlemez,

Siizlegmeye bagh nakit akiglarma iliskin bir Szelligin finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin
Ozerinde sadece Gnemsiz bir etkisi olmast durumunda, hu Gzellik finansal varligin stimiffandirilmasimg
etkilemez. Bu belirlemeyi yapmak igin islotmenin sézlemeye baglt nakit akiglarinin stz konusu dzclliginin
muhiemel ctkisini her bir raporlama déneminde ve finansal aracin émrit boyunea toplu olarak dikkate
almast gerekir. Ayrica sozlesmeye bagl nakit akiglarna iliskin bir ozelligin sbzlesmeye bagl naldl akiglar:
izerinde Snemsiz olarak nitclendirilemeyecek bir etkisi olmakla birlikte (tek bir raporlama dénemindc ya da
toplu olarak) bu ozelligin varliga 6zgii olmamasi durumunda, bu &zellik finansal varligin stmflandirlmasing
elkilemez. Nakit ekislarinin declliginin, finansal aracin sazlesmeye bagli nakit akiglarini sadece son derece
nadiz olaralc gorilen, olafandiyi ve meydana gelne ibtimali ok 27 olan bir olay meydana geldiginde
etkilemesi durumunda, bu Gellik varliga dzgii degildir.

Rorg verme iglemlerinin ncredeyse tamaminda, alacakliun finansal aracinn tahsil onceligi, diger
alacaklilarm finansal araglarmin niteligine gore belirlenir. Borglunun Gdeme yapmamasinin sézlesmenin
ihlali olarak degerlendirildigi ve hamilin, borglunun iflas etmesi durumunda dahi, anapara ve anapara
bakiyesinc iliskin faizlerin odenmesini talep ctmeye yonelik sézlesmeye bagh bir hakkmmn bulundugu
durumlarda, tahsil Gneeligi diger (inansal araglardan sonra gelen bir finansal aracin, anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz odemelerini igeren szlesmeye bagh nukit akislar bulunabilir. Gmegin, alacaklisina
normal bir alacakl statilsii kuzandiran bir tieari alacapin, anapara ve anapara hakiyesine iliskin faiz
ddemelerine sahip oldugu degerlendirilecektir. Bu durum, ilgili bor¢lunun, iflas: durumunda tahvili elinde
bulunduran tarafa teminat agisindan normal alacakliya gire dncelikli talepte bulunma imkdnt saglayan
ancak normal alacakhnin anaparaya ve vadesi gelnis diger alacaklarina iligkin sozlesmeye bagh haklarint
ctkilemeyecek olan, teminath tahvil ihrag etmis oldugu durumlarda dahi gegerlidir.

Sézlesmeyle Birbirine Bagh Finansal Araglar

Bazt iglemlerde ihragg. kredi risk yogunlugu (dilimler) olusturan ve sozlcgmeyle birbirine bagli bulunan
birden fazla finansal arag kullanarak, finansal varliklar elinde bulunduronlara vapilacak olan tdemeleri
kendi igerisinde dnceliklendivebilir. Her bir difimin, ihragg: tarafindan saglanan nakit akislannin ilgili
dilime dagitumindaki sirasum belirleyen bir alt siralamasi bulunw, Bu tilr durumlarda, herhangi bir dilimde
yer alan hamillerin anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 8demeleri iizerinde haklanmn bulunmas igin.
ihraggimn sagladign nakit akislarimin daha yiiksel bir risk diliminde yer alan hamillerinin taleplerini
karsilamaya yetecek diizeyde olmast gerekir.

Bir dilimin anapara ve anapara bakiycsine iliskin demeler igeren nakit akig szclliklerine sahip olabilmesi
icin agagiduki nitelikleri tagimas gerekir;

{a) Sunflanchrma agisindan degerlendirilevek olan dilime iliskin sozlesme surilarinin {dayanak
finansal arag havuzuna balilmaksizin}, yalmzca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
odemelerini igeren nakit akiglanina scbep olmast ($megin, dilimin faiz eranthm bir emtia
endeksine bagli olmamasi),

(b Dayanak finansal ara¢ havuzunun, B4.1.23 ve Bd.1.24 paragraflarinda belirtilen nakit akis
dzelliklerine sahip olinast ve

(©) Sez konusu dilime iligkin dayanak finansal arac havucunun maruz kaldigs kredi riskinin, dayanak
finansal arag bavuzunun maruz kaldigy kredi riskine esit veya daha az olmast (Ornegin;
siiflandirma agisindan degerlendirilen s&2 konusu dilimin kredi notu, dayanak finansal arag
havuzunu fonlayan tek bir dilime uygulanan kredi notuna esit veya bundan vitksektir)

Makit akig) (aktarmak yerine) yaratan ve finansal variiklara dayanak olugturan finansal arag bavuzu tespit
edilinceye kadar aragtirma yapihr. Tespit edilen bu havuz, finansal varhklura dayanak olusturan finansal
aray huvuzunu gosterir,
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B4.1.23  Finansal varbiklara dayanak olugturan finansal arag havusu, sadece anapara ve anapata bakiyesine iligkin
faiz. bdemeleri igeren szlegmeye bapl nakit akiglarina sahip bir veva birden fazla finansal aract igermek
zorndadir.

134.1.24  Tinansal varliklara dayanak olusturan finansal arag havuzu, asagidaki finansal araglar da igerebilir:

(a) B4.1.23 paragrafinda belirtilen finansal araglarn nakit akis degiskenligini azaltan finansal araglar
ve B4.1.23 paragrafindaki finansal araglaria birlegtirildizinde sadecc anapara ve anapara
bakiyesine iligkin Odemeler igeren nakit akislarina neden olan finansal araglar (Srnegin, lavan
veya taban faiz orani va da B4.1.23 paragrafindaki finansal araglarm bazilarn veva tamarm
Uzcrindeki kredi riskini azaltan sdzlesme) veya

(b) Yalmzca agagidaki farklihiklurt ortadan kaldirmak amaciyla, B4.1.23 paragrafindaki finansal
varliklara dayanak olugturan finansal arag havuzunun yarattig nakit akislan ile dilimin nakit
akiglarini uyumlu hale getiren linansal araclar:

[§3) Faiz oranin sabit ya da degiyken olmasinn yaratog: fackliliklar,

(i) Nakit alaglarnmin gergeklesligi para bitiminin satin alma glietinde olusan azalma da
ddnil olmak tzere, bu para biriminden kaynaklanan farkliliklar veya

(iif) Nakit akislanmin zamanlamasindaki farkliliklar.

B4.1.25 Havurdaki herhangi bir finansal aracin B4,1,23 veya B4.1.24 paragrafinda yer alun gartlart karsilamamas
durumunda, B4.1.21(b) paragralinda yer alan gart karsilanmamuy olur. Bu deperlendirmeyi yaparken, sz
komusu havuzum finansal arag bazinda detayl) bir analizi gerekli olmayabilir. Ancak, igletmenin havuzdaki
finansal araglarin B4.1.23 - B4.1.24 paragraflarnda yer alan sartlar karsilayip kargilamacipimt belirlemek
igin yargisint kullanmast ve yetorli degerlendirmeler yapmast gerekir (stzlesmeye baglt nakit akislarinin
sadece tnemsiz etkisi bulunan zelliklerine iliskin hiiktmler igin ayrica B4.1.18 paragrafina bakinz)

B4.1.26 Hlamilin B4.1.21 paragrafinda yor alan sartlar, ilk deta finansal (ablolara almast swasinda
deferlendiremedigi durumlarda, ilgiti dilimin gergege uypun deger degigimi kiir veya zarara yansitilarak
oleiilmesi gerckir. Finansal varhklara dayanak olusturan finansal arag havuzunun ilk defa finansat tublolara
alinmasindan senra. B4.1.23 - B4,1.24 paragraflarinda yer alan sertlart kargilayamavacak sekilde degismesi
durumunda, ilgili dilim B4.1.2F paragrafinda yer alan sartlan kargilayamayabilir ve geregie uygun deger
degisimi kdr veyua zarara yansitdarak Slgilir. Ancak, dayanak havuzun B4.1.23 - B4.1.24 paragraflarinda
ver alan sartlan karyilamayan varliklar tarafindan teminal altina alinan finansal araglar igermesi durumunda,
teminat olarak gosterilen varliklara ¢l koyma imkéni, isletme stz konusu dilimi teminatlar kontrol etme
niyetiyle cldc etmedigi siirece, bu paragrafin uygulanmas balkamindan ihmal cdilir.

Bir Finansal Varligi veya YOkimliligii Gergege Uygun Deger
Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Segenegi
{Boliim 4.1 Ve 4.2)

B4.1.27 415 ve 422 paragreflarinda yer alan yartlara baglt olarak bu Standarl, ihtiyaca daha uygun bitgi
saglanmasi saruyla, bir finansal varligm, yukiimliiligin ya da finansal arag grubunun {finansal varliklari,
finansal yiktimltliklei veya her ikisini birden igeren) gergepe uygun deger degisimi kir veya zarara
vansitilan olarak lammlanmasina izin verir,

B4.1.28  Bir finansal varligin veya yilkimlilughn gergege uygun deger dedisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmas yéniinde alinacak karar, muhasebe politikast segimine benzer (ancak muhasche politikasi
seviminin aksine, henzer islemlere tutarlt bir sokilde uyeulanmasy gerekmez). tslcimeler by Gir bir segim
hakkina sahip oldullarnda, TMS 8'in 14(b) paragrafi uyannca segilen politiks; islemlerin, olaylarm ve
sarilarn igletmenin finansal durumu, finansal performanst veya nakit akist Gzerindeki etkilerinin fnansal
tablolarda daha glivenilir ve ihtiyaca daha uygun bir gekilde sunulmasim saglamulidir. Ornegin, bir finansal
yikiimliligiin gergege uygun defer degisimi kir veva zararu yansitilan olarak fanimlanmasinda, 4.2.2
paragrafi, ihtiyaca daha uygun bilgi saglanmust hikminin kargilanacagi iki duruma ver verir. Dolayisiyla,
4.2.2 paragrafing gorc bu tiir bir tammlamanm yapuabilmesi igin, bu iki durumdan birinin karsilandigimn
kamtlanmasy gerekir,

Tammlamanin, Muhasebe Uyumsuziugunu Tamamen veya Bilyiik Oranda
Ortadan Kaldirmas)

B4.1.29  Bir finansal varlik veya yukitmliliigin hangi deperi tizerinden dlglilecegi ve finansal tablolara alinan deger
degigimlerinin nasil simllandinlacagy, finansal varhi veya yikimliligin ne yekilde simflandinidiging ve
korunma iligkisinin bir parcasi olup olmadiina bagh eolarak belirlenir, Bu cergevede ilgili hiikimler 8lgiim
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34.1.30

B4.1.31

B4.1.32

ve tinansal tablolura alma tutarsizhklarma (bazen “muhasebe uyumsuziugiu™ olarak da adlandiedir) neden
olabilir. Biyle bir durum &rnefin, Standartta gercege uygun deger degigimi kar veva zarara yansitlan olarak
tammlama scgenegi olmasaydi, bir finansal varligim sonraki dénemlerde gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansibilan olarak smiflandinilmasy, varlikla ilgili oldugu diiginilen bir yikiimlaligin ise itfa
edilmis maliycli tizerinden 6lgilen olarak simflandinimast (bdyle bir durumda finansal yilliimliliigan
gergefie uygun degerinde meydana gelen degisiklikler finansal lablolara almmayacakur) durumunda soz
konusu olur. Bu gibi durumlarda igletmeler, hem finansal varligim hem de finansal yilkiimloligln geregic
uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilarak dlgiimesiyle, finansal tablolarda ihtiyaca daha uygun
bilgi sunumunun saglanacagi sonucuna varabilir.

Asagidaki Grnekler bu sartin ne zaman kargilanacaim gostermekicdir. Finansal varlik veya finansal
ylikiimldilitklerin ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansiiilan olarak tanimlanmast amactyla bu
sarl sadece 4.1.5 veya 4.2.2(a) paragraflarinda ver alun esaslarin kargilanmasi durumunda kuilznilabilir:

(a) [sletmenin sigorta stzlesmelerinden kaynaklanan ve élgiinviinde giince] bilgilerin kullamidig
(TFRS #’fin 24°Gncli puragrafinda izin verildigi nzere) yikiimlilikleri ve bunlarla iliskili
gordugi ve aksi durumda gergege uygun deger degisimi diger kapsamb pelire yansiilarak ya da
itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6igiilecek olan finansal varliklart bulunmaktadir,

(2] Igletmenin, aym riske sahip olan (faiz oram riski gibi) ve boylece gergege uvgun degerleri
hirbirini dengelcyici sckilde zit yonde defiisen tinansal varliklary, finansal yikimlilikleri ya da
finansal varbk ve yukimlilikleri bulunmaktadir. Ancak, finansal araglardan sadece hazilan
gergee uygun deger degigimi kir veya wavara vansttilarak olgiilebilmekiedir (érnegin sadece
tirev araclar ve ticari amagla elde tutulanlar). Ayrica korunma muhasebesiyle ilgili hikimlerin,
uygulanamamasi da (8rnegin TMS 39'un 6.4.1 paragrafindaki korunma ctkinligine iliskin sartlar
kargilanmadigi iginy soz konusu olabilir.

(c) Istetmenin, aym riske sahip olan (faiz orani riski gibi) ve boylece gergege uypun deferleri
birbirini dengeleyici sekilde ait yinde degisen [finansal varhiklar, finansal yikiimliilikleri ya da
finansal varhk ve yoktmllikleri bulunmaktadr ve bunlar gereege uygun deger degisimi kar
veya rarara yansiarak ¢lgllemedigi icin korunma araci olarak lammlanamamalktadir. Ayrica
hicbir aracin tirev triin olmamas) sebebtyle korunma muhasebesi uygulanamamaktadir. Buna ck
olarak, korunma muhasebesi uygulanamadigindan kazang ve kayiplarin finansal tablolara
alinmasinda énemli tutarsizliklar ortaya gikmaktadir. Ornegin; igletme, belirli bir kredi grubunu
birtakim tahvillerin ihraci yoluyla finanse etmis olup bunlarin gergeie uygun degerierinde
meydana gelen degisimler birbirlerini dengeleme egilimindedir. Isletmenin sozii edilen tahvilleri
diizenti olarak alip satmasina ragmen ilgili lredileri nadiren alip satmasi durumunda, kredi ve
lahvilierin gergege uygun deger degigiminin kar veya zarara yansitilarak raporlanmasi, kazang ve
kayiplarin finansal tablolars alinma zamanindaki tutarsizlddar: ortadan kaldirmaktadir. Sz
konusu tutarsizhklar, kredi ve tahvillerin ikisinin de itfa edilmis maliyetleri tizerinden
dlgimesinden ve tahvil her geri abndiinda bir kazang ya da kaybin [inamsal lablolara
alinmasindun kaynaklanir. '

Rir nceki paragratta yer verilen durumlarda oldugu gibi, normalde gergege uygun deper degisimi kér veya
zarara yanstiilan olarak dlgiilmeyecek finansal varlik ve yukiimluklerin ilk finansal tablolara alma sirasinda
bu gekilde Slyiilmest, 6lgim veya finansal tablolara alma tutarsizliklarnt wmamen veya buytk oranda
ortadan kaldirabilir ve ihtiyaca daha uygun bilgi saglayabilir. Uygulama agisindan, isletnielerin 8lgiim veya.
finansal tablolara alma tutarsizliklarina yol agan tim varhk ve yikamlalikieri ¢y zamanh olarak finansal
tablolara yansitmug olmalan gerekmez. flk defa finansal tablolara alinmalar sirasinda her bir iglemin
gergege uygun deger defisimi kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi ve ilk defa finansal tablolara
alma larihinde geriye kalan iglemlerin gergeklegeceginin muhtemel olmus: sartivla, makul bir gecikmeye
milsaade edilir.

Tutarsizhgin tamamen veya bilyiik oranda ortadan kaldirimasmi, dolayisiyla ihtiyaca daha uygun bilgi
sunulmasint safilamayacaksa tutarsizliga neden olan finansal varlk ve finansal yiikimluliklcrden sadece
bazilarimin gergege uygun deper degisimi kir veva zarara yansttilan olarak tammlanmasina izin verilmez.
Ancak bu tir bir tercih tutarsizifin biiytk oranda ortadan kaldiriimas: sonucunu doguracaksa (ve
muhtemelen izin verilen diger tamumalara pore tutarsizhgn daha fazla azaltacaksa), benzer nitelikteki
finansal varitk veya ytktimlitliiklerden bazilarinin gergege uygun deger degisimi kir voya zarara yansililan
olarak tanunlanmasina izin verilebilir. Ornegin bir iyletmenin, toplam degerleri 100 PB olan benzer nitelikte
linansal ylletunliltilleri ve toplam degerleri 50 PB olan benzer nitelikte finansal varliklars bulundugunu ve
bunlarin lcimlerinin farkl sekillerde yapildigim varsayalun. Boyle bir dutumda igletme, ilk defa finansal
tablolara alinmalan sirasinda varliklann amamin, yikamliliklerin ise bir kismini (6rnegin toplam
degerleri 45 PB olan finansal ylikiimliltklerini) gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan
olarak tammlamak surctiyle dl¢im tutarsizliklarm biiyitk $leide azaltabilir. Ote yandan gergege uygun
deger degisimi kér veya zurura yansitdan olarak tammlama, tek bir (nansal aracin tamamu igin
vapiiabileceginden, isletme bu drnckte, bir veva daha luzla finansal yilkamlaligin tamamim bu sekilde bir
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tammlamaya tabi tutmalidie, Igletme bir finansal yikimliligin bir bilegenini (Grnegin, gosterge taiz
oramindaki degisiklikler gibi sadecc tek bir riske bagh olarak meydana gelen deger degisimlerini) veya bir
kismim (diger bir deyisle yfizdesini) pergege uypun deger degisimi kar voya zarura yanstulan olarak
tammlayamaz.

Bir Finansal Yiikiimliiliik Grubunun ya da Finansal Varlik ve Yiikiimlilikleri
Birlikte Igeren Bir Grubun Gergege Uygun Degerleri Esas Alinarak Y6netilmesi
ve Performanslarinin Buna Gére Degerlendiriimesi

B4.1.33 Yonetilme ve performansinin degerlenditilme sekli nedeniyle, hir finansal yikimlillik grubunun veya
[inansal varhk ve finansal yikomlalukleri birlikte igeren bir grubun, gergepe uygun deger degigimi kir veya
zarara yansttlarak dlgiilmesi, ihtivaca daha uygun bilgi saglayabilir. Burada iizerinde durulan nokia,
finansal araglarin niteligi degil finansal araglarin yonetilme ve performanslarmn degerlendirilme seklidir.

B4.1.34 Ornepin, 4.2.2(b) paragrafinda yer alan ilkenin karsitanmasi, finansal varhklarm ve ylikimlildklerin ortak
risk veva rislder barindirmast ve bu risklerin belgelendirilmis varlik ve yitkimldlik yénetimi politikasina
uygun bir bigimde gergege uygun defer csasina gore yinelilmesi ve degerlenditilmesi durumunda, bu garl,
finansal yukimlalikleri gergege uypun defier degisimi Xdr veya zarara yansiulan olarak tanimlamak igin
kullan:labilir. Igletmenin birden fazla sakli tirev iirin igercn “yapilandirtlimg Griinler” ihrag ctmesi ve
ortaya gikan riskleri, tirev ve tirev olmayan finansal araglardan olugturdugu bir grup araciligiyla gergese
uygun defer esusina gére ytnetmesi boyle bir duruma drnek olaruk gosterilebilir.

B4.1.35 Yukarida yer verildigi iizere, bu sart finansal ara¢ grubunun yonctilme ve performansimn degerlendirilme
sekline baglidir. Dolayisiyla finansal yikimliltklerin bu sart cergevesinde gergegie uygun deger degisimi
kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmast durumunda, birlikie ybnelilen ve degerlendirilen finansal
viikiim!altkierin tamami (bu tammlamamn ilk defa finansal tablolara ahnmas: sirasinda yapimasi sartiyla)
bu gekilde tanimlanir,

B4.1.36  Finansal araglatm bu sart kapsaminda gergege uypun defer degisimi kdr veya zarara yansitilan olarak
tammlanabilmesi, stratejilerin gok kapsamli bir gekilde belgelendirilmesini gerektirmemeltedir. Bununla
birlikte, belgelendirmenin 4.2.2(b) paragralina uyuldugiunu gbstermeye yetecek diizeyde olmust gerekir. Bu
tiir bir belgelendirmenin ler bir kalem igin yapitmig olmasi gerekmez. Ancak helgelendirme her bir portfdy
igin yapilabilir. Ornegin bir departmana iliskin performans vanetim sisterninin (igletmentn kilit yonetici
personeli tarafindan du omaylanan) departmanin performansinin bu esasa gire deperlendirildigini acik bit
bigimde kaniUlamast durumunda, 4.2.2{b) paragrafina uyuldugunu gastermek igin bagka bir belgelendirmeye
gerek duyulmaz.

Sakh Tiirev Uriinler (Bolim 4.3)

B43.1  Bu Standardin kapsamindaki bir varlik nitcliginde olmayan -bir esas triin ieren karma sbzlesmeye taral
olunmast halinde, 4.3.3 paragrafi sakli tirev iiriiniin belirlenmesini, esas stizlesmeden ayristinlip
ayniglinlmayacaginin degerlendirilmesini ve esas sdzlesmeden aynstirilmas: gereken tifrev {riinlerin ilk
def finansal tablolara alinmalan sirasimda ve sonrasinda per¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansttilarak dlgtiimesini gerektirmektedir.

B432  Esas stzlesmenin belirli veya Oneeden tespit cdilmis bir vadeye sahip olmadipy ve isletmenin net
varlikiarindaki kalintt bir payr wemsil ettigi durumlarda, ekonomik ozellikleri ve riskleri bir tzkaynak
araciinki gibidir. Boyle bir duwrumda sakli tirev {iriinin ekonomik dzcllikleri v risklerinin, exas
sézleymenin ekonomik zellikleri ve riskleri fle yukandan ilgili olarak degerlendirilebilmesi igin sakli tirev
iirtmiin de aym igletmenin dzkaynak dzelliklerine sahip olmasi gerekir. Fsas siizlegmenin 6zkaynak araci
olmadig1, bununla birlikte finansal arag tanimus kargladigl durumlarda ise, ckonomils dzellikleri ve riskleri
bir borglanma aracininki gibidir.

B4.3.3  Opsiyon olmuyan bir sakl tirev Uil (Sracgin sakh forward veya swap stzlesmeleri gibi, ilk defa Gnansal
tablolara alnmasi sirasmda gergefe uygun degerinin sifir olmasi amacivla, ilgili esas sozlesmeden
sézlegmede belirlenen ya da stzlesmeden anlagilan somut sartlar esas almarak ayrigumilir, Opsivon bazh bir
sakli tlirey triin {salch sang, alg, tavan faiz oranl, taban faie oram ya da takas epsivonu gibi), csas
stelegmeden opsiyonun sézlesmede helirlonen sartlart esas almarak ayristiihr, Esas sézlesmenin
haglangigtaki defler degeri, sakli tiirev firtintin aynisurilmasinin ardindan geriye kalan kalint tutardir,

B4.3.4  Tek bir karma sozlegmede bulunan birden gok saklu tirey iirfinler, genellikle, tek bir bilesik sakl tiirev triin
olarak kabul edilivler. Buna kargilik, 8zkaynak olarak smiflandirilan saklr tirev drinler (hakinz: TMS 32
Finansal - drvactar. ™ Swmuin)  varlik  voya  yikimliilik  olarak  siuflandinlanlardan ayrl olaruk
muhasebelestirilirer. Aynca, karma sdzlesmenin birden ok sakli tiirev diriin igerdigi ve tirev drimlerin
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B4.3.5

B43.6

B4.3.7

farklt risklerle iligkili oldugu ve istenildiginde aynigtirdabilic ve birbirlerinden bagimsiz nitelikte oldugu
durumlarda, stz edilen sakl tiivev Qranler birbirlerinden ayrt olarak muhascbelestirilivler.

Agafida ver alan 6rncklerde, sakh tiirev diriiniin ekonomik ézellikleri ve riskleri, esas sdzlegmenin
ekonomik dzellikleri ve risklerivle yakindan ilgili degildir (4.3.3(a) paragrafi). Bu érneklerde 4.3.3(b) ve
4.3.3(c) paragraflarinda belirtilon sartlarn kargilandigs varsayilmaktadir, Bu gorgevede sakli titrev triimler
esas siizlesmeden ayr olarak muhaschelestirilir,

(a) Hamiline, ihvaggidan, 8zkaynak paymin fiyatuna veya endcksine ya da bir malin fiyatina veyi
endeksine bagl olarak nakil veyu bagka varliklar kargiipinda finansal aract geri almasim isteme
hakk: veren bir saklr satim opsiyonu, esas borglunma aractyla yakindan iliskili degildir,

(h) Bir bor¢lanma aracinin vadeye kadar olan siiresini uzatmaya iliskin bir apsivon veya bir hitkiim,
vzatmanin gereeklestigi zamanda cari pivasa faiz oranina pore es zamanll bir diizeltme
yaplmadikga, esas borglanma araciyla yakindan iliskili degildir, [sletmenin borglanma aract ihrag
ctmesi ve soz konusu borglanma aracimm hamilimin tigtinet bir kisiye bu bor¢lanma aract
tizcrinden bir alum opsiyonu satmasi durumunda, ihraggirun opsiyonun kullamimasi sonucunda
borglanma araciin yeniden satilmasinda yer almasi ya da bunu koleylashrmasi istenebiliyorsa,
thragey, ilgili satym opsiyonunun, borglanma aracmin vadeye kadar olan siresini uzattifin: kabul
eder..

(c) Esas bir borglanma aracinda ya da siporta stzlesmesinde sakli olan dzkaynaga endeksli faiz ya da
anapara Gdemeleri -faiz ya du anapara tidemeleri Srzkaynak aracinin degerine endekslidir- ¢sas
borglunma uractyla yakindan iligkili degildir. Ciinkil esas triin ile sakls tirev friiniin igerdigi
riskler birbirinden farkhidur.

(dy . Fsas bir borglanmy aracinda ya da sigotta stzlegmesinde sakli olan emtiava endeksli faiz ya da
anapara Gdemelert -faiz ya da anapara 8demeleri emtia (&rnegin altin) lyatna endelslidir- esas
borglunma aracryla yakindan iligkili degildir. Cinkit esas firtn ile sakli tirev driinin igerdipi
riskler birbivinden (arkhidur,

(e) Esas bir borg siizlesmesinde veya esas bir sigorta sélcsmesinde sakh olan ahun, satun ya da
erken odeme opsiyonu, agagida belirtilen durumlar soz konusu degilse, csas stzlesmeyle
vajundan iliskili sayilmaz:

(] Opsiyonun kullanim fiyati, her bir kullamm tarihinde, csas bor¢lanma aracinin itla
cdilmi maliyetine ya da esas sigorta sdzlcsmesinin defter degerine hemen hemen
egitlr veya

(i) Erken 6deme opsivonunun kullanim fiyati, csas sozlesmenin kalan sliresine iliskin
olarak borg verenin ugradifi faiz kaybimin bugiinki degerine hemen hemen esit bir
tutart kargilayacak diizcydedir. Ilgili faiz kaybi, pesin ddenen anapara tutan ile faiz
orant [arkimin carpilmast sonucunda bulunur. Faiz oram farki ise, esas stzlcsmenin
ctkin faiz oramnmn, erken ddenen anapara tutarimin esas sdzlesmenin kalan sitresine
denk bir vadeye sahip benzer bir sozlesmeye vatirilmast durumunda elde edilecek olan
[aiz oramim agan kasmuni ifade ader.

Alim ya da satim opsiyonunun esas borg sozlesmesiyle yakindan iligkili olup olmadifina,
dénusturlebilir  hir - barglanma  aracindaki  6zkayunak  bilegeninin - TMS 32 uyarmea
aynistiriimasindan dnec karar verilir,

H Esas bir borglanma aracinda sakli bulunan ve bir tarafa (“lehtar™) belirhi bir referans varligin
(lehtarin bu varligin sahibi olmasi gerekmez) kredi riskini diger bir turafu (“garantdr™) devretme
imkini saglayan kredi tiirevleri esas borglanma avactyla yakindan iliskili degildir. Bu titr kredi
tarevleri, garantdre, referans varhiga dofrudan sahip olmalsizin referans variiga iliskin kredi
riskini fistlenme imkan verir.

Hamiline, hir dzkaynak ya da cmiia endeksindeki artig ya da azabslara bugi otarak nakit veva baska bir
finansal varhic kargihgmda ilgili finansal araci ihraggisina geri satma hakks veren finansal arag (“satilabilir
arig”), karma stzlesmeyc bir Srneklir. Sanlabilir arag ilk defa finansal tablolara ahnmas) sirasinda ihraggi
tarafindan gercege uygun deger defisimi kir veys zarara yanstulan bir finansal yukomlulik olarak
tanimlanmadig siirece, 4.3.3 paragrafina gore sakl threv iriindn (diger bir ifadeyle, endekslenmis anapara
tdemesinin) ayristinilmas gerekir: giinki ilgili esas stizlesme B4.3.2 paragrafina gore bir borglanma aracidir
ve endekslenmis anapara odemesi B4.3.5(a) paragrafi gergevesinde esas borglanma araeryla vakindan
iliskili degildir. Anupara ddemesi artip azalabileceginden, bu sakh tivev firin, degeri bir degiskene
endekslenen opsiyon olmayan bir tiirev {irtindr,

Islctmenin net varlilkdannmn oransal payma {8rmegin agtk uglu bir yatimm fonunun paylar veya paya baglh
yatirim iiréinlcri) eyil bir nakit kargihanda her an satlabilme opsiyonu bulunan bir finansal ara¢ agisindan,
sakli tiirev drintin ayngtitdmasi ve her bir bilesenin ayrica muhasebelestirilmesi, ilgili karma sozlesmenin,
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hamilin ibraggiya geri sutma hakksm kullanmas: durumunda raporlama donemi sonu itibariyle ddenmesi
gereken itfa tutarindan 6lgiilmesi anlamina gelir.

B43.8  Asafida yor alan Grneklerde, sakh tiirev triiniin ckonomik &zellikleri ve riskleri, esas stzlesmenin
ckonomilc ozellikleri ve risklerivle yakindan ilgilidir. Bu drncklerde sakl tirev iiriinler esas sizlesmeden
ayrt alarak muhascbelestitilmez:

(a) Normalde faiz iceren bir esas borg sézlesmesine veya sigorta sézlesimesine gére ddenecek veya
tahsil edilecek olan faiz tutarini, sdzlesmedeki faiz oram veya faiz orani endeksine gore degistiren
bir sakl tiirev firfin. ilgili karma s6zlegmenin, hamilin finansal tablolara aldig yatiumim (amamint
geri kazanamayacags bir gekilde ddenehilir oldugu veya ilgili saldi tiirev firlin esas stzlegmenin
bastaki getiri orani ikiye katlamadigy ve esas stclesme ilc ayni sartlara haiz bir szlosme igin
piyasada gerceklesscek orana pore iki kab bir getiri oram ile sonuglanmadign siirece, csas
stizlesme ile yakindan iligkilidir.

(b) Stizlesme diizenlendiginde tavan laiz oramnin piyasa faiz oram dilzeyinde veya onun izerinde
olnas, laban faiz oraninim ise piyasa faiz oram dizeyinde ya da onun altinda olmast ve aban ya
da tavan faiz oraninin esas sbzlesme zerinde kaldirag ctkisi yaratmamast sartryla, bir borg ya da
sigorta sozleymesindeki faiz oramnda sakli olan taban ya da tavan faiz orant csas stzlesmeyle
yakindan iligkilidir. Benzer bigimde. bir varligin (6rnegin bir emtianm) alim saumina iliskin
stzlegmede yer alan ve ilgili varliga istinaden ddenecek ya da varlikian elde edilecek fivat
iizerinde bir tavan ya da taban oilugturan hiikiimler, ilgili tavan ve tabandan her ikisinin birden
baglangigta zararda olmnas: ve Kaldirag etkisi olusturmamas) durumunda, esas stizlesmeyle
yakindun iligkilidir.

(c) Anapara v faiz ddemelerinin yabanct para {izerinden vapilmasmi gerektiren ve esas horglanma
atactada (drnefin Gift para birimli tahvil gibi) sakli olan yabanc: para ttirevi, ilgili esas borglanma
aracryla yakindan iligkilidir. Bu tir biv tirev Griin, TMS 21 Kur Degisfminin Fikileri nin parasal
kalemlerde meydana gelen yabanci para kazang ve kayiplarnm kar veya zarar olarak (inansal
tablolara alinmasini gerektirmesi sebebiyle, esas aragtan ayristirilmaz,

[C)) Sigorta sdzleymesi olan bir esas sézlegmede ya da finansal arag niteliginde olmayan bir esas
sézlesmede (fiyatin yabanci para tizerinden belirlendipi finansal olmayan bir aracin ahm veva
satimina iliskin sézlesme gibi) sakll yabanet para tiirevi; kaldirag etkisi yaratmamasi, opsivon
dzcllipi igermemesi ve Gdemenin agagidaki para birimlerinden biri Uzerinden yapimasint
gerektirmesi kaydiyla esas sozlesmeyle yakindan iliskilidir:

(i} Stz kenusu sozlegrnenin Onemli taraflarindan herhangi birisinin agirfikla kullandig
para birimi,
(ii) Alman veya verilen ilgili mal ya du hizmetlerin, ticari islemlerdeki Gyatlarmin

belirlenmesinde dinya genelinde stirckli olarak kullarulan para birimi (ham petrol
islemleri igin Amerikan Dolar gibi),

(iii) Islemin gereklestigi ckonomik gevrede, finansal olmayan kalemlerin alim veya
satimuna iligkin stzlesmelerde yaygin olarzk kullanilan para birimi (8rnegin yere! ticari
islemlerde veya dig ticaretie yaygin olarak kullanilan nispeten subit yu da likit para
birimi}.

(&) Faiz ayristirmasinda veya anapara ayrighrmasinda sakli olan erken &deme opsiyanu, esas
szlesmenin (i} saklt tirev igermeyen bir (inansal araca iliskin sézlesmuve bagh nakit akeslarsnt
alma hakkinm wyngtrifmasindan kaynaklanmas: ve (ii) baglangigtaki esas borg sozlegmesinde yer
almayan bir sert igermemesi durumunda, esas sézlesmeyle yalundan iliskilidir.

(H Esas bir kiralama sézlesmesinde saklt olan tiirev Giriintin (i) kira édemelerinin titketici fiyat
endeksine endekslenmesi gibi enflasyon iliskili hir ondeksi ifade etmesi (kiralamanin kaldirag
ctkisi yaratmamasi ve endeksin igtetmenin kendi ekonomik cevresindeki enflasyonla iligkili
olmast yartiyla), (ii) sauglara bagh garta bagh kira odemeleri olarak olugturulmas: veya (iii)
degisken faiz oranlarna baglt sarta bagl kira ddemcleri olarak olusturulmasi durumunda, Lirev
iiriin esas sdzlesmeyle yakindan iliskilidir.

2 Esas finansal aragta veya csas sigorta sizlesmesinde sakli olan pay birlestirme ozelligi, pay bazh
vapulan ddemelerin (on varliklarinin gergege uygun deferlerini yansitan cari pay degerlerinden
dlgilmeleri durumunda ilgili csas finansal aragla ya da csus sézlesmeyle yakindan iliskilidir, Pay
birlegtinme dzelligi, isletme i¢i veya igletme digi bir yatinm fonunun paylan cinsinden ddeme
yapilmasii geeektiven bir szlesme sartidir.

(h) Sigorta sozlesmesinde sakli olun tlrev triin, lGrev Grimtin ayn olarak dlgilmesini (diger bir
ifadeyle, esus sozlesmeyi dikkate alnaksizin) engelleyecck derccede sigorta sozlesmesinin ve
tiirev tirlintin birbirlerine bagh olmalart durumunda, sigorta stizlegmesivle vakimdan iliskilidir.
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B4.3.9

B4.3.10

B4.3.11

B4.3.12

B4.4.1

Sakh Tiirev Uriin igeren Araglar

134.3.1 paragrafinda da befirtildigi tizere, bu Standardin kapsammdaki bir varlik niteliginde olmayan bir esas
arttn ile bir veya duaha fazla sakli tirev diriin igcren bir karma stzleysmeye taraf olunmas: halinde, 4.3.3
paragrafl sakll tiirev driinlerin belirlenmesini, bunkarin esas soelesmeden ayristirilip aynstirtlmayacaginm
degerlendirilmesini ve esas stzlesmeden aynistinlmast gereken titrev trtinlerin ilk dela finansal tablolara
alinmalar. sirasinda ve sonrasinda gergege uygun dejorleri fizerinden dlgiilmesini gerektirmekiedir. Bu tir
bir uygulama, aracin tamaminin gergege uygun defer degisimi kir veya zarara yansitilarak 6lgidmesinden
gok daha karmagik olabilir ya da daha az giivenilir olan lgiimlerle sonuglanabilir. Bu nedenle bu Standart,
karma sdzlesmenin tamamimn  gergefie uygun defer degigimi kir veya rarara yansitilan  olarak
tamimlanmasima izin vermektedir,

4.3.3 paragrafinin skl tirev Qriinlerin csas sézlegmeden ayrgtmilmasin gerektirip gerektirmedigine veya
bu tir bir ayngormayr yasaklayip yusaklamadigina bakimakstzin, karma sézlesmenin tamami gergefe
uygun deper defigimi kr veya zararu yansitilan olavak tanimlanabilir. Ancak 4.3.5 paragrafi, 4.3.5(a) ve
4.3.5(b) paragratlarinda yer alan durumlurda karma stizlesmenin gergege uygun deger degisimi kar veya
sarara yansiilan olarak tamwmlanmasing izin vermez. Ciinkd bu durumlarda bayle bir tanunlamg
karmagikhi azaltmayacak veya glivenilirligi arttirmayacakur

Sakh Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi

4.3.3 paragrafi uyarinca, bir sukdi tirev Grtiniin esas sézlesmeden ayrigtinlip ayngunlmayacagmin ve bu
Standart kapsaminda  bir Girev iiriin  olarak  muhasebeleslirilip mubasebelestivilimeyeceginin
degertendirilmesi karma sizleymeye taraf olundugunda yapilmalidir. Sdzlesme hikiimlerinde, sozleyme
uyarinca belirlenecek olan nukit akislarint énemli dlgiide degistiren bir degisiklik olmadigi siirece, daha
sonraki tarihlerde bu tir bir degerlendirmenin yapiimasina izin verilmez. Sozlesme bukiimlerinde, sozlcsme
uyarmcea belirlenecek olan nakit akiglarmi onemli dlgtide degistiren bir degisiklik oldugu durumlarda ise
yeniden degerlendirmenin yapilmas: gereklidir, Nakit akiglarindaki degigikligin nemli alup almadigi; sakli
tiirey driing, esas sozlesmeyc ya da her ikisine iligkin beklenen gelecekieki nakit akislarindaki
degisikliklerin htytkltgtinin degerlendirilmesi suretiylc belirlenir; stiz konusu degisikliklerin, sdzlcgme
kapsammda degiyim éncesi beklenen nakit akislarina kiyasla énemli olup olmadis da ayrica degerlendirilir,

B4.3.11 paragrafi, ayafidaki durumiar sonucunda elde edilen sozlesmeierde yer alan sakh tirev trimlere
uygulanmaz:

(a) Bir isletme birlesmesi (“TFRS 3 fslerme Birtesmeleri” nde tanimlanan sckliyle),

(b TFRS 3’iin B1 - B4 paragraflarinda yer verilen sckliyle ortak konlrole tabi isletmelerin veya
tegebbuslerin birlesmesi veya

(cy “TERS 11 Mugterek Anlagmalar” datammlanan sekilde is ortaklips kurulmast.

Aynica B4.3.11 paragrafi, threv driinlerin edinim tarihindeki olasi yeniden deperlendirmelerinde
uygulanmaz.’

Finansal Varlklarin Yeniden Siniflandiriimasi {Béliim 4.4)

Finansal Varhklarnn Yeniden Siniflandiriimasi

Isletmenin finansal varhiklara iliskin is modelini defigtirmesi durumunda, 4.4,1 paragrafi bu degisikliktcn
etkilenen finansal varhklarin yeniden smitlandinlmasini gerektirmektedic. Bu tir degisikliklerin ok nadir
olmast beklenir, So« konusu degigiklikler, igsel veya digsal degigillikler sonucunda igletmenin iist yonetimi
taralindan belirlenir ve iyletmenin faaliyctleri agisindan Snemli ve dglineti taraflara kanwlanubilir nielikee
olmalidtr. Dolayisiyla, igletienin iy modelinde bir degigiklik sadecc igletme faalivetleri bakimindan Snemli
olan bir faaliycti yapmaya basladiginda ya da bu tiir bir faaliveti yapmayr sonlandirdiginda, 6rnein iglctme,
bir is kolunda [aalivet péstermeye basladiginda va da bu is kolundaki faaliyelini sonlendirdiginda, st
konusu olacakur, Iy modelindeki degigiklige iligkin omeklcr asagida ver almaktadir;

(@) Isletme, kisa vadede satmak {izere clinde tuttugu ticari krediterden olugan bir portfdye sahiptir.
Bu igletme, sz konusu ticari kredilorini ydnelecek olan ve kredilerin stzlesmeye bagl nakit
akiglarinun tahsil edilmesini amaglayan bir s modeiine sabip olan bir yirketi satin alogur. Ticari

FTERS 3, igleume hirlesmelerinde edinilen ve sakli threv irimler igoren soe legmelere iligkin hitkanilere yer vermekiedir,
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kredi portf6yi artik sats amagh olmayip alinan ticari kredilerle birlikte yonetilmektedir ve biitiin
keediler sézlesmeye bail nakit akiglarm tahsil etmek icin elde (ututmaktadir,

(b) Bir finansal hizmet girketi. ipotek karsihgi bireysel kredi igini sonlandirmaya karar vermistir.
Artik yeni i kabul edilmemekiedir. Finansal hizmet sirketi isc kendi ipotekli kredi portfoyiini
sattg amactyla aktil olarak pazarlamaktadir,

B1.4.2 s modclinin amacinda vapilacak degigiklikler, yeniden siniflandirma tarihinden dnce gergeklestirilmelidir,
Omegin: bir finansal hizmet sirketinin, ipotek karsthg bireysel kredi igini 15 Subat tarihinde sonlandirmaya
karar vermesi ve bu nedenle 587 konusu durumdan etkilenen tm finansal varlklarin | Nisan tarihinde
(braegin iglctmenin sonraki raporlama dénemindeki ilk giin) yeniden simiflandiracek olmasi durumunda, séz
komusu isletmenin yeni ipotek karsilsin bireysel kredi isini kabul etmemesi veva aksi takdirde 15 Subat
tarihinden sonra 8necki i3 modeline iligkin [aaliyetlerde bulunmamasi gerekmektedir,

B4.43  Asamda yer alan durumiar, is modelinde degisiklik olarak nitelendirilmemektedir:

(a) Relirli fimansal varhiklarn elde tutulma amacinda meydana gelen bir degigiklik (pivasa sactlannda
tnemli degigikliklerin oldugn durumlarda dahi),

(b Finansal varliklar agisindan belirli bir piyasanm gegici olarak ortadan kalkmasi,

{c) Isletmenin farkly is modellerine sahip bislimleri arasmnda finansal varliklarin trans ferd,

Olgiim (BsIiim 5)

ik Blgiim (B&liim 5.1)

B5.).1 Bir finansal aracin ilk dela (inansal tablolara alinmasi sirasindaki gereege uygun degeri normalde islem
fiyatidsr (diger bir ifadeyle verilen ya da alian bedelin gergegie uygun degeridir, bakimz: BS.1,2A paragrafi
ve TFRS 13). Ancak, verilen ya da alinan bedelin bir kisminin finansal aragtan bagka bir unsur igin verilmis
olmasi dutumunda, {sletmenin finansal aracin gergege uygun dejerini dlygmesi gerekir. Ornegin, faiz petirisi
olmayan uzun vadeli bir kredi veya alacagin gerege uygun degeri, gelecekteki tiim nakit skiglarmm, ayni
kredi derecesine sahip benzer bir finansal wrucin (para birimi, vade, faiz oraumn iUril ve diger unsurlar
agisindan benzer) cari faiz oranindan (oranlarindan) indirgenerck bulunan bugiinkii deferi iizerinden
Blgtilir. Geriye kalan kredi tutari, bagka tir bir varlik olarak finansal tablolara almmas) icin dngdriilen
kistaslar: karsilamadigi siircee, gider yu da gelivden indirim olarak kaydedilir.

B3.1.2  Piynsa faiz oranindan farkls bir oranda fuiz igeren bir kredinin olugturuimast (8rncgin benzer krediler igin
piyasa Fajz oram yzde 8 iken olugturulan kredinin faiz oraninin yizde 5 olmast) ve bu farks karsilamak igin
pesin ficret alinmas: durumunda, séz konusu kredi gergege uygun degeri iizerinden (diger bir ifadeyle alinan
teret tutar: kredi anaparasindan diistlldikten sonra) finansal tablolara alinsr,

B5.1.2A Bir finansal aracin ilk defa Finansal tablolara alinmasi swasinda gergege uypun de@erinin en iyi kamili
genellikle iglem fiyatidir (diger bir ifadeyle, verilen veya alman bedelin gergefic uygun degeri, ayrica
bakiniz: TFRS 13). fsletme, ilk defa (inansal tablolara ahnmasi sicasinduki gergefie uygun deferin 5.1.1A
paragrafinda bahsedilen iglem fiyatindan farkl oldugiynu belirlemesi dirumunda. séz konusu aract bu
tarihte asagida belirtilen yekilde muhasebelestirir:

{a) Gergege uypun degerin, trdey bir varhgin veya yikiimIilugtn aktif bir piyasadaki kotasyon
fiyatiyla (diger bir ifadeyle Seviyc | girdisi) dogrulanmasi veya sadece gBelemlencbitir
piyasalardan veriler kullanan bir degerleme yoniemine dayanmasi durumunda, 5.1.1 paragrafinda
ongdritlen dlgiim iizerinden. Tsletme ilk defa finansal 1ablolura alma sirasmdaki gergefc uygun
deger ile iglem fivat arasindaki farks kiang veya kayip olarak finansal tablolara ghr,

[t Digter wim durumlarda, 5.1.1 paragrafinda éngoriilen Slgimin, ilk defa finansal tablolara alma
swasmdald gergege uygun deger ile islem fiyat arasindaki Farkin erlelenmesi amaciyla
dozeltilmesi sonucunda bulunan (utar @zerinden, fsletme ilk defa finansal tablolara almasmdan
sonra ertelenen bu farky, piyasa katiimcdarmm varlile veya vikiimlulign fiyatlandirken giiz
ontinde bulunduracaklars bir faktérdeki (zaman faktori dahily degisiklikion kaynaklandid Glgtide
kazang veya kayip olarak finansal tablolara alir,

Sonraki Muhasebelegtirme (B6liim 5.2 ve 5.3)

B5.2.1  Onceki ddnemlerde finansal varlik olarak {inansal tablolara alman bir finansal aracin gergefie uyeun deger
degisimi kir veya zarara yansinlarak Olglilmesi ve goergege uygun degerinin sifirm altina diismesi
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35.2.2

durumunda. sz konusu [inansal arag 4.2.1 paragratina gore dlgiilen bir finansal yikiiml@liktir. Ancak, bu
Standardm kapsamindaki bir varlik niteliginde olan esas triinler igeren karma sozlesmeler, her zaman 4.3.2
paragrafina gore 8lgilir.

Asagida yer alan ornek, pergege uypun degeri iizerinden Slgiilen ve 5.7.5 ya da 4.1.2A paragrafina gore
gergege uypun deger degisimi diger kapsaml gelire yansiularak dlglilen bir finansal varhgin ilk ve sonrald
muhascbelegtirmesinde ortaya gikan islem maliyetlerinin mubasebelegtirilmesini  gisrermekiedir, Bir
islctme, 100 PB satin alma fiyan ile 2 PB sutin alma komisyonu ddeverek bir varlik edinmistir. isletme, soz
konusu varlify baslangigta 102 PB tizerinden finansal tablolara alir. Raporlama dénemi, varligin satin
alinmasmdan bir giin sonradir ve o tarihte varlhgm kayil piyasa [yat 100 PB'dir. Soz konusu varhk
sauldiginda. 3 PB rutatinda bir komisyon 6denecektir. Sahig tarihinde, isletme 6z konusu varlign degering
100 PB olarak dlger (satgtaki olasi bir komisyon tutarin dikkate almadan) ve 2 PB tutarindaki zarar diger
kapsamlt gelire yansitir. S62 konusu finansal varhigin 4.1.2A paragrafina gre gergege uygun deger degisimi
diger kapsamh gelire yansinlarak dlgiilmesi durumunda, ilgili islem maliyetleri etkin faiz yemntemi
kullamilmak suretiyle itf edilerck kir veya zarara aktarihr,

135.2.2A Bir finansal varligin veya yiikiimliligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonraki muhasebelestirmesi

B5.2.4

B5.2.5

Bi26

ile B5.1.2A paragrafinda agrklanan kazang ve kayplarn finansal tablolara alinmasi, bu Standardin
hitkiimleriyle tutarl olmalidir.

Ozkaynak Araglarina Yapilan Yatinmlar ve Bu Yatinmlara iliskin Sézlesmeler

Ouzkaynak araglarina yapilan tim yatirimlar ve sd7 konusu finansal araglara iligkin sozlegmeler. gergefic
uygun degerleri tzerinden 6lglilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet, gergege vygun degerin
belirlenmesine iligkin uygun bir tahmin yéntemi olabilir. So» konusu durum, pergefie uvgun degerin
dlgiimiine iligkin yelerli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamas ya da gergege uygun degerin hirden
fuzlu yontemle dlgulebilmesi ve bu ydntemler arasinda maliyetin gergege uygun deger tahminini en iyi
sekilde yansitivor olmasi durumunda milmkon olabilir,

Maliyetin gergege uygun degeri yansimayabilecegi durumlara iliskin gostergeler agafiduki gibidir:

(a) Riitgeler, plinlar veva onemli geligmeler ile kargtlagtriidiginda yatinm yapilan isletmenin
performansinda snemli bir degisiklik olmast.

(h Yalurum yapilan isletmenin teknik bir firline iligkin hedeflerinc ulagilacag: yonindeki beklentilerin
degigmesi.

(c) Yatirim yapilan igletmenin dzkaynaging, (runlerine veya muhtemel Griinlerine iliskin piyasada

tmemli bir depisiklik almasi,

(d) Kiiresel ekonomide veya yatrum yapilan isictmenin thalivet gésterdigi ckonomik gevrede dnemli
bir degisiklik olmasi.

(e) Rargilagtirilabilir igleimelerin performansinda veya piyasa genelinde ortaya konan degerlemelerde
oncmli bir degigiklik olmasi.

() Yatim yapilan isletmenin, hile, ticari anlagmazhklar, iWilaf, igletme yBnetiminde veya
stralejisinde meydana gelen deisiklikler gibi igsel sorunlarmin bulunmasi.

(2) Yatirim yapilan igletmenin tzkaynaklariyla ilgili olavak, dogrudan stz konusu igletme tarafindan
vapilan (yeni bir pay ihrac: gibi) veya tigiinel kigiler arasinda gergekleglirilen islemlerden elde
cdilen kanitlar,

B5.2.4 paragratinda yer alan liste, olasi her tirlii durumu kapsamamalitadir. Bir igletme tarafindan yatirim
yapilan isletmenin performanst ve faaliyetlerine iliskin olarak ilk defa finansal tablolara almadan sonra ekde
wdilebilen tim bilgiler kullamlir. Her tirlit ilgili unsurun meveut olmasi halinde, maliyet gergefe uygun
degerin bir gistergesi olmayabilir. Bu tiir durumlarda, gergege uygun degerin slgitlmesi gerekir.

Bursuya kayil 8zkaynak araglarmdaki (veya borsaya kayith dzkaynak araglarna iligkin sézlesmelerdeki)
yatrmmlar agisindan maliyet, higbir zaman gergege uygun degerc iligkin en iyi tahmin olamaz.

itfa Edilmis Maliyetinden Olgiim (Bsliim 5.4)

Etkin Faiz Oram

Etkin faiz orant y8ntemini uygularken, isletme finansal aracin etkin taiz orammin ayrilmaz bir pargast olan
deretleri belirlor. Finansal hizmetlere iligkin tiereter, sunutan hizmetin niteliginin ve éziiniin gdstergesi
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olmayabilir. Finansal ara¢ ger¢ege uygun deger degisimleri kir veya varara yansitilarak 8lgtmedigi siivece,
finansal aracm etkin faiz otanin aynimaz bir pargasi olan ticretler, ctkin faiz oraninda dizeltme olarak
dikkate almr. Bu tiir durumlarda Ycretler, s6z konusu arag ilk defd finansal tablolara alindiginda, hastlat
veya gider olarak finansal tablolara alinir.

B5.4.2  Finansal aracin etkin faiz oraninm ayrilmaz bir pargast olan tcrctler asagidakilesi igerir:

(a) Finansal varhgin ¢ikariimasi veya edinimiyle ilgili olarak isletme tarafindan alman olusiurma
iicretleri. Bu tir deretler borglunun finansal durumunun  degerlendiriimesi, garantilerin,
teminatlarin ve diger glivence anlagmalanmin degerlendirilmesi ve kaydedilmesi, finansal aracin
sartlarinin miizakere cdilmesi, dokiimanlarin hazirlanmast ve isleme tabi tututmast ile islcmin
sonlandinilmast gibi faalivetlere iliskin ddemeleri igerehilir. Bu tir tcretler, ortaya ¢ikan finansal
aracin tarall olmanin aynlmaz bir pargasidu,

() Kred: tuahhiidiniin 4.2.1(a) paragrafina gore dlgilmedigi ve isletmenin belirli bir borg verme
anlagmasina girmesinin muhtemel oldugu durumda, krediyi olusturmak igin isletme tarafindan
alinan taahhiit Geretler. Bu tir ficretler, finansal aracin edinimiyle birlikte devam eden iliskisinin
larsthgi olarak degerlendirilir. Taahhidin isletmenin krediyi kullandirmadan sona ermesi
durumunda, ticret taahhiil sona erdiginde hasilat olarak finansal tablolara alimr,

(c} [tfa edilmis maliyeti tzerinden 6lgtlen [inansal yoktumltloklerin ihracinda idenen olusturma
tcretleri. Bu tir oretler finansal yitkiimlulogin tarafl olmanin ayrilmaz bir parcasidr, isletme,
tinansal yiikimlilige iliskin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargast olan ticretleri ve maliyetler,
hizmet sunma hakkayla ilgili olan (yatmm yonetimi hizmetleri gibi) olugturma ticretlerinden ve
islem maliyetlerinden ayrir.

B3.4.3  Finansal aracin etkin faiz oranmn aynilmaz bir pargasi olmayan ve TFRS 15%e gére muhasebelestirilen
ticretler agagidakileri igorir:

(a) Kredi saplanmast kargihginda alman ticreller.

()] Kredi taahhlidintin, 4.2.1(a) paragrafina gire algilmedigi ve belirli bir borg verme anlasmasina
girilmesinin muhtemel olmadif durumda, krediyi olusturmak igin alinan Laahhiit iicretleri.

(c) Krediyi diizenleyen ve lredi paketinin higbir pargasini elinde tutmayan (ya da diger katihmailar
gibi kargilagtmilabiliv riske gdre aym ctkin faiz orani twerinden belirli bir pargasim clinde
bulunduran) hir igletme tarafindan alinan kredi sendikasyon iicretleri.

B5.4.4  iglktme, ctkin faiz yontemini uygularken geneilikle, etkin faiz oraminm hesabma dahil edilen ticretleri,
alman veya ddenen puaniari, islem maiiyetlerini ve diger prim voya iskontolar: [inansal aracm beklencn
bmel boyunca itfa eder. Ancak, terelerin, ddenen veya alinan puanlarin, iskem malivetlerinin ve prim veya
iskontolarmn daha kisa bir dénemle iligkili olmasi durumunda, itfa isleminde daha kisa olan bu dénem esas
almer. Bu durum, Sdenen veya alnan puanlarn, islem maliyctlerinin ve prim veya iskontolarm iligkili
oldugu degiskenin, finansal aracin tahmini vadesinden dnce piyasa oranlarina gisre yeniden fiyatlandirtimas:
halinde 567 konusu olur, By tiir bir durumda, uygun itfa donemi bir sonraki yeniden fiyatlandirma tarihine
kadar olan dénemdir. Ornegin degisken oranli bir finansal araca iliskin prim veya iskontonun, en son faiz
gdemesinin yamildigs tarihten bu yana tahakkuk eden [aizi veya degisken oranm piyasa faiz oranlarina gore
yeniden belirlendigi tarihten bu yann piyasa faiz oranlarmda meydana gelen degisiklikleri yansitmas:
durumunda, ilgili prim veya iskonto, depisken faic orammin piyasa faiz oranlarina gdre yeniden
belirlenecefii biv sonraki tarihe kadar itfa edilir. Ciinkd, faizin yeniden belirlenccegi bir sonraki tarihte prim
veya iskontonun iliskili oldugu degigken (diger bir ifsdeyle faiz oranlari), piyasa Falz orammna gtire yeniden
helirleneceginden, prim veya iskonto bu farihe kadar olan dénemle iliskilidir. Ancak séz kanusu prim veya
iskontonun finansal ara¢ igin belirlenen degisken oran izerindeki kredi marjinda meydana gelen bir
degigildikten veya piyasa oranlarina gbre yeniden belirlenmeyen bagka bir degiskenden kaynaklanmass
durumunda, prim veya iskonto finansal aracin tahmini 6mrii boyunca itla edilir.

B54.5  Degigken oranli finansal varliklar ve finansal yikimlilakler agisindan (iize iligkin pivasa oranlarindaki
hareketliligi yansitmek nmaciyla nakit alaglarinin periyodik olarak yeniden tahmin edilmesi, etkin feiz
oranini degistiric. Degisken oranti finansal varlik veya finansal yitkiimligtn baslangicta vadede tahsil
edilecek veya tdenceck anaparaya egit bir tuter Urerinden [inamsal tablolara alimmasi durumunda,
gelecekteki faiz 6demelerinin yeniden tahmin edilmesi normalde ilgili varlik ya da yikimliligin defter
degerinde dnemli bir etki yaratmaz.

B54.6 Isletme, ddeme veya tabsilatlara iliskin tahminlerini gincellemesi durumunda (5.4.3 paragrafina gire
vaptlan deiviklikler ve beklenen krodi zararlarma iligkin tahminlerdeki degiyiklikler disinda), cari ve
glincel tahmini nakit akislarnt yansimak amactyla finansal varhgm brit defter degferini veya finansal
yokimliligan (ya da finansal arag grubunun) itfa cdilmis malivetini ditzeltir. Isletme, finansal varligin briit
delter degerini veya finansal yiikiimliligin itfa edilmis maliyetin, fnansal aracin baglangigtaki etkin faiz
oranindan (ya da satin alindiginda veya olusluruldugunda kredi-deger diistikligt bulunan finansal varhklar
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B5.4.9

B3.5.1

B5.5.2

B5.5.3

igin krediye gore diizeltilmis etkin faiz oramindan) veya uygulanabilir olmast durumunda 6.5.10 paragrafina
gore hesaplanan revize edilmig ctkin faiz oramndan indirgenen geleeektcki sozlesmeye bagh tahmini nakit
akiglarmin bugtinkii degeri olarak yeniden hesaplar. Soz konusu diizeltme, gelir ya da gider olarak kér veya
zarara yansitilir,

Bazi durumlarda, kredi riskinin ¢ok yiiksele olmasindan ve satin alm durumunda (inansal varlipin yiiksek
bir iskontoyla edinilmesinden dolayr finansal arag. ilk defa finansal tablolara alinmast sirasmda kredi-deger
diigiik|iigii bulunan bir arag olarak dikkate alnir. Tsleime, ilk defa finansal tablolara ahnmasi sirasinda, satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deper diistikliigi bulunan bir arag olarak dikkatc aldigi finansal
varliklara iligkin krediye gore diteeltilmiy etkin faiz oramini hesaplarken, tshmini nakit akiglarina beklencn
ilk kredi 7ararlarmi dihil cimelidir. Ancak bu durum; sadece finansal varlik ilk defa finansal lablolara
almmast sirasinda yiksek kredi riskine sahip oldugu igin krediye pore dizeltilmis etkin faiz oramnin
uygulanmas: gerektigi anlamina gelmez.

islem Maliyetleri

islem maliyelleri. acentelere (satis acentesi olarak laaliyet gosteren calisanlar d&hil). damsmanlara, araci ve
satieilara ddencn ticret ve komisyonlan, diizenleyici kurumlar ve menkul kiymet borsalan tarafindan alinan
vergi ve vergi benzeri yitkiimliiliikleri ve transfer ve giimrik vergilerini igerir. islem maliyetlerine, borg
primleri veya iskontolan, linansman maliyeticri veya isletmenin kendi ig yonetimiyle ilgili malivetler veya
elde tutma maliyetleri dahil degildir.

Kayittan Dilgme

Kayittan dagme, finansal varligin tamamyla ya da bir lasmiyla iligkili olabilir. (Ornegin, isletme finansal
varha iligkin teminati uygulamaya koymayr planlamakia vc weminattan finansal varlgin %30°dan daha
azim geri kazanmay! beklemekledir. Isletmenin séz konusu finansal varliklan daha fazla bir nakit akigi geri
kazanmaya vinclik makul bir beklentisi bulunmamasi durumunda, finansal varhgin geri kalan %70°i
kayittan didgiilir,

Deger Diisukliigii (Boliim 5.5)

Toplu ve Bireysel Olarak Degerlendirme Esasi

Finansal varligin ilk dofa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen 8nemli

artiglar nedeniyle 8mir boyu beklenen loedi zerarin finansal tablolara alinmasi igin, kredi riskindeki

dnemlt aroglara itiskin degerlendirmenin, kredi riskindski (Sroegin finansal arag grubuna veya alt grubuna
iligkin risklerdeki) onemli actiglarin gostergesi olan bilgiler dikkate alinarak loplu sekilde yapimasi

gerekebilir. Boylece. kredi riskindeki dnemnli artiglara iliskin kantlar bireysel arag bazinda henile meveut

olmasa dahi, kredi riskinde Gnemb artiglar oldugunda 8miir boyu beklenen kredi zaratlannm finansal

tablolara alinmast saglanir,

Omiir boyu beklenen kredi zararlanmin genellikle finansal aracin vadesi gegmeden Gnee finansal fablolara
alnmasi beklenir. Genellikle, finansal aracin vadesi gegmeden veya borgluya 67gil gecikmeye neden olan
diger faktorler (6rnegin, degisiklik veya yeniden yapilandirma) pozlsmlenmeden 6nce, kredi riski dnemli
gletde arlar. Sonug olarak, finansal aracin vadesi gegiiginde elde cdilen bilgeye nazaran dahn ileriye
yonclik olan makul ve desteklenebilir bilgiler, agirt maliyet veya cabaya katlamlmadan elde edilebildiginde,
bu bilgilerin lkredi riskindeki degigiklikleri degerlendirmek amaeryla kullamlmas gerekir.

Ancak. finansal araglarm nitcligine ve belirli tinansal arag gruplam igin meveut kredi riski bilgisine bagh
olarak, isletme finansal araglarin vadesi gegmeden dince bireyscl olarak tinansal araglar igin kredi riskindeki
dnemli degistklikleri belirleyemeyebilir. Bu durum, miisteri sozlesme sartlarni ihlal edene kadar diizenli
olarak clde edilen ve izlenen az sayida kredi riski bilgisi bulunan veya bu tir kredi riski bilgisi hig
butunmayan ticari krediler gibi finansal araglar igin stiz konusy olabilir. Bireysel finansal araglar igin kredi
riskindeki degigimlerin, finansal araglanin vadesi gectiktcn sonra fark edilmesi durumunda, sadece hitcysc!
finansal arag diizeyindeki kredi bilgisine dayanan kredi karsiligs, finansal varligin ilk defa finansal tablolary
alinmasindan bu yana meyduna gelen kredi riskindeki degisiklikleri giivenilir bigimde yansitmaz.

Bazi durumlarda igletmne, bireysel fimansal arag bazinda omir boyu beklenen kredi zararlanm 8lgmek igin
agir maliyel veya qabaya katlaniimadan elde edilebilen makul ve desteklencbiliv hilgiye sahip olmaz. Bu
durumda, Gmiir boyu beklenen kredi zararlan, kapsamlt kredi riski bilgisi dikkate alinarak toplu olarak
linansal tablolara alinir, Bircysel finansal arag diizeyinde, varligin ilk defa finansal tablolara slinmasindan
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bu yana kredi riskinds 6nemii artis olmasi durumunda finansal iablolara ahnacak smiir boyu beklenen keedi
zararina yakin bir sonuca ulagmak amacryla, bu tiir kapsamh kredi riski bilgisinin, sadece édemenin
vadesinin gegtigine iliskin bilgiyi degil, ileriye vénelik malkrockonomik bilgiler dahil, ilgili tim kredi
bilgilerini igermesi gerekir,

B3.5.5  Kredi riskindeki 8nemli artiglarm bebirlenmesi ve zarar kargiligimin toplu olarak finansal tablolara ahnmast
amacyla, igletme kredi riskindeki onemli artiglarim zamaninda belirlenmesi igin tasarlanan analizi
kolaylagirmak igin otrtak kredi riski Gzclliklerini esas alarak finansal araglar) gruplandirir. Isletmenin, farkl
risk dzefliklerine gire finansal araglar gruplandirarak bu bilgivi anfasiimas: zor hale getirmemesi gerekir.
Ortak kredi riski 6zelliklering iliskin drekler. bunlarla sinirli olmamakla birlikte asagidakileri igerebilir:

(a} Finansal arag LirQ

(b) Kredi riski dereceleri

©) Teminat tirii

(d) ilk defa finansal tablolara alma tarihi

(&) Vadeye kalan stire

{H Sektir

{g) Bor¢lunun cografi yeri ve

{k) Teminatin temerriit olasdigimi etkilemesi durumunda, finansal araca gére teminatn degeri
(Brnegin, bazi durumlarda geri ¢agrilabilir olmayan krediler veya (cninatin degerinin kredive
orant)

B55.6 554 paragrafi, ilk defa finansal tablolara alinmalanindan bu yana kredi riskinde dnemli artiglar olan tim
finansal araglar igin dmiir boyu beklenen kredi zararlarmin finansal tablolara ahmmasim gerekiirir. Bu
amacein kargilanmast i¢in, igletmenin ilk defa finansal tabiolara almmalarindan bu yana kredi riskinin dnemli
dlgtide arthfi degerlendirilen finansal araglari, ortak kredi riski dzeHiklerini esas alarak gruplayamamasi
durumunda, igletme kredi riskinin 8nemli dlgiide artugint varsaydign finansal vasliklarmn bir kismina iliskin
omiir boyu beklenen kredi zararlanini finansal tablolara alir. Toplu olarak kredi riskinde degisiklikler olup
olmadigmi degerlendirmek amaciyla finansal araglarn toplulastmimass, finansal araglara ya da finansal
arag gruplarma iliskin yeni bilgiler clde edildikge zamanta degisebilir.

Omiir Boyu Beklenen Kredi Zararlarimin Finansal Tablolara Alinma Zamani

B557  Omir boyu beklenen kredi zararlarmin finansal tablolara almmasim gerckip gerckmedigine iliskin
degerlendirme. finansal varligin raporlama tavihinde kredi-deger diigikltigine ugramis olduguna veya
temerriide diybldiigine dair kanna degil, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yuna temerriit
ihtimalindeki veys temerlit riskindeki tnemli artslara (finansal aracin kredi riskindeki artigi yansitmak
amactyla yeniden (iyatlandinlip fiyatlandirimadiging bakilmaksiziny dayamr. Genellikle, finansal arag
kredi-deger diigikligii bulunan bir fnansal arag haline gelmeden veya temerride disilmeden dnce kredi
riskinde dnemli bir artig olacaktir.

B5.58  Kredi taahhtitleri agisindan, igletme kredi taahhitdiniin ifiskili olduu krediye iliskin temerriit riskinde
meydana gelen degisiklikleri dikkale alir, Finansal teminat stzlesmeleri agismdan ise isletme belirli bir
borglunun sdzlesmedeki temerrit riskindeki degigiklikleri dikkate alir.

B5.3.9  Finansat varligm il defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen degisikligin
tnemi, varhgi ilk defa (inansal tablolara alinmasindaki temerriit riskine baglidir, Bu gergevede, baslanggta
temerriit riski daha yilksek olan bir finansal aragla karilastinldifanda, mutlak olarak, temerriit riskinde
meydana pelen belitli bir degigiklik, baglangigta temerriit riski daha disitk olan bir finansal arag igin daha
tmemli olacaktir.

B35.5.10  Karsilagtimiabilir kredi riskine suhip olan finansal araglardan beklenen Smril daha uzun olanin temerrtit riski
daha yiiksek olur. Ornegiin, beklenen dmrii L0 yil olan bir AAA dercceli tahvile iliskin temerrit riski
beklenen dmrii beg yil olan bir AAA dereceli tghvile iliskin temerriit riskinden daha vitksektir.

B5.5.11 Beklenen 8mir ve temerrill riski arasindaki iliskiden dolay1, kredi riskindeld degisiklik basit bir gekilde,
mutlak temerrtit riskinde zamanla meydana gelen degisiklikler karsilastinlarak degerlendivilemer. Ornepin,
beklenen dmrit 10 yil olan bir linansal aracin ilk defa finansal tablolara almmast sirasindaki temereiit riski,
beg villik faydah dmri kaldigindaki temerriit riskiyle aymysa, bu durum kredi riskindeki bir artist
gosterebilir. Cnki), kredi riskinin degismemesi ve finansal aracin vadesinin yaklasmasi durumunda,
temerrilt riski gencllikle beklenen dmir boyunca azalir, Ancak, sadece vadesing yakm bir tarihte dnemli bir
oderne yuptimasint gerektiren fimansal araglar igin temerrlt riski zaman geglikge azalmayabilir. Bu tir bir
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B5.5.12

B35.13

35515
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B5.5.17

durumda, igletme finansal varhigin ilk defa finansal tablolara ahinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli bir
artiy olup olmadigini kanitlayan diger nitel faktérleri de dikkate alir,

igletme, ilk defa finansal tablolara almmasindan ilibaren finansal aracn keedi riskinde dnemli 8lghde bir
artiy olup olnadifim degerlendiritken veya beklenen kredi zararlariun lgerken gesilli valdagimlar
uygulayabilir. igletme farkli finansal araglar igin farkls vaklagmular uygulayabilir. igletmenin temerrit
riskindeki degigiklikleri beklenen kredi zararlanmin diger unsurlarindaki (teminat gibi) degigikliklerden
ayirabilmesi ve deferlendirmeyi yaparken asagidakileri dikkate almasi sartiyla, agikga belli olan bir
temerriil olasiligini icermeyen bir yaklagim (kredi zarart orant yaklagimu gibi), bu Standardin hiikiimleriyle
tutarh olabilir:

(a) Finansal varligin itk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana temerriit riskinde meydana
aclen degisiklik,

(h) Finansal aracin beklenen dmirii ve

(c) Agirt maliyet veya cabaya kailamimadan elde edilehilen ve kredi riskini etkileyebilecek makul ve

desteklenebilir bilgi.

Finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren dnemli Slgiide artig olup
olmadigmr belirlemek amaciyla kullanuan yontemler, finansal aracm (veya finansal arag grubunun)
ozelliklerini ve kargrlastinfabilir fnansal araglar i¢in gegmiste temerriitle sonuglanmis durumlan dikkate
almahdir, 5.5.9 paragrafindaki hikme bagh kalinmaksizin, temerriit egilimlerinin finansal aracin beklenen
Gmrii boyunca belitli bir zamana yogunlasmadipi finansal araglar igin, gelecek 12 aylik stirede temerrlide
diiglilmesi riskinde meydana gelccek degisiklikler, finansal aracin 6mri boyunca temerride disiilmesi
viskindeki degisikliklerle makul bir gekilde benzerlik gosterebilic. Bu tor durumlarda isletme, sartlar
degerlendirmenin finansal aracin dmrii boyunca yapilmasinin gerekli oldugunu gostermedif stirece finansal
aracmn ilk defa finansal rablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde dnemli bir artis olup olmadigint
belirlemek amacrylz gelecek (2 ayhik siirede temerride diistlmesi riskinde meydana pelen degigiklikleri
kullanabilir.

Ancak, bazi finansal araglar igin veyn buzi gartlarda, Smir boyu beklenen kredi zararlarmun finansal
tablolara alinmasimn gerekip gerekmedigini belirlermnek igin gelecck 12 ay iginde temerriit olusmus: riskinde
meydana gelen degigikliklerin kullanimast uypun olmayabilir. Ornegin, agagidaki durumlarda gelecck 12
ay iginde temerriit oluymast riskindeki degisiklik 12 aydan duha faza vadeye sahip bir finunsal aragtaki
kredi riskinin artip artmadigini belirlemek igin uygun bir esas olimayabilir:

(a) Finansal aracin sadece gelecek 12 aydan daha sonraki bir zamanda dnemli bir ddeme vapilmasin
gerektirmesi.
(b) Digili makroekonomik veya krediyle iliskili diger Faktorlerde gelecek 12 ay iginde temerrit

olusmast riskinde yeterli derecede yansitilmayan degisiklikler meydana gelmesi.

{c) Kredivle itighili {aktdrlerdeki degisikliklerin sadece (inansal aracin 12 ayin étesine gegen kredi
riskindc ctkisinin olmus (veya daha belirgin bir etkisinin olmasi).

Finansal Varhgin ik Defa Finansal Tablolara Ahinmasindan Bu Yana Kredi
Riskinde Onemli Artig Olup Olmadiginin Belirlenmesi

Omir boyu beklenen kredi zararlarimn finansal tablolara abinmasinn gerekip gerekmedigini belirferken,
igletme agint maliyet veya gabaya katlamlmadan elde edilebilen ve 5.5.17¢c) paragrafina gore finansal
aragtaki kredi riskini etkileyebilen makul ve desicklenebilir bilgileri dikkate alir. isletmenin, fimansal
varligin itk defa finansal tablolara almmasindan bu yana kredi riskinde onemli artis olup olmadigim
belirlerken bilgiyi clde etmek igin kapsamli bir aragtinna yapmas: pgerekmez.

Kredi riski analizi ¢ok fakiorld ve biitiinse] bir analizdir. Dolayssiyla belieli bir fakisriin ilgili olup olmadigs
vo difer fakidrlere gOre afirhgi. UrOnin gesidine, borgluya, cofrali bélseye ve finansal araca iliskin
oeelliklere bagh olacaktr. Isletme asin maliyet veya cabaya katlanmadan elde edilebiien ve deperlendirilen
belitli bir finansal arag igin gegerli alan makul ve desteklencbilir bilgileri dikkatc ahir. Ancak, baz faktérler
veya ghstergeler finansal arag dizeyinde tammlanamayabilir. 3u tir bir durumda. dmir boyu beklencn
kredi zararlarimn finansal lablolura alinmasina iliskin 5.5.3 paragrafinda yer alan hiikiimlerin kargilanip
kargilanmadigini belirlemck amaciyla soz konusu fakttirler veya goslergeler uygun finansal arag portfiyleri,
portfty gruplart veya portfoyiin bélimleri igin degerlendirilmelidir,

Agapida siralanan bilgiler, bunlarla simrh olmamak fzere. kredi riskindeki degisiklikleri degerlendirirken
dikkate aliabilir:

(a) Ayni gartlara ve aym kars) tarafa sahip olan belitli bir finansal arag veya benzer bir finansal arag,
raporlama tarihinde yeni thrag edilmiy veya olugturuimus olsaydi ortaya gikacak olan kredi maii
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dihil {ancak bununla smirl; olmamakla birlikie), baglangigtan itibaren kredi riskinde meydana
gelen degisikligin sonucu vlarak kredi riskinin ig fiyat gostergelerinde meydana gelen Snembi
degigiklikler.

(b) S&z konusu (inansal arag raporlama tarihinde yeni olugturulimug veya ihrag cdilmis olsaydy, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana [inansal aracin kredi riskinde meydana gelen
degisiklikler nedeniyle snemli olgtide farklilik gsterecek olan mevcut bir finansal aracin
oranfarinda veya sartiarindaki diger degisiklikler (daha kati sartlar, teminal veya garantilerin
tutarlarindaki artig, daha ytiksck gelir kargilama orans gibi).

(c) Ayni faydalt Smre sahip benzer finansal araglarin veya belirli bir finansal aracin kredi riskinin dig
piyasa glstergelerindeki dnemli  degigiklikler. Kredi riskinin pivasa gostergelerindeki
degisiklikler, bunlarla simirl olmamalda birlikte, agagidakileri igerir:

() Kredi marji,
{ii) Borglu agisindan kredi temerriit swap liyatlars,
(1ii) Iinansal varligin pergege uygun degerinin itfa cdilmiy maliyetinden ne kadar az. oldugn
va da ne kadar siiredir az oldugu ve
{iv) Borglunun borglanma aracinn veya dzkaynak aracinin fiyatlarindaki degisiklikler gibi
borgluyla ilgili diger piyasa bilgileri,
(d) Finansal aracin dig kredi derecesinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen énemli bir
degisiklik.
{c) Borglunun, isletme igi kredi dergecsinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen azalig

veya kredi riskini igletme iginde degerlendirmek igin kullamilan davraniy skorundaki azahs.
Isletme i¢i kredi dereceleri ve davramg skoru, dis kredi dereeeleriyle veva temerrilt calismalaryla
desteklendiginde daha giivenilirdir.

(H Faaliyetlerde, finansal veya ckonomik sartlardaki borglunun yilkimloligling yerine getirme
gliclinde tnemli bir degiyiklige neden olmasi beklenen meveut veya lzhmini olumsuz
degiyiklikler (&rnegin faiz oranlarinda gergeklesen veya gergeklesmesi heklenen bir urtiy veva
igsizlik oranlarinda gergeklesen veya gergeklesmesi beklenen nemli bir artis).

(g) Borglunun faaliyet sonuglannda meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen degisiklikler.
Borglunun yiikimliiliging yerine getirme giictinde dnemli bir depisiklige neden olacak sekilde,
hasiatta veya marjlarda azabs, faaliyet risklerinde artig, igletme sermayesi yetersizligi, bilango
kaldiracinda artig, varhik kalitesinde azahy, likiditede azalis, yonctim problemleri veya faaliyet
kapsaminda veya organizasyon vapisinda degisiklik (bir fasliyet bolomuntn kapatilmas: gibi)
olmast veya bu yondeki beklentiler bu degisikliklere Grnek olarak gosterilebilir.

(h) Borglunun difer finansal araglarinin kredi riskindeki énemli artiglar.

(i Borglunun ytikiimliligini yerine getirme giiciinde dnemli bir degisiklige neden olacak gekilde
teknolojik, ekonomik veya mevzuat cevresinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen
olumsuz degigiklikler (8rneftin teknolojideki bir degisiklik nedeniyle satist yapilan Grinlere
yonelik talep azahglan gibi).

(i Borglunun sézlesmeye bagh planlanms édemeleri yapma istefini azaltmasi beklenen veya
temerriit olasiifini cikileyen, yikiimlitige iligkin teminatin deperindeki ya da tigiinct) taraflarm
sagladig garantilerin veya kredi teminatlarmun kalitesindeki onemli degisiklikler. Oregin,
teminatin degerinin cv fiyatlanimn digmesi nedeniyle azalmayi durumunda borglularn ipotekli
leonut kredilerine iligkin 8demelerini yerine getirmeme istegi artabilir.

(k) Hissedarm (veya ana orlalhigm), sermaye veya nakit desteginde bulunarak temerridii Gnleme
yontinde finansal imkaniin ve isteginin bulundufu durumlarda, hissedar (veya ana oriaklik}
tarafindan saglanan garantilerin kalitesindcki Gnemli bir degigiklik.

0 Borglunun, s6zlesmeye bagh planlanmig ddemcleri yapma istegini azaltmasi beklenen onembi
degisiklikler (6rnegin ana ortaklik veys bagka bir bagli sirket tarafindan saglanan finansal
destegin azalmas veya kredi teminatlanmin kalitesinde meydana gelen veya meydana gelmesi
beklenen dnemli degisiklikier). Kredi kalitesinin arturilmasi veva desteklenmesi, garantériin
(inansal durumunun vefveya menkul kiymetlestirmede ihrag edilen haklar agismdan ikincil
haklarmn, beklenen kredi zararlarint (Srnegin, menkul kiymete dayanak olan kredilerdeki kredi
zararlanni) karstlayabilmesinin beklenip beklenmediginin degerlendirilmesini igerir.

(m} Sozlegmedeki sinrlamatara, musfiyet veya degisikliklere, laiz ddemelerinin ertelenmesine, faiz
oran arbglaring, ek teminat veya garanti istenmesine neden olabilecck beklenen sézlesme ihlalleri
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B3.5.19

R5.5.21

dahil. kredi belgelerinde beklenen degigildikler veya finansal arag sézlesmesindeki diger
degisiklikler.

{n} Gruptaki berglularin §dere durumlarinda meydana gefen degisiklikler (ornegin, sbzlesmoye bagh
gecikmiy ddemelerin beklenen sayisinda veya boyutundaki artis ya da kredi limitlerine yaklagan
veya kredi limitlerini agmast veya aylik asgari tutan ¢demesi beklenen kredi kart borghutarimin
sayisindaki beklenen onemli bir artig) dahil, borglunun beklenen performans ve davramslarindaki
onernli degisiklikler.

()] Isletmenin finansal aragla itgili kredi ybnetimi yaklastmindaki degisiklikler. Difier bir ifadeyle
finansal aracin kredi riskindeki degigikliklere iligkin ortaya ¢ikan gostergelere bagli olarak,
igletmenin kredi riski yonetiminin daha aktif olmasi veya séz konusu araci ydnetmeye odaklunmuy
olmast (ilgili finansal araem daha yakindan izlenmesi veya kontrol edilimesi ya da isletmenin
borcluya 6zel olarak miidahule etmesi dahil) beklenmektedir.

[§)] 5.5.11 paragralinda belirtilen aksi ispatlanabilir 8n kabul de déhil, finansal aracin vadesi
gestiginde clde cdilebilen bilgi,

Bazi durumlarda, meveut nitel ve istatikse) olmayan nicel bilgiler, finansal aracin dmiir boyu beklenen kredi
cararlarina. egit tutarda bir zarar karsihigmin {inansal tablolara alinmasima iliskin kistast karsiladigi
belirlemek icin yeterll olabilir. Diger bir iladeyle, finansal aracm kredi riskinde onemli bir artis olup
olmadigim belirleyebilmek igin stz konusu bilginin istatistiksel bir modelle veya kredi derecelendirme
streeiyle elde edilmis olmast gerckmez. Diger durumlarda, isletmenin istatistiksel modelleri veya kredi
derecefendinme streglerinden ¢lde edilen bilgiler dahil diger bilgileri dikkate almasi gerekebilir, Aliernatif
olarak, iki tiir bilginin de ihtiyaca uygun olmasi durumunda, isletme, ilk defa finansal tablolara alma
sasindaki kredi riski ozelliklerini de dikkate alarak séz konusu degerlendirmeyi iki Lir bilgiye de (diger bir
ifadeyle, raporama tarihinde igletme igi kredi derecelendirme stireglerivle ve belirli bir isletme igi
derecelendirme simifiyla elde edilemeyen nitel faktdrlere) dayandirabilir,

Vadenin 30 Ginden Fazia Gegmesine lligkin Aksi [spat Edilebilir On Kabul

5.5.11 puragrafindaki aksi ispat cdilebilir ¢n kabul, 8mir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara
ahnmasi gerekfigine dair mutlak bir gsterpe degildir. Ancak bu 6n kabul, ileriye yénelik bilgilerin (portféy
dizeyinde makrockonomik faktérler dahil) kullamlmasi durumunda bile 6mitt boyu beklencn kredi
zararlarinin finansal tablolara almmasiom gerekli oJdugu cu son farihi ortaya koyar.

Isletme bu 6n kabuliin aksini ispat cdebilir. Ancak, bunu sadece siizlesmeye bapgl Odemclerin vadesi 30

glinden fazla gegmis olsa dahi, bu durumun finansal aracin kredi riskindeki dnemli bir artis: stistermedizini

kanulayun makul ve desteklenebilir bilgilere sahip oldugunda yapabilir. Odemenin yaprmamasinin,

borglunun finansal stkintilarindan degil de yonctimin kusurundan kaynaklanmasi veya isletmenin temerrit

riskindeki énemli aruglar ile ddemelerinin 30 giinden fazla vadesi gecmis olan finansal varliklar arasmda

herhangi hir korclasyon olmadigint kamitlayan geemis bilgilere (uncak bu bilgi Sdemelerin vadesi 50 -
giinden fazla gegtiginde bu tiir bir korelasyenun oldugun: géstermemekiediny ulasmas: bu duruma 8rock

olarak gésterilehilir,

Tsletme, kredi riskindeki snemli artiglarin zamanlamasto ve dniir boyu beklenen kredi zarariarinin finansal
tablolara alinmasim, finansal varhgin kredi-deger diistkligine ugramig olarak nitelendirilecegi zamana
veya islelmenin kendi temerriit tanimina gire ayarlayamaz.

Rapoilama Tarhinde Ditgitk Kredi Riskine Sahip Ofan Finansal Araglar

Finansal aracin temerriit riskinin ditsik olmasi, borglunun kisa vadede stzlesmeye bagh nakit akig
miikelletiyetlerini kargilayacak giiglis bir yapisinin olmasi ve dahs uzun donemdeki ckonomik sartlardaki ve
laaliyet sarllamindaki olumsuz depisikliklerin, borglunun sézlesmeye baph nakit akis miikellefiyetlerini
yering gelirme ghiciinh azaltmas: ancak bunun bliyik sletide olmamas: durumda 5.5.10 paragrafi agismdan
s87 konusu finansal aracin kredi riskinin disik oldugu degerlendirilir, Yulnizea teminaun degerinden dolay:
finansal araglarin zarar riskinin dusiik ofarak degeriendirilmesi ve bu teminut olmadan ilgii finansal aracin
kredi riskinin désiik olarak degerlendirilmemesi durumunda. finansat araglarin diistk kredi riskine sabip
oldugu sonucuna varilamaz. Ayrica [inansal araglarn, sl igleimenin diger finansal avaglarina veya
isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gire daha az riski bulunmeast nedeniyle. disik kredi
riskine sahip oldupu degerlendirmesi vapilamaz.

Bir finunsal aracn dusiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amacryla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da doistik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglanin tiiriind) ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
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notu” scklindeki hir dig derecelendirme, finansal aracin dusiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.
Ancak, finunsal araglarin digik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesini yapmak igin isletme dist bir
derecelendirme yapilmig olmasi gerekmez. Aksine, t0m sartlar ve durumlar dikkate abmarak, bir pivasa
katilimeisinin bakes agismdan finansal araglarn distik kredi riskine sahip oldupu sonucuna vanlmahdir,

B5.5.24 Raporlama tarihinde digik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilan bir finansal arag icin, sirl tinceki
raporlama déneminde diigitk kredi riskine sahip oldupu degerlendirmesi yapilh dive dmir boyu beklenen
kredi sararlary (inansal tublolara almmaz. Bu tiv bir durumda isletme, finansal varhigin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde tnemli bir arus olup olmadizing ve bunun sonucunda Smir
boyu beklenen kredi zaratlatinin 5.5.3 paragrafina gére finansal tablolara alinmasinin gerekip
gerekmedigini belirfer,

Degisiklikler

B5.525 Baa durumlarda, bir finansal araem sdzlegmeye bagli nakit akiglarinm yeniden yaplandimilmast veya
defistirilmesi, bu Standart uyannca meveut finansal varligin finansal wablo digt birakiimasina neden olabilir.
Finansal varliktaki degisiklik, meveul finansal varligm finansal tablo digt birakimast ve ardindan
degistirilmiy finansal varhigin finansal tablolara alnmasi sonucunu dogurdugunda, degistirilmis finansal
varhl, bu Standarl agisindan “yeni” bir finansal varhk olarak dikkate alinir.

B3.526  Dolayisiyla, degistirilmis bir finansal varliga defier disuklogi hikiimleri uygulanicken degisiklik tarihi, bu
finansal varhgm ilk defa finansal tablolara almma tarihi olarak dikkate almur. Bu durum, &miic boyu
beklenen kredi zaarlannn finansal tablolara shnmasina iliskin 5.5,3 paragrafinda ver alan hikimler
kargilamncuya kadar zarar kargiliklarimn 12 ayhk beklenen kredi zararlarina esil bir tutarda olgiilmesi
anlamna gelmekiedir. Ancak, baglangigtaki finansal varligin finansal tablo digi birakidmasina neden olan
degigiklik sonrasindaki olagan dig bazi durumlarda, degistiritmis finansal varligin ilk dela finunsal tablolara
alimnast srasinda. kredi-deger diistikligiine ugramy olduguna dair kamt bulunabilic ve dolayisiyla sz
konusu finansal varlik, olugluruldugunda kredi-deger dostiklagi bulunan finansal varlik olarak finansal
tablolara almmalidir. Bu durum draegin, sorunlu olan varlikin, baslangigtaki finansal varligin finansal (ablo
digt birakilmasma neden olacak gekilde snemli bir degisiklik oldugunda meydana gelebilir. Bu tir bir
durumda, degisikligin, ilk defa (inansal tablolara alma swrasinda kredi-deger dustkiogi bulunan veni bir
fiansal varlik meydana getivmesi mimkun olabilir,

B3.5.27  Finansal varlgin sdzlegmeye bagh nakit akislannin yeniden mizakere cdildigi veya bagka bir sekilde
defistivildigi ancak finansal varligin finansal tablo disi birakimadig durumlarde, dogrudan bu finansal
varligin diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilamaz. Isletme agin maliyet veya gabaya
katlaniimadan elde edebilen makul ve desieklenebilir tm bilgileri esas alarak finansal varhigin ilk defa
finansal 1ablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde nemli bir artis olup olmadiginy degerlendirir. Bu
degerlendirme, deBigiklige vol agan durumlar hakkindaki hilgiler dahil, gegmis ve ileriye yonelik bilgileri
ve finansal varligin beklenen dmrii boyunca kredi riskine iligkin degerlendirmeyi igerir. Omir boyu
beklenen kredi zararlarimn finansal tablolara almmasina iligkin kistaslarin artik Karsilanmadifing dair bir
kanit, degiglirilmis sozlegme sartlarina gire giincel ve zamaninda yaprlan ddemelere iliskin gecmis verileri
igerebilir. Kredi riskinin diistiigii sonucuna variimadan énce, penellikle miglerinin belirli bir stire tutarle bir
sekilde sdemeleri zamaminda yapum kamtlamas: gerckir, Ornegin, geemis donemlerde hi yapilmamug
veya eksik yapilmig ddemelerin bulunmas nedeniyle sahip olunan olumsuz bir itibar, genellikle, sozlegme
sarllarmdaki degigiklikten sonra sadeve bir §demenin zamaninda yapiimasiyly diizeltilemez.

Beklenen Kredi Zararlannin Qlgiimii

Beklenen Kredi Zararlari

115.5.28 Beklenen kredi 7ararlar, finansal aracin beklenen &mwii boyunc kredi zararlarnin olasilidarina gire
agirhklandirtlmig bir tahminidir (diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugankin dezeridic). Nakit agi,
shzlesmeye glre igletmeye yapimasi gereken nakit akiglar ile igletmenin almayi bekledigi nakit akiglari
arasmdaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda odemelorin tutart ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin ddemenin tamamny, stzlesmede belirlenen vadeden geg almays heklemesi duromunda dahi bir
kredi zarar olusur.

B3.529  Finansal varliklar agismdan kredi zaran, agagidakiler arasindaki farkin bugtinki degeridin:
() Stzlesmeyce gore isletmeye yapilmas gercken stzlesmeye bagl nakit akiglan ile
{b) Igletmenin almay: bekledigi nakit alaglar,

B3.3.30  Kullamlmanuy kredi tazhhiitleri agisindan laedi zarars, agagidakiler arasindaki farkin bugiinkt degeridie:
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B5.5.31

B5.5.32

B3.5.33

B5.5.34

B3.5.35

B5.5.36

B3.5.37

B3.3.38

(a) Kredi taabhiidd hamilinin krediyi gekmesi durumunda isletmeye yapilmasi gercken siizlesmeye
bagh nakit akislari ile

(b) Kredinin ¢ekilmesi halinde igletmenin almayt bekledigi nakit akislari.

Igletmenin kredi taahhiitlerine iliskin beklenen kredi zararlarmna yonclik lahmini, stz konusu kredi
taahhildiindn kullamlmasma iligkin beklentileri ile tutarlt olmahdir. iger bir ifadeyle igletme 12 aylik
beklenen kredi zararlarin tahmin ederken, kredi taahhittlerinin taporlama taribini izleyen 12 ay iginde
kullamilmasint bekledigi kismuni, émir boyu beklenen kredi zararlanm tahmin ederken ise kredi
taabhiddnin fahmini gmri boyunca kullanilmasin bekledigi kismn; dikkate ahr,

Bir finansal tcminal sozlesmesinde, teminat afina alinan aracin sozlesme sartlar uyarinea, yalnzea
borglunun temerride dilsmesi durumunda igletmenin Gdemc yapmasi gerekir. Dolayisiyla, nukit agiklars,
isletmenin bamilden, borgludan ya da herbang bir diger taraflan tahsil etmeyi bekledigi tutarlar disiildiklen
sonra hamilin katlandigr kredi zararmi tazmin etmek amaciyla yapilmasi beklenen ddemelerdir, Varligin
tam teminat altina alinmis olmasi durumunda, finansal teminal sézlesmesine iligkin nakit agiklarinim
tahmini, teminata konu varliga iliskin nakit agiklart lahmini ile tutarh olmalidir,

Raporlama tarihinde kredi-defer disitkliigi bulunan ancak satin ahndiginda veya olusturuldupunda kredi-
deger dugiklugn bulunmayan bir finansal varlik agisindan, isletme beklenen kredi zararlarini, varligm briit
defter deferi ile finansal varlifin gelecekteki nakit akiglarmin bagtangictaki etkin faiz oranindan indirgenen
bugtinktl degeri arasindaki fark ofarak islger. Yapilan herhangi bir diizeltme. deger digiikligii kazanct ya da
laybr olarak kir veya zarara yansitihr.

Bir kira alacagina iligkin zarar karsilgim élgerken, beklenen kredi zararlannmn belirlenmesinde kuilamlan
nakit aliglar, TMS 17 Kiraloma fylemleri 'ne gire kira alacagin 8lgerken kullanslan nakil akislan ile rutarh
olmahdir.

Isletme beklenen kredi zararlannt dlgerken, 5.5.17 paragrafmdaki fikeler ile tutarl olmasi durutnunda,
kolaylastrimis uygulamalart kullanabilir. Ticar? alacaklara iligkin beklenen kredi zararlarinin bir karsilik
matrisi kullamlarak hesaplanmas kolaylagtinlmis bir uygulamayz Grnektir, Isletme ticari alacaklarina
iligkin 12 aylik beklenen kredi zararlarini ya da dmiic boyu beklenen kredi zararlarim tahmin clmek
amaciyla 56z konusu finansal varliklara iliskin gegmis kredi zarart deneyimlerinden (B5.3.51 - B5.5.52
paragraflarina gére uygun sckilde diizeltilmis) yararlanacaktir, Bir kargthk matrisinde, drnegin, bir ticari
alacagm vadesinin agddig giln sayisina baglt olarak, sabit karsihk oranlart belirlencbilir ($rnegin vade
gegmemis ise yilzde 1, vade 30 giinden lazla geymis ise ytizde 2, vade 30 giinden fazla ancak 90 gonden az
gegmis ise yilzde 3, vade 90 - 180 giin arasmda gegmis ise yizde 20 vb seklinde). Gegmis kredi zarar
deneyimlerinin farkli misteri siflan igin 6nemli derecede farkly zarar egilimleri gastermesi durumunda
fyletme magteri tabanindaki farkllidara bagh olarak, uygun gruplamalar yapacakur. Varliklarin
gruplandimimasinda kullanilabilecck  kistaslara 8mek olarak; cografl bolge, irin gesidi, milgteri
derccelendirmesi, teminat ya da ticari kredi sigortas) ve musgteri tirl (toptan veya perakende gibi)
gsterilebilic

Temerrit Tanim:

3.5.9 paragrafl, bir finansal araglaki kredi riskinde &nemli Slgide artig olup olmadigmi belirlerken isletme
tarafindan ilk defa fnansal tablolara alma tarihinden itibaren temerrit riskindeki degisikligin dikkate
alinmasim zorunly kilar,

Igletme temerrtit riskinin belirlenmesi amaciyls temetridii tanimlarken, ilgiti finansal araca iligkin isletme
igi kredi risk yGnetimi amaglan ugsindan kullandan tanim ile tutarh bir temerriit tanimi kullanir ve uygun
olmast durumunda nitel pastergeleri (Srne@in finansal tuahhitleri) dikkate alir. Ancak isletme, daha uzun
siireli bir gecikme oldugunda temerriidiin ortaya ¢ikacagm ortaya koyan makul ve desteklenabilir bilgilere
sahip olmadigt siircee temeretdin, finansa! avacin vadesi 90 giin geglikien daha sonra meydana
golmeyccefiine yonelik aksi ispat edilebilir bir 6n kabul vardir. Bu amaglar igin kallanilan temerrt tanimi,
diger bir temerrit tanwmunin belirli bir [inunsal arag igin daha uygun oldugunu kamtlayan bilgiler elde
edilebilir olinadikga tiim finansal araglara tutarl bir sekilde uygulanir,

Beklenen Kredi Zararlarnmin Tahmini Igin Kulianilan Siire

5.5.19 paragrafina gore, beklenen kredi zararlarinin 8lglilecegi azami siire, isletmenin kredi riskine maruz
kaldigr azami stzleyme stresidir, Kredi taahhitleri ve finansal teminal sozlesmeleri agisindan bu stire,
fsletmenin kredinin vadesini uzatmak igin sézlesmeye bagh meveut bir yikimlilaginin bulundugu azami
sGzlesme stresidir,
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135.5.39 Ancak, 3.3.20 paragrafina gore, bazi finansal araglar kredi ve kullanilmarmig taahhiit bilegenini birlikte igerir
ve igletmenin geri ddemeyi talep etme ve kullanilmams tmahhiidii iptal ctme imkam; islelmenin kredi
zararlarina maryz kalma stresini, stizlesmeye bagh bildirim siiresiyle sinulandirmaz, Orncgin, kredi kartlan
ve aglk hesap uygulamalan gibi rotatif kredi uygulamalari, borg veren tarafindan bir giin gibi kusa bir
bildirim siiresiyle gekilebilir. Ancak, uygulamada borg verenler krediyi daha vzun bir stireye uzatmava
devam cderler ve krediyi sadece borglunun kredi riski artikian sonra geri cekebilirler ki bu durumda
beklenen kredi zararlavmin bir kisminin ya da tamaminin Snlenmesi igin gok geg olabilir. 887 konusu
(inansal araglar, finansal aracin niteliginin, finansal araglarin ybnetilme seklinin ve lredi riskindeki onemli
artiglara iliskin meveut bilgilerin niteliginin sonucy olarak gencllikle agaprdaki 7elliklere sahiptir;

(a) Finansal araclar sabit bir vadcye ya da geri édeme yapisina sahip degildir ve bunlarin genellikle
sizlesimeye bagli kisa iptal siiveleri vardir (6rncgin, bir giin).

(b) Sozlegmeyi iplal ctmeye yonelik stzlesmeye bagh hek, finansal aracin normal giinlik
yiinetiminde uygulanmaz ve s6zlesme, ancak igletme genel Faaliyetleri kapsaminda, kredi riskinde
incydana gelen bir artigin farkina vardiginda iptal edilcbilic ve

(c) Finansal araglar toplu olarak yonetilmektedir.

B3.5.40 Isletmenin kredi riskine maruz kalmasinin beklendigi ancak heklenen kredi zararlarimin igletmenin normal
kredi risk yénetim faaliyetleriyle azalulamayacag sure hesaplanirken, isletme asagidakilere iliskin geemis
bilgiler ve deneyimler pibi fakttrieri dikkate ahr:

(a) Isletmenin benzer finansal araglarm kredi riskine maruz kaldig siire,

(b} Kredi riskindek! énemli bir arigt takiben benzer finansal araglarda ilgili temerrittlerin olugma
stirest ve

(©) Kullanilmamig kredi limitlerinin azaltidmast ya da kaldwilmasi gibi. isletmenin finansal aracin
kredi riski arluifinda, pergeklestirmeyi bekledigi kredi riski yonctim [aaliyetleri.

Olasihklarla Agirliklandinimis Sonug

B5.5.41 Beklenen kredi zararlarimin tahmin edilmesindcki amag, en kot durum senaryosunun veya cn iy durum
senaryosunun tahmin cdilmesi degildir. Aksine, en muhtemel sonug higbir kredi zararmin olnadigim
gosterse dahi, beklenen kredi zararlanmin tahmini, her zaman kredi zararimn meydana gelme olasihg ile
kredi caran meydana gelmeme olasilifmi yansitir,

B5.542 3.5.17(a) paragrafi, tahmini beklenen kredi zararlarinm, mimkin sonug; aralif) degerlendirilerek belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agrriklandirilmig titar yansimasio vorunlu kiar. Uygulamada bunun karmagik
bir analiz olmast gerekmeycbilir. Bazi durumlarda, gok sayida ayrintil senaryo simulasyonlarina ihtivag
duyultmadan nispeten basit bir modelleme yeterli olabilir. Ornegin, ortak risk zelliklerine sohip biiyik bir
finansal ara¢ prubunun ortalama kredi zaracler, olasilik agirlikly tutarn maku! bir tahmini olabilir. Diger
durumlarda, belirli sonuglara yonelik nakit akaglanmin wtarr ile zamanlamasini ve bu sonuclarin tatumini
olastliklarint belirleyen senaryolarin belirlenmesine de muhtemelen ihtiyag duyulacaktir. Bu tir durumlarda,
beklenen kredi zararlart 5.5.18 paragrafina pére en azindan iki sonucu vansiti.

B3.5.43 Omiir boyu beklenen kredi zararlart agisindan isletme, finansal aractn beklenen dmrii boyunca temerrfide
digiilmesi riskini tahmin eder. 12 aylik beklenen kredi zararlan, smir boyu beklenen kredi zararlarnin bir
kismudir ve raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde (ya da finansal aracin beklenen 8mriintin 12 aydan az
olmas durumunda daha kisa bir siire iginde) temerriit olugmast durumunda ortaya gikacak Gmilr boyu nakit
agiklarini, s6z konusu temerriidin olusma olasthgiyla agirliklandirlmig olarak gésterir. Dolayisiyla, 12
aylik beklenen kredi zararlan, ne isletmenin gelecek 12 aylik strede temerriide dilgsecegini éngdrdigi
finansal araglara iligkin katlanacags Gmiir boyu beklencn kredi zararlardie ne de gelecek 12 aylik sirede
sngdriilen nakit agiklaridr,

Paranin Zaman Degeri

B5.5.44 Beklenen kredi zararlar beklenen temenilt tarihine ya da bir bagka tarihe degil. raporlama tarihine
indirgenir. S67 konusu indirgemede {lk defa finansal tablofara zlma sirasindu belirlenen etkin faiz oram ya
da ona yaklagik bir oran kullantler. Finansal aracin degisken faiz oranina sahip oJmasi durumunda, beklenen
kredi zararlart BS.4.5 paragrafina gore belirlenen cari etkin faiz orant kullanilarak indirgenir.

B35.5.45  Saun alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger ditstikligtt bulunan finansal varliklara iligkin bekienen
kredi zararlary, ilk defa finansal tablolara alinmalan sirasinda belirlenen kredive gare dizehilmiy clkin laiz
oran kullarlarak indirgenir,
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B5.5.46

B5.5.47

B5.3.49

B5.5.50

B3.5.51

B5.5.52

B3.5.53

B5.5.54

Kira alacaklarma itiskin beklenen kredi zararlar, kredi alacagmin TMS 17 ye gére 8igtimtinde kullanilan
iskonto orantyla indirgenir.

Bir kredi taabhtdine iliskin beklenen kredi zararlar, kredi taahhtidinden ortaya gikan finansal varlik
finansal tablolara alinirken uygulanacak etkin faiz orant ya da yaklagik degeri kullamlarak indirgenir.
Bunun nedeni, deger diiyikligi hikimlerinin uygulanmast agisindan, kredi taakhiidiniin kullamimasinin
ardindan finansal tablolara ahnan bir finansal varhigin yeni bir finansal arag olarak degil, s6z konusu
taahhiidiin devam olarak dikkate alinmasidir, Bu nedenle, finansal varlifa iligkin beklenen kredi zararlar,
kredi taahhiidinin igletmenin geri déniilmez bir taghhide taraf oldupu tarihten sonraki ilk kredi riski
dikkate alinarak dledliir.

Likin fuiz oram belirlenemeyen finansal leminat sozlesmelerine ya da kredi taahhiitlerine iliskin beklenen
kredi zararlar, paramin zaman degerinin cari piyasa degerlendirmesini ve nakit akiglarna 8zgl riskleri
yansitan bir iskonto oram uygulanarak indirgenir. Ancak, iskonto erani, s6z konusu risklerd yalnizea, bu
risklerin indirgenen nakit agiklarimin dizeltiimesinde degil iskonto oraminm diizeltilmesinde dikkate
alinmasi durumunda veya dikkate alindiklan dlelide yansrtir,

Makul ve Desteklenebilir Bilgi

Bu Standardm amact agisindan, makul ve desteklenehilir bilgi, gelecekteki ekonomik sartlarin tahminlerineg,
geemiy olaylara ve meveut sartlara iligkin bilgiler dihil raporlama tarihinde asirt maliyet veya gabava
KaLlamlmadan makul sekilde elds edilebilen bilgidir. Finansal raporlamamun amact agisindan, clde edilebilir
bilginin, agim maliyet veya gabaya katlamlmadan elde edilebildigi kabul cdilir.

Igletmenin bir finansal aracin beklenen 6mrinin tamami boyunca gergekleymesi beklenen pelecekteki
sartlara iligkin tahminleri dahil etmesi gerekli degildir. Beklenen kredi zararlarimn tabminid igin kullaniimast
gereken yargr dieeyi detayl bilgilerin elde edilebilirligine baghdir. Tabmin saresi arttikga, detayli bilginin
elde edilebilirligi azalir ve beklenen kredi zararlarinm tabmini igin gerekli yargt dizeyi artar. Beklenen
kredi zararlarinin tabmind, uzak bir gelecekteki dénemlerle ilgili ayrnuli bir (shmin gerektirmez: hu
dtnemlerle ilgili olarak igletme elde edilebilir detay | bilgilerden Sngrii olusturabilir.

Isletmenin bilgi elde edebilmck igin kapsamli bir arastirma yapmas: gerckli degildir ancak iyletme beklenen
crken Sdemelerin etkileri ddhil, beklenen kredi zararfarinin tahminiyle ilgili olan ve asut malivet veva
gabaya katlaniimadan elde cdilebilen makul ve desteklenebilir bilgivi dikkate alir. Kullanilan bilgiler
borgluya ozg fakedrlerin. genel ekonemik sartlarm ve raporlama tarihindeki gartlarm meveur ve
gclecckieki etkisine iligkin degerlendinmeyi igerir. Iyletme, hem isletme igi {islctmeye zgii) hem de igletme
dist gositli veri kaynaklarmi kullunabilir. Olast bilgi kaynaklart sunlart igerir; igletmenin pegmis kredi zarar:
deneyimleri, igletme i¢i derecelendirmcler, diger isletmelerin kredi zarar deneyimleri, igletme dig!
derecelendirmeler, raporlar ve istatisukler, Isletme i¢i veri kuynaklari olmayan ya da yetersiz olan
igletmeler, karstlagtinlabilic bir finansal arag (ya da finansal araglar grubu) igin bonzer isletmelerin
deneyimlerini kullanabilir,

Gegmis bilgiler, beklenen kredi zararlarinin Slgiilmesinde dayanak noktasi ya da teme] olusturur. Ancak
igletme, meveut gartlarin ¢tkilering ve gegmis verilerin esas alimdigr doneme etlisi olmayan gelecekteki
surllara iligkin tahminlerini yansiimak ve gelecekicki sozlesmeye bagh nakit akislanyla ilgili olmayan
geymiy donemdeki sartlarin etkilerini orladun kaldirmak amacivly, gegmis verilerini (keedi zarart deneyimi
gibi) cari dnem gozlemlenehilir verilere dayanarak diizeltir, Bazt durumlardu, raporlama tarihindeki
gartlara ve degerlendirilen finansal aracin dzelliklerine gore dizeltiinemis gegmiy bilgi. niteligine ve ne
zaman hesaplandigina bagh olarak, en iyl makul ve desteklenehilir bilei olabilir. Beklenen kredi
zararlanndaki degigikliklere iliskin tahminler, doncmler itibariyla ilgili gozlemlenebilic verilerdeki
degisiklikleri {6rnegin; igsizlik oranfarindaki, gayrimenkul fiyatlarindaki, emtia fiyatlarindaki, ddemc
durumundaki ya da finansal arag veya finansal arag grubundaki kredi cararlannin gdstergesi olan diger
faladrlerdeki degisiklikleri ve bu degigikliklerin bilyiikligindeki degisiklikleri) vansitmali ve bu
degisikliklerle ayni yénde ve tatarl olmalidir. Isletme, tabminler ile gergeklesen kredi zarari arasindaki
farklart azaltmak igin, beklenen kredi zararlarmin tahmininde kullanilan y8ntem ve varsaymmlan dizenli
olarak giizden gegirir,

Beklenen kredi zararfarinin tahmininde pogmis kredi zuran deneyimlerini kullanirken, geemis kredi zarart
oranlarma iliskin bilgilerin, bu oranlarm elde edildigi gruplarla tutarl bir sekilde tanimlanan gruplara
uygulanmasi dnemlidir, Sonug olarak kullandan yéntem, ber bir finansal varhik grobunun, benzer risk
dzelliklerine sahip finansal varhk grubundaki gegmiy kredi zarar deneyimlerine iliskin bilgilerle ve meveut
gartlart yansitan ilgili gézlemlenebilir verilerle iliskilendirilmesini saglar.

Beklenen kredi zararlart biv igletmenin kredi zararlarina iliskin kendi beklentilerini yansiur, Aocak isletme,
heklenen kredi zararlarinin tabmininde asin maliyel veva gabaya katlamilmadan elde edilebilen tim makul
ve desteklenebilir bilgileri degerlendirirken, belirli bir finansa! aracin ya da benzer finansal araglarin kredi
riskine iliskin gdzlemlenebilir piyasa bilgilerini de dikkate alir.
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Teminat

B35.5.55 Beklenen kredi zararlarmin #lgiimil agisindan, beklenen nakit agiklannin tahmini, sozlesme sartlarnin
pargass olan ve igletme tarafindan ayri olarak finansal tablolara alinmayan teminattan ve diger kredi
teminatlarindan beklenen nakit akiglarint yansitir. Teminata baglanmg bir finansal araca iligkin beklenen
nakit agiklarimin tahmini. teminatin nakde gevrilmesinin muhtemel olup olmadigina bakilmaksszin,
tfeminaun elde edilmesi ve satig1 igin katlanilan maliyetler diisiildiikien sonra nakde gevrilmesinden elde
edilmesi beklenen nakit akiglanimin tutarin ve zamanlamasint yansitie (diger bir ifadeyle, beklenen nakit
akiglarmin tahmini, teminatin nakde gevrilme olasiligim ve bunun sonucunda olusacak nakit akiglaru
dikkatc alir). Sonug olarak, teminatm sozlesme vadesinden sonra nakde geveilmesinden clde edilmesi
beklenen nakit akistart bu analize dahil edilir. Bir teminatin nakde gevrilmesinin sonucu olarek elde edilen
herhangi bir teminat, bu Standartta ya da bagka Standartlarda bir varligin [inansal lablolara almma
kistaslarim karyilamadikga, teminata baglanmis finansal aractan ayr bir varlik olarak finansal tablolara
alinmaz.

Finansal Varhklarin Yeniden Siniflandiriimasi (Béliim 5.6)

B5.6.1  Isletmenin 4.4.1 paragrafina gore [inansal varliklannt yeniden sinflandirmast durumunda, 5.6.1 paragrafi
yeniden viniflandirmanin yeniden simflandiwma tarihi itibaniyla ileriye yanelik olarak uygulanmasim
zorunlu kilar, Itfa edilmiy maliyet fizerinden vo pereefe uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
vansitilarak olgilen finansal varliklar igin etkin faiz orammn ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda
belirlenmesi gerekir. Ayrica her iki dlgiim simfi deger dogtiklign hitkimlerinin aym gekilde uygulanmasint
gerektirir. Dolayisiyla. igletmenin itfa cdilmis maliyeti Gzerinden olgiilen bir finansul varli@ yeniden
stuflandimmas: sonucunda gergefe wypun deer defisimi differ kapsamli gelirc vansitarak &lgmeye
baglamast durumunda veya tam tersi durumda:

{a) Faiz gelirinin finansal iablolara alinmasi degiismez ve bu nedenle isletme ayvnt ctkin faiz oratn
kullanmaya devam eder,

(b} Her iki olgiim siifina ayni defer dtsikhigi yaklagimi uygulandigindan beklencn kredi
zararlanmn Slglimil degismeyccektir. Ancak finansal varligm, gergegie uypun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varh@in yeniden simflandiriimast sonucunda itfa edilmis
maliyeli {izerinden Slgllmeye baglanmast durumunda, zarar karsiligi yeniden sumflandirma
tarihinden itibaren finansal varligm briit defter degerinde bir dozeltme olarak finansal tablolara
alinir. [tfa edilmiy maliyeti iizerinden @lgiilen bir finansal varligin yeniden siniflandirimasi
sonucunda gergefie uygun deper deisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgilmeye baglanmasi
durumunda, zarar karsihi finansal tablo digt barakilir (ve dolayisiyla briit defter defierinde
diizelime farki olarak gosterilmez) ancuk yeniden simiflandirmadan sonra by tutar diger kapsamh
gelirde birikmis deger diiyiikligi tutart olarak posterilir. Ayrica veniden simflandirma tarihinden
ilibaren sz konusu zarar kargiligina iliskin agiklamalar vapilir,

B5.62  Ancak, isletmenin gergepe uygun defer defisimi kr veya zavara yansitilarak Slgiilen bir [inansal varhga
iliskin faiz pelivlerini veya deger dilgliklogl kazang veya kayiplarin ayrs olarak finansal tablolara afmasi
rorunlu degildir. Sonug olarak, isletmenin gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak
Sletlen hir finansal varhg yeniden smiflandirdiginda, etkin taiz oran varligin yeniden simflandirma
tarihindeli pergege uygun degeri csas alinarak belirlenir, Ayrica, veniden simiflandirma farihinden itibaren
Béliim 5.5"in finansal varliga uypulanmasindy, veniden sinflandirma tarihi ilk defa finansal tahlolara alma
tarihi olarak dikkate aliir.

Kazang ve Kayiplar (Béliim 5.7)

B3.7.1 575 paragrafi, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yaurmin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisimlerin diger kapsamlr gelirde sunulmasi konusunda geri déniilemeyecek bir tercihte
bulunulmasina izin vermektedir. Stz konusu segim, her bir finansal arag igin ayn ayn (diger bir ifadeyle,
hisse bazinda) yapilu. Diger kapsaml gelirde sunulan tutarlar, sonraki donemlerde kdr veva zarara
aktarilamaz. Ancak, wplam kazang veya kayip ickaynaga aktarlabilir. Bu (ir yatrumlardan saglonan
temettiler, agikgn yatwimin malivelinin bir kismuinn geri kazamlmas: niteliginde olmadika, 5.7.6
paragrafina gore kir veya zarar olarak finansal (ublolara alimir.

B37.1A Bir (inansal varligin sdzlesme sartlanmn sadece anapara ve anapara bakiyesing liskin faiz ddemelerini
iceren stizlesmeye bagh nakit akishinna yol agmusi ve s6z konusu varhigin, sozlesmeve bagh nakit
akaylariun tahsil cdilmesi ve finansal varlklarm satilnasim amaglayan bir is modeli kapsarminda elde
tunilmast durumunda, 4.1.5 paragrafi uygulanmadigs streee, 4.1.2A paragrafi. ilgili finansal varhgin



TI'RS 9

B5.7.2

gercege uygun deder degiyimi diger kapsamli gelire yansitilaruk 8lgulmesini zorunlu kilar, Bu 6leiim sy,
finansal varhk itfa edilmis maliyeti iixerinden élgitliiyormug gibi kir veya vararda kazang veya kayiplarin
finansal tablolara almmasimi éngorar. 5.7.10 - 5.7.11 paragraflarina gore kir veya zarar olarak finansal
tablolara alinanlar diginda kalan kazang veya kaywplar diger kapsamli gelire yansitilir. S8z konusu finansal
varliklar finansal tablo digt birakildizinda daha 6nce diger kapsamb gelire yansiilan toplam kazang veya
kayiplar kdr veya zararda yeniden smiflandmlir. Bu kazang veya kayiplar, finansal varlik iifa cdilmig
maliyeli lizerinden slgiilmiis ve finansal tablo digt birakilmig olsaydi kar veya zarar olarak finansal tablolara
alinacak olan kazang veva kayiplari yansitir.

Igletme TMS 21'e gdre parasal kalem olan ve yabanci para einsinden gisterilen finansal varlkklara ve
finansal yitkiimliigklere TMS 21°i uygular, TMS 21, parasal varliklardan kaynakianan kur farki kazang
veya kayiplarinin, kdr veya zarar olarak [inansal tablalara alimasin gercktirir. Bu durumun bir istisnasi;
nakit akiy degiskentizinden korunma (bakiniz: 6.5.11 paragraft) islcminde, net yatrim riskinden korunma
isleminde (bakiuz: 6.5.13 paragrafi) ya da isletmenin 5.7.5 paragrafina porc gerccge uygun defer
degigimlerini diger kapsamlt gelivde suninayr tercih etiigi 6zkaynak araglarina iliskin gergeie uygun degrer
degisiminden korunma (bakiuz: 6.5.8 paragrafi) igleminde, korunma araci olarak sumflanan parasal
kalemierdir.

B5.7.2A TMS 21 kapsanunda kur farki kazan¢ veya kaywplannm finansal tablolara alinmast agismdan, 4.1.2A

B5.7.3

35.7.4

B5.7.6

B5.7.7

B3.7.8

paragrafina gore gergege uygun deper degisimi difier kapsam): gelire yansitilarak lgilen bir finansal varlik,
parasal kalem olarak dikkate alimir. Dolayisiyla bu tiir bir finansal varlik itfa edilmis maliveti tzerinden
dlgtilen yabaner para cinsinden bir varhk gibi degerlendirilir. itfa edilmiy maliyete iliskin kur farklar kir
veya zarar olarak finansal tablolara ahnirken defler degerindeki diger degisimler 5.7.10 paragrafina gore
finansal tablolara alinir.

5.7.5 paragrafi, dzkaynak aracina vapilan belirli yaurimlarn ger¢ege uygun defierinde meydana gelen
sontaki degigimlerin diger kapsamli gelirde sunulmas: konusunda geri donilemeyceck bir tercihte
bulunuimasina izin vermektedir. Bu tbr bir yatrm parasal kalem degildir. Dolayisiyla, 5.7.5 paragrafina
gire diger kapsamlt gelirde sunulan kazang veya kayp, iliskili her tirlii yabancs para unsurunu da icerir.

Tarev olmayan parasal bir varlik ile trev olmayan parasal bir yiikiimliilik arasinda finansal riskten
korunma amugls bir fligki varsa, séz konusu finansal araglann yabanci pura unswrundan kaynaklanan
degisiklikler kdr veya zarara yansitilir.

Gergege Uygun Deger Degigimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Tammmlanan
Yiukiimlilikler

Bir finansal ytktimliliik gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tammlandiginda,
finansal yiikimldltige iliskin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin diger kapsamh  gelirde
sunulmasimin kdr veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratp varatmadiginin ya da kir veya carardaki
mubasebe uyumsuzlugunu artinp actirmadiginin belirlenmesi gerekir. Finansal yikimliligin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin etkilerinin diger kapsamh gelire vansiilmasiun, kar veya zarara yansrtildig
duruma nazaran kir veya zararda daha fazla muhasebe uyumsuzluguna ncden olmas: durumunda, bir
muhasebe uyumsuzlugu ortaya gikar veya meveut bir mubasehe uyumsuzlugunun etkisi artar.

Bu belirlemenin yapilabilmesi igin, finansal yikimlulugun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
etkilerinin, gergege uygun deger defigimi kr veya zarara yansmlarak éleillen diger bir finansal arzcin
aereege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler tarafindan kargilanmasinin beklenip beklenmediginin
deggerlendirilmesi gerckir. Bu tir bir beklentinin, finansal yikimlilagin ozellikleri ilc diger finansal aracin
ozellikleri arasindaki ekonomik bir iliskiye dayandinimasi gerekir,

867 konusu belirleme ilk defa finansal tablolara alma sirasinda yupihir ve ilk defa finansal tablolara aimadan
sonra yeni degerlendirmeler yapilmaz. Uygulama agismdan, igletmelerin muhascbe uyumsuzluguna val
agan tim varlik ve yikOmidltkleri es zamanh olarak finansal tablolara yansitrg olmalart gerekmez. flk
muhascbelegtirmenin yamldign taribte, geriye kalan islemlerin percekleseccginin muhtemel olmasi
durumunda makul bir gecikmeye izin verilir. Finansal yitkiimliluge iliskin kredi riskinde meydana gelen
degigikliklerin diger kapsamh pelirde sunulmasimin ldr veya zararda muhgsebe uyumsuzlugu yaeratip
yaratmadiFiamn ya da kir veya syrardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirm artirmadiginin belirlenmesi
sirastnda kullamilan yéntem tutarl bir gekilde uygulanmalidir. Ancak, gergege uygun deger degisimi kér
veyu zarara yansitilan olarak lammlanan finansal yitkimlUligin ozellikleri ilc diger (inansal aracin
arelliklert arasinda Carklr ekonomik iliskiler sz konusu oldugunda, yapilacak belirlemede farkh yontemler
kullamiabilir. TFRS 7, finansal wblo dipnotlarmda bu belirlemenin yapilmasinda kullarulan yénteme iligkin
njtel agiklamalarin yapilmasini gerektirmekiedir.

Bu tiir muhasebe uyumsuzluklarinm ortaya giktigs veya artgt durumlarda, gergefe uypun degerde meydana
gelen tm degisimler (yukimliligin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri de dahil olmak
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tizerc), kdr veya zarara yanstilmahdie, Bu tor muhasebe uyumsuzlukbannin ortava ¢ikmadigs veya
artmadigr durumlarda ise, yikimluligin kredi riskinde meydana gelen depisikiiklerin etkilerinin diger
kapsami1 gelirde sunulmasi gerekir.

B5.7.9  Diger kapsamli gelirde muhasebelegtirilen tutarlar daha sonra kér veya zarara aktarilamaz. Ancak toplam
kazang veya kayiplar, bagka bir 6zkaynak kalemine aktarilabilir.

B5.7.10 Bu paragrafia yer alan rnek, finansal yukimliligin kredi riskinde meydana gelen depsikliklerin
etkilerinin diger kapsamli gelirde sunulmusi durumunda, kér veva zararda muhasebe uvumsuzlugunun
ortaya ¢ikacagi bir durumu tammiamaktadir. Bir banka, misterilerine ipotekli krediler {motigage kredileri)
vermekte ve eg ozelliklere (Smnegin, Lutar, geri 6deme sokli, sartlar ve uygulanan para birimi agisindan)
sahip tahviller satarak bu kredilere kaynak safilamaktadir. Verilen kredilerin sdzlegmeye bagh sartlarma
gore, miisterinin, krediye kargilik gelen tabvili gergegc uygun degeri iizerinden satmn alarak ve bu tatwili
bankaya teslim cderek borcunu erken ddemesi (krediyi kapatmast) mimkinddr, S6zlesmeye bagli bu erken
tdeme hakkinn bir sonucu olacak, tahvilin kredi kalitesinin bozuldugu (ve bunun sonueu olarak bankanin
ylkimliligiinin gergege uygun degerinin avaldigy) bic durumda bankanim verdigi kredinin (bankanm
varhigimin) gergefic uygun degerinde de azalma olacaktr. Varligin gergege uygun degerinde meydana gelen
degigim, milsterinin krediye karsilik gelen tahvili gercege uygun degeri (bu drekte azalmug olan) izerinden
satin alarak ve bankaya teslim ederek vitkiimlitliigtini erken Gdemesine imkin sagtayan sozlesmeye bagl
hakkint yansitmaktadie. Sonug olarak, yiikiimitliigin (tahvilin) kredi riskinde meydana gelen degisiklikierin
etkileri, kfir veya zavarda, finansal varligin (kredinin) gergege uygun degerinde meydana gelen es zamanl
degisikliklerle karsilanacaktie. Boyle bir durumda yikomltliigin kredi riskinde meydana gelen degisiklikicr
diger kapsamli gefirde sunulursa, kir veya zararda bir muhasebe uyumsuzlugy yaratlng olur. Senug
olarak, banka, ylikitmitifigiin gorgege uygun deferinde meydana gelen tim degigikiikleri (yiikimliligin
kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin ctkileri de dahil) kér veya zarars yansrmalidir.,

B5.7.11  BS3.7.10 paragrafinda yer alan Srekte, yiktimlligin kiedi riskinde meydana gelen deisikliklerin etkileri
ile finansal varhgin gergege uygun degerinde meydana gelen degiisiklikler arasinda stizlesmeyle kurulmug
bir iligki vardir {diger bir ifadeyle, bu iligki, krediye karsilik gelen tahvilin gergege uygun degeri tizerinden
satin alinmasi ve bankuya (eslim edilmesi surctiyle yikimliligin erken Gdenmesine imkan saglayan
sozlesmeye bagh bir hakkin senucunda ortaya gikmusur). Ancak, sozlesmeyle kurulmus bir iliski
olmadiginda da, muhusebe uyumsuzlugu ortaya gikabilir.

B5.7.12 5.7.7 ve 5.7.8 paragraftarinda yer verilen hikiimlerin uygulanmast agisindan, muhasebe uyumsuzluklarina,
miinferiden,  finansal yiikiimiiligin - kredi riskinde meydana gelen  degigikliklerin  etkilerinin
belirlenmesinde kullamlan 8lgiim yéntemleri neden olmaz. Kar veya zarardaki muhasebe uyumsuzluklart
sadece, yikiimlilagin kredi riskinde (TFRS 7'de tammlandigi gekliyle) meydana pelen degisikliklerin
clkilerinin, diger bir finansal aracm gergege uygun deficrinde meydanq pelen degigikiklerle karsilanmasinin
beklendigi durumda ortaya qikar. Nedeni sadece kullamlun 8lgtm yontemi olan {diger bir ifadeyle
yikimliltgtin kredi riskinde meydana gelen degigikliklerin gergege uygun degerde meydana gelen diger
degiyildlildlerden aynisunlamamast nedeniyle ortaya gikan) muhasche uyumsuziuklan, 5.7.7 ve 5.7.8
paragraflart uyarinca yapilacak sunum geklinin belirlenmesinde etkili degildir, Orncgin, bir isktne bir
finansal yikimliligiine iliskin kredi riskinde meydana gelen degisiklikleri, likidite riskinde meydana gelen
degisikliklerden ayriguramayabilir. Isletmenin iki risk unsurunu da birlikte digcr kapsamli gelire yansiimas|
dutumunda. likidile riskinde meydana gelen  degisiklikler finansal varhiklarn  Blgiimilne  dihil
edilebileceginden ve bu varlklann gereefe uygun deger defigimlerinin tmi kir veya zarara
yanstulacagindan, bir muhasebe uynmsuzlugu ortaya gikabilir. Ancak, bu tir bir muhusebe uyumsuzlugu,
kar veya zararin difer finansal aracin gergegic uygun degerinde meydana gelen degigikliklerlc
kargilanmasindan degil (BS.7.6 paragrafinda belirtildigi gibi) élgiim swasinda yasaman bir sorundan
kaynaklanmaktadir, Dolayisiyla, bu nedenle ortaya gikan bir muhasebe uyumsuzlugy 5.7.7 ve 5.7.8
paragraflart uyarinca yapilacak sunum seklinin belirlenmesinde etkili degildir.

“Kredi Riskinin” Anlami (5.7.7 ve 5.7.8 Paragrafiari)

B5.7.13 TFRS 7. kredi riskini “finansal aracin taraflanndan birinin yilktmlaligini verine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansul bir zarar meydana gelmesi riski” olarak tammlar. 5.7.7(a) paragrafinda yer alan
hiikidm, ihrageinun belli bir borg igin yukOmluligi yerine getirememesiyle ilgili bir risktir. $6z konusu
riskin thragemin kredi degerliligiiyle ilgili olmust gerekmez. Omcgin, bir igletme tarafindan aksi
belirtiimedik¢e ayni niteliklere sahip olan teminata baglanmis ve eminata baglanmamis yikimlalik iheag
cdildiginde, her iki yiktumlilige iliskin kredi riski ayn: igletme taralindan ihrag edilmis olmalarina ragmen
farklr olacaktir. Teminata baglanmig yitktimlitligin keedi riski leminata baglanmanus yitkiimiiligin kredi
riskinden doguk ofacakiir. Teminata baglanmig yilktimlittige iligkin kredi riski sifira yukin olabilir,

B5.7.14 5.7.7(a) paragrafinm uygulanmasi agisindan, kredi riski, varliga azgi performans riskinden farkidir,
Varliga Szgi performans riski, belicli bir yikiimliligiin verine getirilememesi riskinden ziyade, tek bir
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R5.7.16

B3.7.17

B5.7.18

B5.7.19

B5.7.20

varhigm ya da varbk grubunun vetersiz bir performans gosiermesiyle (ya da higbir performans
gosterememesiyle) ilgili bir risktir.

Asagida varliga 67gii performans riskine iligkin drnekler ver almaktadr:

{a} Yatrumerlara ddenccek olan tutarin, sozlesmeye bagh olarak belirli varliklarin performanst esas
alinarak belirlendigi. pay birlestivme é7elligi bulunan yikimlilitk, $8z konusu pay birlestirme
eelliginin bu yukiimlilogtn pergefe uygun deferi tizerindeki etkisi kredi riski degil, varliga
ozgii performans riskidir.

(b) Farkli sekilde kurulmus bir igleime tarafindan ibrag edilen agagidaki czelliklere sahip olan bir
yikiimlilik. Isletme yasal agidan Farkl bir statiidedir ve bu sayede isletmenin iflas etmesi
durumunda bile iglctmedeki varliklar sadece yatrimerlann menfaatleri agisindan koruma altina
alinmustir. Isletme diger bagka islemiere givmez ve isletmedeki varhidar ipotek altina alinamaz.
Yalmzca koruma altina almmig olan varhiklarnn nakit yaratigs durumlarda iglctmenin
yatnmetlarna ddeme yapihr, Bu ylzden, yikiimiGligin gercege uygun degerinde meydana
gelen degisimler Snoelikle varliklann gercege uygun degerlerindeki degisimi yansitir. Varliklarin
performansinmn, ytikimitligin gergege uygun degeri izerindeki etkisi kredi riski degil, varliga
Bzgl perlormans riskidir.

Kredi Riskinde Meydana Gelen Degisiklikierin Etkilerinin Belitlenmesi

5.7.7(a) paragrafl uygulanirken, bir finansal yokimliligin gergege uygun degerinde meydana gelen ve soz
konusu ytiktimliligin kredi riskindeki depisikliklerle iligkilendirilcbilen degisiklik tutarm: asagidaki
yoniemlerden biriyle belirler:

() Bu degigiklik tutari, yOkimliligin gergege uypun defierinde meydana gelen ve piyasa riskine
neden olan piyasa sartlarindaki depisikliklerle iligkilendirilemeyen degisiklik tutarna esittir
{bakiniz: B3.7,17 vc B5.7.18 paragraflari) veya

(b} Yikiimlilugin gergege uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu yiiktmliligin kredi
riskindeki degisikliklerie iliskilendirilebilen degisiklik tutarmi daha dogru bir sekilde sunacaging
inanilan alternatif bir yontem kuliamlarak.

Piyasa riskine neden olan piyasa sarilarindaki degigiklikler; gozlemlenen (gosterge) fuiv oraminda, diger bir
igletmenin finansal araglarmin {iyatnda, mal fiyatinda, diviz kuru veya bir fivat yva da oran endeksinde
meydana gelen degigiklikleri igerir,

Bir yukumlilakle ilgili olarak piyasa sartlannda meydana gelen tek onemli degisiklik gozlemlencn
{g8sterge) faiz oramndaki degisiklik isc, B5.7.16(z) paragrafindaki tutar asagidaki sekilde tahmin edilebilir;

(a) ilk olarak, yikimltiligin donem bagi i¢ getiri orant, sz konusu yukimliiligiin dénem bagt
gergefe uypun degeri ile sdzlesmeye bagh nakit akiglan kullanilarak hesaplanir, I¢ petin orammin
finansal araca o7git bilesenine ulasmak amaciyla bulunan bu orandan, dénem basina ait
gozlemlenen (gbsterge) faiz orani gikaritir,

{b) Daha sonra, yiiktmliltikle ilgili nakit akiglarinn bugtinkii degeri, soz konusu yiikiimlilige iliskin
sozlegmeyc bagl nakit akiglanmin donem sonu tularlant ve (i) donem sonuna ait gbzlemlcncn
{gdsterge) faiz otans ile (a) bendinde belirlencen ig getiri oraninin fnansal araca 6zgii bileseninin
toplamima esit bir iskonto orant kullanilarak hesaplanir.

(c) S6z komusu yiikomliiligin donem senundaki gergege uygun degeri ile (b) bendinde belirlenen
tutar arasindeki fark, gozlemlenen (gisterge) faiz oraminda meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilemeyen bir gergegie uygun deger degisikligidir. Bu tutar, 5.7.7(a) paragrali uyannca
diger kapsaml gelirde sunulur.

B5.7.18 paragrafindaki 8rnekle, gercege uygun deferde meydana gelen ve sz konusy finansal aracin kredi
riskinde ya da gtizlemlenen (gsierge) faiz oranlarinda meydana gelen degisiklikler disindaki faktorlerden
kaynaklanan degisikliklerin Snemli olmadig varsayilir, Bu yéntem, pergege uygun degerde meydana gelen
ve diger faktdrlerden kaynaklanan degigiklikierin Snemli oldugu durumlarda uygun olmaz. Bu tir
durumlarda, soz konusu yitkinmliligin kredi riskinde mevdana gelen degisikliklerin etkilerini daha
giivenilir bir yekilde dlgen alternatif bir yontemin kullanilmas: gerekir {bakimz: 135.7.16( (a) puragraft).
Ornegin, 6rnckteki finansal aracin bir sakh torev Giriin igermesi durumunda, séz konusu sakl tirev Oriiniin
gergege uygun degerinde meydana gelen degisiklik diger kapsamli gelirde sunulacak tutar belirlenitken
3.7.7(a) paragrafi uvarinca kapsam digi bicakilir,

Gergege uygun degere iligkin biitin digimlcrde oldugu pibi, yukwmlblagin gergefe uygun deperinde
meydana gelen degisimin kredi riskindeki defisikliklerle iliskilendirilebilen kisminm helirlenmesinde
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kullanlan Slgtim yéntentinde, ilgili gtzlemlonebilir girdiler azami olarak, gizlemlencbilir olmayan girdiler
ise asgari olarak kullanilmalicir,

Korunma Muhasebesi (Béliim 6)

Korunma Araglan (Bolim 6.2)

Korunma Araglarinin Niteligi

B6.2.1  Karma sozlcsmelerde saklt olan ancak ayrr olarak muhasebelegtirilmeyen tiirev tiriinler, ayn bir korunma
araci olarak tanimlanamazlar,

B62.2  Isletmenin kendi dzkavnak araglari, isletmenin finansal varhg veya finansal yikiimliligi degildir. Bu
nedenle korunma aract olarak tanimlanamaziar,

B6.2.3  Dbviz kuru riskinden korunma iglemlerinde, tirev olmayan bir finansal araca iliskin ddviz kuru riski
bilegeni, TMS 21 uyarimea belirlenir,

Satilan Opsiyonfar

B6.24  Bu Standart, bazi saulan opsiyonlar haricinde, gergege uygun deger degigimi kir veya zarara yansitilarak
Blgiilen bir tirev aracin korunma aract olarak fammlanabilecegi durumlari simrlamaz. Satilan bir opsivon,
bagka bir [inansal aragta sakli olanlar da dihil olmak tzere satin almrms hir opsiyonu netlestirmek amaciyla
tammlanmamasi durumunda, korunma araer niteligi tagmaz (6rnegin, vadeden énce Gdenebilir bir
yiikiimliihikien korunmak igin satilan hir alim opsivonunan kullanimi).

Korunma Araglannin Tanimlanmasi

B6.2.5  Doviz kuru riskinden korunme digindaki korunmu iglemlerinde, ger¢ege uygun deger defisimi kdr veya
zarara yansitilarak dlgiilen lirev olmayan bir finansal varhk veya finansal yvilkumltligiin korunma aract
olarak tanimlanmast durumunda, bu tanimlama sadece tirey olmayan finansal aracm tamarm veya bir kisnu
igin yapthr.

B6.2.6  Korunma aracimin ve farkli risk pozisyonlarinin korunan kalem olurak dzellikle tanimlanmas saruyla, tek
bir korunma araci birden fazla risk tirQl igin tammlanabiliv. 867 konusu korunan kalemler, farkli korunma
iligkileri igerisinde yer alabilirler.

Korunan Kalemler (B6liim 6.3)

Korunan Kalemilerin Niteligi

B63.1  Bir igletme birlesmesinde bir isletmeyi edinmek igin yapilan bir kesin taalhiit, doviz kuru riski disinda,
korunan kelem olamav; ¢inkit korunma saglanan diger riskier ayn olarak belirlenemez ve 8lgiilemer. Siiz
konusu diger riskler gencl isletme riskleridir.

B632  Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen bir yatrm, gergege uypun deper degisiminden korunma
iglomlerinde korunan kalem olamaz. COnkl dzkaynak ySnteminde ilgili yatrimm gerefie uygun
degerindeki degisimlerden ziyade, yatmmeunn yatrim yvapilan isletmenin kir veya zaran iizerindeki payl,
kér veya zarar olarak finansal tablolara almir, Benzer sekilde, konsolide edilen bir bagli ortakliktaki yatirim,
gergege uygun defer degisiminden korunma iglemlerinde korunan kalem olamaz. Ciinkii konsolidasyon
isleminde ilgili yatinmin ger¢ege uygun degerindeki degisimlerden ziyade, ilgili baglt ortakligin kér veya
zarar. kdr ya da zarar olarsk finansal tablolara almir. Yurtchsi isletmedeki net yatirim riskinden korunma
iglemler farklidir ¢linkl bu iglemler, ditviz kuru riskinden korunma amagli iglemler olup, yatirmm
degerindeki degigimlere karg: yapilan bir gergege uygun deper degisiminden korunma islemi degildir.

B6.3.3  6.3.4 paragrafi, bir risk ve bir tiirev araein birlegiminden olugan toplam risklerin, korunan kalem olarak
tarimlanmasina izin verir. Bu tir bir korunan kalemin tanmlanmasi durumynda istetme. toplam riskin tirev
aragtan kaynaklanan bir riskle birlesip birlegmedigini ve biylece bu durumun, belirli bir risk (veva riskler)
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B63.4

B6.3.5

B6.3.6

igin tek bagina yonctilen fakli bir toplam risk olusturup olusturmadigimi degierlendirir. Du durumda isletme
korunan kalemi, toplam riski temel alarak tanimlayabitir. Orncgin:

(a) Isletme, 13 ayltk futures sozlegmesi kullanarak, 15 aylik siire iginde yapilacak olan gergeklesime
ihtimali yiksek belirli bir mikiarda kahve ahmina iligkin tiyat riskinden (ABD dolani izerinden)
korunma islemi gergeklestirebilir, Risk yonetim amaglart agisindan, gerceklesme ihtimali yiksek
lcahve alimi ve kahve igin yapilan lutures sézlegmesi bir biitiin olarak, 15 ay vadeli ve sabit tutarh
ABD dolart cinsinden doviz kuru riski (diger bir ifadeyle 15 aylik siirc iginde ABD dolar
cinsinden sabit tutardaki herhangi bir nakit ¢1kis olarak) olarak goriilebilir.

(b) Iyletme yabaner para cinsinden 10 yillik sabit faizli bir borg igin daviz kuru riskinden korunma
iglemi gergeklestirebilir. Ancak bunun igin isletmenin, sadece kisa ve orta vadede (drncgin iki yil)
agurhikly kullamlan para birimi cinsinden sabit faiz riskine ve vade sonuna kadar kalan dénemde
de agirlikla kullamlan para birimi cinsinden degisken faiz riskine maruz kalmasi gerekir. Isletme
her iki villik dtnemin sonunda {diger bir ifadcylc dovam eden iki yilhk dénemier halinde)
gelecek iki yil boyunca maruz kalacag) faiz. riskini (eger faiz oranlan isletmenin faiz oranlarin
sabitlemeyi istedigi seviyedeysc) sabitler. Boyle bir durumda igletme, sabit faizli yabanct para
cinsinden borcu. degisken faizli agirlikla kullamlan para birimi cinsiaden borea geviren 10 yillik
apraz. kur faiz swapi sozlesmesi yapabilir. Bu islem, agirikla kullamlan para biriminden
degisken faizli borcu, sabit faizli borca geviren iki yillik faiz swapi s8zlesmesini kapsar, Risk
yonetimi hedefleri agrsindan, sabit faizli yabanci para cinsinden borg ve 10 yillik sabit faizden
degisken faize gupraz kur faiz swapi sézlesmesi ashinda bir biitin olarak, 10 yillik degisken faiz
oraniyla  afirhkia  kullanilan para biriini cinsinden yapilan  borglanma riski  olarak
degerlendirilebilir.

Toplam risk esas alinarak korunan kalem tarumlanirken, igletme korunma isleminin etkinliginin
deferlendirilmesi ve korunmadaki eliinsizligin 8lghilmesi amaciyla, toplam riski olusturan kalemlerin
toplam etkisini degerlendirir.  Bunuala bitlikte, toplam riski olugturan kalemler ayn olarak
muhaschelegtirilmeye devam edilir. Bu durum drmegin su anlama gelmekedir,

(a) Toplam riskin bir par¢asini olugturan tirev Driinler, gergege uygun degicr tzcrinden Blgiilen ayn
varliklar veya yiikiimliilikler olarak [inansal tablolara ahnir ve

(b) Korunma iligkisinin toplam riski olusturan kalemler arasinda tammlanmus olmasi durumunda bir
tiirev firilnéin, toplam riskin bir biliimine dahil edilme yontemi, sz konusu tirey Grimin, loplam
risk seviyesinde lorunma arac1 olarak tammianmast ile tutarl olmalidir. Grnegin, toplam riski
olugturan kalemler arasindaki hir korunma iliskisi igin bir tirev Oriingn forward hileseninin,
korunma araci igin yapilan tanimlamann diginda birakilmas: durumunda irev iriin toplam riskin
pargast olarak korunan kaleme déhil edilirken, bu forward bilegeni kapsam dist birakilmalidir,
Aksi takdirde toplam risk, tiirev {iriiniin tamamin veya bir kismung fgerir.

6.3.6 paragrail nyarinca; iglemin, iglemi yapan islctmenin agirlikla kuliandigr para biriminden farkl: bir para
birimiyle gergeklegmig olmast ve ddviz kuru riskinin konsolide kér veya zaran ctkileyecek nitelikte olmast
sartiyla, gergeklesme ihtimali yUksel grup igi bir tahmini isleme iliskin déviz kuru riski konsolide finansal
tablolarda nakit aks degiskenliginden korunma iglemi kapsaminda korunan kalom olarak tanimlanabilir. Bu
kapsamda stz konusu igletme; ana ortakhk, bagl ortaklik, itirak, musterek anlagma veya sube olabilir,
Grup igi tahmini igleme iligkin doviz kuru riskinin konsolide kir veya zarari etkilememesi durumunda ilgili
grup igi islen. korunan kalem niteligi tagtyamaz. Bu duruin gencllikle, grup digt bir islem stz konusu
olmadigy sirece, ayn: grubun liyeleri arasinda gergeklegtirilen isim hakki Sdemeleri, faiz giderleri veya
yiinetim giderleri i¢in gegerlidir. Ancak, grup ici lzhmini isleme iliskin doviz kuru riskinin konsolide kér
veya zaran ctkileyecek olmasi durumunda, ilgili grup ici islem korunan kalem niteligi tasiyabilir. Grup
digindaki bir tarata geleecktc bir ticari mal satsimmn yapilacak olmasi durumunda, ayni grubun iiveleri
arasindaki Lahmini ticari mal alhis veya satiglari bu duruma rnek olarak gdstexilebilir. Benzer sekilde grup
igindeki bir igletme tarafindan dretilen bir maddi duran vachgn, siz konusu varlipr faaliyetlerinde
kullanacak olan gruptaki diger bir igletmeye satilmasma iliskin grap ii bir tahmini sabg, konsolide kér veya
zarart etkileyebilir. Bu durum ornegin: ilgili meddi duran varhgin, satn alan isletme tarafindan
amortismana fabi tutulacak nlmas: ve ilgili tahmini grup i¢i islemin satin alan isletmenin agirikla kullandig
para biriminden baska bir para birimi Gizerinden gergeklogmesi durumunda maddi duran varlik igin ilk defa
finansal tablolara alinan tutarin degisebilecck vlmasi sebebiyle ortzya gikabilir.

Grup i¢i tahmini bir iglomin korunma muhaschesi igin gerekli nitclikleri tagimas: durumunda her tiirlit
kazang veya kayip 6.5.11 paragrali uyannca diger kapsuml: gelire yansithr ve diger kapsamli gelirden
gikarihr. Korunma iglemine iligkin d8viz kuru riskinin kir veya zarati ctkiledigi ilgili dénem veya
dénemler, bu riskin konsolide kir veya zarar eikiledigi dénem veya donemlerdir.
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Korunan Kalemlerin Tanimlanmasi

B6.3.7  Bir kalomin tamamindan daha kiigiik olan bir bilesen, korunan bir kalemdir. Dolayisivla bilegen, ait oldugu
kalemin risklerinin yalnizea bir kisnuni yansio veya soz konusu riskleri sadece belli bir 8lgide yansitir
(Brnegin, bir kalemin belitli bir kisminin korunma iligkisi igin tanimlanmast).

Risk Bilegenleri

B6.3.8  Bir risk bileseninin korunan kalem olarak tamimlanabilmesi igin, bu bilegenin finansal veya finansal
olmayan bir kalemin ayri olarak belirlenebilir bir bileseni olmast gerekir ve ilgili kalemin nakit akislarinda
veya pergefie uymun deferinde meydana gelen ve bu risk bilegenindeki degisimlerlc iliskilendirilebilen
degisimlenn givenilir olarak dlgtilebilmesi gerekir,

B6.3.9  lIsletme, risk bileyenlerinin korunan kalem olarak tamlanmasma iliskin bir belirleme yaparken bu risk
bilegenlerini, risk veya risklerle ilgili olan ve korunma isleminin gergeklestigi piyasanm yapisimi gbz onine
alarak degerlondirir. Bu tir bir belirleme, risk ve piyasaya gire degisen ilgili durum ve gartlarin
degerlendirilmesini gerektivir,

B6.3.10 Risk hilcgenleri korunan kalem olarak tammlanirken igletme, risk bilesenlerinin agik bir gekilde sozlesmede
belirtilip belirtilmedigini {séizlesmeyle belirlenen visk bilegenleri) veva bu risk bilesenlerinin, ait olduklar
kalemin gergege uygun degerinde veya nakit akiglarinda zuoni olarak yer alip almadigi (stizlegmeyle
belitlenmeyen risk bilegenleri) degerlendirir. Sozlesmeyle belirlenmeyen risk bilesenleri, séziesme
nitgliginde olmayan kalemlere {(8rnegin tahmini iglemlere) veya bilesenin agikea belintilmedigi sozlesmelere
(trmegin farkl dayanalklari referans alan bir fiyat formiill yerine sadece tek bir liyal igeren kesin tuahhiit
sézlesmesine) iligkin olabilir, Ornegin:

(a) A isletmesinin, emtiay! ve diger unsurlart (8mefin gaz yagl, akaryakit ve ulasim masraflar gibi
diger bilegenleri) referans alan ve sozlesmeyle belirlenen bir formitl kullandarak fiyatlandirilan
uzun vudeli bir dogal gaz tedarik sizlegmesi bulunmaktadir. A isletmesi, bir gaz yagi forward
sbzlesmesi kullanarak tedarik sézlesmesindeki gaz yagi bilesenine yénclik korunma iglerni
gergeklestirmektedir. Gaz yag bileseni, tedarik sdzlesmesinin bikim ve sartlarinda dzellikle
belirlendigi igin bu bileyen, sozlesmeyle belirlenen bir risk bilegenidir. Bu nedenle fival
formiiliinden dolay., A igletmesi gaz yaf fiyat riskinin ayn olarak belirlenebilir oldugu snnucuna
varmaktadir. Aym zamanda, gaz yafn forward sizlesmclerinin bir piyasast bulunmaktadir.
Dolayisiyla. A isletmesi maruz kalinan gaz yapn [iyatindan kaynaklanan riskin giivenilir olarak
Slglilebilic oldugu sonucuna varmakiadir, Sonug olarak, ledaril sozlesmesindeki gaz yag
fiyatindan kaynaklanan risk, korunan kalem olarak tanimlanmaya uygun bir risk bilesenidir.

() B igletmesi, tretim tahminlerine dayanarak gelecekie gergeklestirilcoek kahve alimlarindan
korunmaktadir, Korunma iglemi, tabmini satin alma miktarinin bir bolimiinin teslimatindan 15
ay tnec baglamakiadir. B [sletmesi, korunan miktart zamanla (teslimat tarihi yaklastikca)
arrmaktadir. B Tsletmesi, kabve [fiyau riskini yonetmek igin ili farldi tir sGzleyme

kullanmaktadir;
(i Pivasada iglem poren kahveye dayalt futures sézlesmeleri ve
{if) Kolombiya'dan tedarik edilip zcl bir iirctim tesisine teslim edilen Arabica cinsi

kahveye filigkin tedarik sozleymeleri. Bu stizlesmelerde bir fiyatlama formiilii
kullamlarak bir ton kahvenin fivat; pivasada iglem gdren kahveye dayali futures
sozlegmeleri fiyatinm, sabit bir fiyat farkimin ve degigken bir ulagim hizmeti bedelinin
toplami geklinde Dhelirlenmekledir. B isletmesinin fiili olarak kahveyi teslim alacag
dikkate alindiginda kahve tedarik sozlesmesi, belirli gartlar alunda yiirirkige pirecek
sozlesme niteligindedir.

Cari donemde elde edilen hasatla ilgili teslimatlar j¢in, kahve tedarik stzlegmelerine girilmesi, B
isletmesinin, [iili olarak satin alingn kahvenin kalitesi (Kolombiya'dan alnan Arabica cinsi
kahve) ile pivasada iglem gren futures sozlesmesinin dayanagini olugturan géisterge kalile
arasindaki fiyat farkin sabitlemesine imkfin saglar. Ancak, sonraki dancmlerde clde cdilen
hasatla ilgili teslimatlar igin, kahve tedarik sizlesmelerinin heniiz meveut olmamast nedenivle
fiyal farki sabitlencmez, B Isletnesi, sonraki donemin ve cari dinemin hasadiyla ilgili
teslimatlara ytinelik kahve (iyat riskinin gosterge kalite bilesenini korumak igin piyasada ilem
goren futures sozlesmelerini kullamr. B Tsletmesi i tarkli riske maruz kaldigi belirlemitir:
gosterge kaliteyi yansian kahve fiyati riski, gosterge kalitedeli kabve fiyat ile fiilen ahnan ve
Kolombiya'dan tedarilk cdilen 8zel Arabica cinsi kahve fiyati arasindaki farki (fivat farki)
yansitan kahve fiyati riski ve degisken ulagim maliyetleri. Cari dnemin hasatiyla ilgili teslimatlar
igin, B Igletmesi kuhve tedarik sézlcsmesi yaptiktan sonra gOsterpe kaliteyi vansitan kahve fiyat
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(Gl

riski, sizlesmeyle belirlenen risk bileseni niteligindedir; giinki fivatlandirma formiili, piyasada
iglem gtiren kahveye dayall futures sdzlesme fivabinin bir endeksini igerir. B isletmesi, so7
konusu risk bilegeninin ayrr olarak belirlenebiliv ve glivenilir olarak slgiilebilir oldugu sonucuna
varir. Sonraki hasatla ilgili teslimatlar i¢in, B igletmesi heniiz bir kahve tedarik sbzlegmesi
yapmamistir (diger bir ifadeyle bu teslimatlar tahmini iylem niteligindedir). Bu nedenle, gésterge
kaliteyi yunsitan kahve fiyat riski, sozlesmeyle belirlenmeyen bir risk bilesenidir. B igletmesi
piyasamn yapisina iliskin yapnig analizde, teslim aldign $zel cins kahveye iliskin sonraki
teslimatlarin nasil fiyatlandieildigim dikkate alir. Bu scheple B isletmesi, piyasanin yapisina
iliskin yaptigi unalize dayanarak, stzlegmede belirlenmemis olsa dahi, tahmini islemicrin AYT1
olarak belirlenebilen ve giivenilir olarak dlgiilebilen bir risk bilegeni olarak gdsterge kaliteyi
yansitan kahve fiyati riskini de i¢erdifi sonucuna varir, Sonug olarak B Igletmesi, tahmini
Iylemlerin yani sira kehve tedarik sézlesmeleri igin de risk hilesenicri bazinda (gosteree kaliteyi
yansitan kahve fiyati riski igin) finansal risktcn korunma ilikileri tanmlayabilir,

C igletmesi, tiiketim tahminine dayanarak, gelecekieki jet yakiti alimlarmun bir kismu igin
teslimattan 21 ay &ncesine kadar korunma islemi gergeklestirmektedir ve korunulan miktari
zamanla artirmaktadi. C isletmesi korunma isleminin stiresine bagh olarak -bu siire tiirevlerin
piyasa likiditesini etkilemektedir- bu riske karys, farkh tirde sozlesmeler kullanarak korunma
islemi gereeklestirmektedir. C igletmesi daha uzun vadeler igin {12-24 ay) yeterli likiditeye sahip
olmalarr nedeniyle ham petrol sézlesmelerini, 6-12 aylik vadeler igin yeterli likidileye sahip
olmalarr nedeniyle gaz yagma dayal tirev araglar: kullanmaktadir. C igletmesi alti aya kadur
vadeler igin isc jet yakin sézlesmelerini kullanmaktadir. C isletmesinin petrol ve petrol iirimleri
pivasalarinin yamsina iliskin anulizi ve ilgili durum ve sartiara iligkin degerlendirmesi asagidaki
gibidir:

(0 C Isletmesi Brent tipi petroltin, ham petrol Slcith oldugu bir cografi bilgede faaliyet
gostermekiedir. Ham petrol, en temel girdi niteliginde oldugu igin rafinc edilmis ¢esith
petrol trtinlerinin fiyatim etkileyen bir ham madde dlgiitiidtir. Gaz vap, petrolin
damitilmasi sonucu ortaya gikan Griinlerin fivatlandirimasinda daha sik kullambr ve
rafinc petrol Gritnleri igin bir dl¢it niteligindedir. Bu durum, C Isletmesinin fualivette
bulundugu ¢evredeki ham petrol ve rafine petral iirtinleri piyasalanina duyall threv
finansal arag tirlerinde de gorillmektedir, Srnefin;

. Brent tipi ham petrote dayali géisterge hamn petrol futures sizlesmesi,

. Damutiling sonucu ortaya ¢ikan iiriinlerin [yailandinlmasmda referans alinan
ghsterge gaz yag) [utures sdzlesmesi -Grnegin, jet yakitmin fivat farkina
dayaly tirev driinler, jel yakrti ile gosterge gaz yagi arasmdaki Gyat farkin
kapsamaktad.

. Brent tipi ham petrole endekslenmis ofan gostorge pax vag fivat farkina
dayals threv triin (diger bir ifadeyle, ham petrol ile gaz yagi arasindaki fiyar
farkina dayal tiirev iiriin -raline islemine iliskin bir marj)

(ii) Rafine petrol Griinlerinin fiyatlandirmasi, belirli tip ham petrolin belirli bir rafineri
tarafindan iglenmesine hagl degildir; ciinkii vafine petrol @riinleri (gaz yagi, jel yakit
gibi) standart drimlerdir.

Somug olarak ham petroltin ve gaz yagmin sézlesmeye baglt herhangi bir dizenlemede
belirlenmemesine ragmen C Igletmesi jet yalan alimina iligkin fiyat viski bileseninin (bu risk,
Brent tipi ham petrol ve gaz yagi fiyat riski bilcsenine dayanmaktadir), ham petrol fiyat riski
bilegenini icerdigi sonucuna vanir. C Igletmesi, stzlesmede belirtilmemis olmalarina ragmen bu
iki risk bileseninin ayn olarak heliricnebilir ve piivenilir olarak olcilebilir oldugu sonucuna
ulagir. Dolayisiyla C isletmesi, tauhmini jet yakiti alimlan igin risk bilesenleri (ham petrol veya
gie yagl igin) Uzerinden korumma iliskisi tammlayabilir. Bu analiz, 6rnegin, C isletmesinin ABD
lipi ham petrole (Wesl Texus Intermediate-W 1) dayali tiirev riinleri kullanmasi durumunda,
Brent tipi ham petrol ile ABD tipi ham petrol (WTT) arasindaki fiyuf farkindaki degigimlerin
korunma isleminin etkinsizligine neden olacag anlamna gelmektcdir.

L [sletmesi, sabit faizli bir borglanma aracini elinde bulundurmaktadir. Ru borglanma araci, gok
cegilli benzer borglanma araglarunin, stz konusu araglarin faiz fark: kullarularak gosterge faizle
(Grmefin, LIBOR) kargilagtnildigi bir ¢evrede ihrag edilinekiedir ve 50z konusu cevredeki
depisken faizli araclar genel olarak bu glsierge faize endckslenmisti, Faiz oram swaplary
cogunlukla s67. konusu gsterge taize dayanarak, borglanma araglariyla gisterge faiz arasindaki
farka bakilmaksizin, faiz oramt riskini yonetmek icin kullamlmaktadir. Sabit faizli bor¢lanma
araglaninin fiyat, dofrudan gosterge [aizdeki dogigimlere kargilik olurak bu  degigimler
gergeklestikge gesitlilik gosterir. D Igletmesi, gésterge [aizin ayr olarak belirlenchilen ve
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glivenilir olarak 6lgllebilen bir bilesen oldugu sonucuna ulagir. Sonug olarak, D Isletmesi
gdsterge faize dayanan bir risk bilesenine iligkin subit faizli horglanma araci iin. lcorunma iliskisi
tammlayabilir.

B6.3.11  Bir risk bilegeni korunan kalem olarak tanimlanirken, kerunma muhasebesi hitkiimleri bu risk bilcsenine,
risk bileseni olmayan diger korunan kalemlers uygulandign yekliyle uygulanir. Grnegin, bu tiir bir korunma
isleminde gerekli lastaslara iliskin hiktimler -korunma iligkisinin, kerunma isleminin ctkinligine iliskin
hikiimleri saglamast dihil- uygulanir ve her titrli korunma etkinsizligi leitliir ve finansal tablolara alinir,

B6.3.12  Isletme yalmyca korunan kalemin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde meydana gelen ve belili
bir fiyatin veya diger bir degigkenin alinda veya tstiindeki degigimleri de (“lek tarafl bir risk™) korunan
kalem olarak tanumlayabilir. Korunma araci nitelifindeki satin alinan bir opsiyonun zaman degetinden
cziyade gercek degeri {tanmmianan risk ile aymi temel sartlara sahip oldugu varsayim ile), korunan kalemdeki
tek taraflt viski yansitir. ©megin, bir tehmini emtia alims islemine iligkin [iyal arbgindan kaynaklanabilecek
gelecekteki nakit ¢ikig depiskenlipi, korunan kalem olarak tanimlanabilir, Béyle bir durumda, islctme
yaliuzea belirlenmiy bir fiyatin Gzerindeki artigtan kaynaklanan nakit gikislarmni, korunan kalem olarak
tanimlar. Korunma saglanan risk, satin alinan bir opsiyonun zaman degerini igermez. (tinkii zaman degeri,
tahmini iglemin kar veya zarart etkileyen bir unsury degildir.

R6.3.13  Enlasyon riski sdzlesmeyle belirlenmedip; sirece, enflasyonun ayri olarak belirlencbilir ve giivenilir olarak
Gicalebilir elmadigina ve bu yizden bir finansal aracmn risk bileseni olarak tanmlanamayacagina dair bir én
kabul meveuttur, Ancak sl durumlarda, enflasyon ortaminin ve ilgili bory piyasasimn belirli sartlar
nedeniyle ayri olaruk belirlencbilen ve givenilir olarak lgitlebilen enflasyon riski igin bir risk bileseni
belirlemek mumkiindiir.

B6.3.14  Omegin iylotme, enflasyona endeksli thyillerin, sifir reel faize izin veren yeterli likiditeye sahip bir piyasa
orlaya gikaran bir hacme ve yapiya sahip oldugu bir gevrede borglanma aract thrag etmektediz. Bu durum
ilgili para birimi agisindan. enflasyonun, borglanma piyasalart tarafindan ayn ofarak degerlendirilen bir
unsur oldugu anlamina gelir. By sartlar altinda enflasyon riski bileseni; korunan borglanma aracium nakit
akiglarinim, sifir reel faiz orunina iliskin sartar kullanilarak indirgenmesivle belirlenebilir (risksiz -nominal-
faiz orant bilegeninin belitlenebilincsine henzer bir sekilde). Bunun aksine, birgok durumda cnflasyon riski
bilcseni ayr alarak helivlenemeycbilir ve giivenilir olarak 6lgtlemeyebilir. Orncgin, igletme, sifir roel faize
izin verceck kadar yeterll derecede likit olmayan coflasyona endeksli tahvil piyasasinn bulundugu bir
gevrede yalnizea nominal faiz oranh borglanma aracr ihra¢ etmektedir. By durumda, piyasa yapisi ile durum
ve sartlara iliskin yapilan unaliz, igletmenin; cnflasyonun borglanma piyasalar tarafindan ayri olarak
defierlendirilen bir unsur oldufuna iligkin vardigy kararimi destekleyici nitclikic degildir. Dolayisiyla
igletme, sozlesmeyle belirlenmeyen enflasyon riskinin ayrt olarak belirlencmez ve giivenilir olarak
dlgiilemnez olduguna iliskin 8n kabulii reddedemez. Sonug olarak bir enflasyon riski bileseninin, korunan
kalem olarak tammlanmas: uygun olmayacaktir. Bu durum, igletmenin fiilen taraf oldugu herhangi bir
enflasyon riskinden korunma aracina bagh olmaksizin gecerlidir. Ozellikle igletme, cnflasyona vonelik
korunma saglayan aracin durum ve kogullanim nominal faiz oranl borca yansiarak, bu aracin kolayca
yiikleyemez.

B6.3.15 Finansal tablolara  ulinmy  enflasyona endeksli bir tahvile (sakll tirev Oriinin ayr  olarak
muhascbelegtirilmesi yéniinde bir hitktim olmadig, varsayilarak) ait nakit akiglarmin sszlesmede belirlencn
enllasyon riski bileseni, finansal aracin diger nakit ukislar: enflasyon riski bilegeni tarafindun etkilenmedigi
siirece, ayr olarak belirlenebilir ve gliveniliv olarak dlgiilebilir.

Nominal Bir Tutarin Bilegenteri

B6.3.16  Korunma iligkisinde korunun kalem olarak tantnlanabilecek nominal tutarlara iligkin iki Liir bilesen vardir:
biitin kalemin belli bir orandaki bileseni veya bir bilesen dilimi. Bilesenin tirl muhasebe sonucunu
degistirir. Isleune bilegeni, muhascbe amaglart agisindan risk yonetimi hedefiyle tutarl olarak tammlar,

B63.17 Belli bir orandaki bilesene &rnek olarak, sozlesmeye dayal bir kredinin nakit aksslarinm yiizde 50'si
verilebilir.,

B6.3.18 Bir bilegsen dilimi, tarimlanmiy fakat agik olan bir ana kitleden veya tammlanmus bir nominal tutar
tzerinden belirlenebilir. Asagidakiler buna éirnek olaruk gdsterilehilir:

(a) Parasul iglem hacminin bir kismm. Ornegin Mart 201X tarihinde 20 YPB tutarmda yabancs para
birimiyle gergeklesecek ilk sahiglardan sonraki 10 YPB twtarindaki nakit akislari;*

(b} Fiziki hacmin bir kismi, Omefiin, X7, bblgesinde bulunan dogal gazin 5 milyon metrekiip olarak
Slgiilen kismt (alt dilim),

ATTRS 3, igletme birlesmelerinde cdinilen ve saklt wrev Grunler igeren suzleymelere iliskin hukiimlere yer vermektedir,
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B6.3.19

B6.3.20

B6.3.21

B6.3.22

B6.3.23

136.3.24

(c) Fiziksel veya farkl bir iglem hacminin bir kismm. Ornegin Haziran 201X’ deki petrol alimois ilk
100 varili veya TTaziran 201 X deki elektrik satiglarmm iTk 100 MWh’lik kismt veya

(d) Korunan kalemc ait nominal tutarmm bir dilimi. Ornegin 100 milyon PB tutanmdaki kesin
taahhtidiin son 80 milyon PB tutarindaki kismi, 100 milyon PB tutarindaki sabit faizli tahvilin 20
milyon PB lulaninduki alt dilimi veya gercege uygun deper iizerinden tdenehilen toplam 100
milyon PR tutarmdald subit faizli boreun 30 milyon PB utarndaki st dilimi (tammlanmis
nominal tutar 100 mifyon PB).

Bir hilesen diliminin, gergefe uygun defier degisiminden korunma igleminde tammlanmasi durumunda,
tsletme bu dilimi tanmlanmeg bir nominal tutann iginden belirler. Gergefie uygun deger degisiminden
korimma islemine iligkin hiikimlere wymak igin isletme, gergepe uygun deger degisimleri icin korunan
kalemi yeniden dlcer (diger bir ifadeyle korunulan riske atfedilen gergeiic uygun deger degisimleri igin bu
kalemi yeniden lger). Gergege uygun deger degisiminden korunma islemine iliskin diizeltmeler, kalem
finansal tablo disi birakilmadan énce kér voya zarar olarak finansal tablolara almmalidir, Dolayisiyla,
gergege uygun deger defisiminden korunma iglemiyle ilgili olan kalemin izlenmesi gerekir. Gergefic uygun
doger degiyiminden korunma islemine ait bir bilegen dilimi igin ise, bu dilimin tammlandii nominal wtarm
izlenmesi gerckir. Ornegin paragral B6.3.18(d)’de, 20 milyon PB warindaki alt dilimin veya 30 milyon PR
tutarmdald iist dilimin izlenmesi amaciyla, 100 milyon PB nominal tutarin tamamimn izlenmesi gerekir.

Korunan riskte meydana gelen degisimlerin, erken ddeme opsiyommun gergege uygun degerini etkilemesi
durumunda bu erken 8deme opsivonunu igeren bilegen diliminin, gergege uygun deper degisiminden
korunma igleminde korunan kalem olarak tanimlanmast uygun degildir. Bu durum. korunan kalemin
gergefe uygun degerindeki degigimierin belirlenmesi sirasinda, tammlanmus olan bu dilim ilgili erken
ddeme opsiyonunun etkigini igermedigi siirece gegerlidir.

Bir Kalemin Bilegenlerf ve Toplam Nakit Akislari Arasindaki fligki

Finansal veya finansal olmayan bir kaleme ait nakit akislarina iliskin bir bileseninin korunan kalem olarak
tanimlanmast durumunda bu bilegen, kalemin tamamina ait toplam nakit akiglarindan daha az veya bu nakit
akiglarina csit olmalidir, Ancak, kelemin tamammna ail tim nakit akiglar, korunan kalem olarak
lanmmlanabilir veya sadece belirli bir risk igin (6rnein, sadece LIBOR daki degigimlerle veya bir gtsterge
emtia fiyatiyla iligkilendirilebilen degisimler igin) korunma islemine konu edilebilir.

Ornegin, etkin faiz oram LIBOR un altinda olan bir finansal yakimlilok séz konusu oldugunda isletne
agagidakileri korunan kalem olarak tammlayamaz:

(a) LIBOR ile esit faize {gergege uygun deger degisiminden korunma isleminde ek olarak anaparaya)
sahip bir yiikiimltilitk bileseni ve

(b Gerlye kalan negatif degerdeki bir bilegen,

Ancak etkin faiz oram (Smegin) LIBOR un 100 baz puan ahinda olan sabit faizli bir finansal yukimlilok
stz kenusu oldugunda. igletme, LIBOR daki degisimierle iligkilendirilebilen ve vitkiimliliigin tamamimin
(haska bir iladeyle. anapara arti LIBOR dan 100 baz puan dityilerek hesaplanan faiz) deperinde meydana
gelen degigimi korunan kalem olarak tanimlayabilir. Sabit faizli bir finansal aracm, olustugu tarihten sonra
korunma iglemine konu edilmesi ve aradaki domem igerisinde faiz oranlarnda bir degisiklik meydana
gelmesi durumunda igletme, ilgili sdzlesmeye pore bu kalem igin ddenen faizden daha yiiksek bir gésterge
faize esit olan risk bilegenini. korutan kalem olarak tanimlayabilir. Bu tammlamanin yapilabilmesi igin,
fimansal aracin korunan kalem olarak ilk defa tanimlandigi tarihte satin alindigi varsuyimi altinda gosterge
faiz orantnin, hesaplanan etkin faiz oranindan diistik olmast gerekir. Ornegin LIBOR %4 iken bir
isletmenin, ¢ikin faiz orant %6 olan 100 PR Lutarinda sabil faizli bir finansal varlik ihrag ettigini varsayahm.
isletme LIBOR un %8¢ yiikselmesinin ve finansal varhgim gergege uygun degerinin 90 PB’ve diismesinin
ardindan korunma islemine baglar. Isletme, stz konusu finansal varlig, ilgili LIBOR faiz orani riskini
korunan kalem olarak ilk defa tanmladig tarihte satm almis olsaydt, s6z konusu varligin 90 PB tuzarindaki
gergege uyguu deerine gore etkin getiri oraninm %9,5 olacagim hesaplardi. LIBOR’un, etkin getiri
oramndan dugik olmast sebehiyle isletme, sidzlesmeye bagh faize iliskin nakit akilatimin bir kismu ile cari
gercege uygun deger (diger bir deyigle 90 PB) ve vadede geri didenecek tutar (diger bir deyigle 100 PB}
arasindaki farkin bir kismindan olugan %4%°1ik LIBQR bilegenini korunan kalem olarak tanimlayabilir.

Degisken fhizli finansal yokimlalugtn, (Srnegin) 3 aylik LIBOR dan 20 baz pusn daha disiik faizli (sifir
baz puandaki bir faiz. tabani) olmasi durumunda isletme, yiikimliiltgiin tamamma {baska bir ifadevle g
ayhk LIBOR’dan 20 baz puan diiiik faiz oram - taban dahily iliskin olan ve LIBOR’daki degisimlerlc
iliskilendirilebilen nakit akigi degisimini korunan kalem olarak tammlayabilic, Bu sebeple, stz konusu
yOkimltltigin geri kalan Smriine iliskin i aylik LIBOR [orward egrisi, 20 baz puanin altina dismedikee,
korunan kalem, stfir veya poxitif farkh fic aylik LIBOR faizine sahip bir yikimlillikle aym nakit akiy
degigkenligine sahiptir. Ancak, 567 konusu yikimliiligiin (veya bir kisminmn) geriye kalan dmrine iliskin
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g aylik LIBOR forward cgrisinin 20 baz puamn altina diigmesi durumunda, korunan kalem, sifir veya
pozitit farklt Tig aylik LIBOR faizine sahip bir yikiimliilikten daha dilgtik bir nukit aki depiskenligine
sahiplir.

B6.3.25  Gosterge ham petrol Gizerinden fivatlanan ve belirli bir petrol vatagindan etde edilen éze) bir tirdeki ham
petrol, finansal olmayan bir kaleme iliskin benzer bir rnektir. Tsletmenin, stz konusu ham petrolii, varil
bagina 15 P13 taban fiyatla gosterge ham petrol fiyatiin 10 PB ulunda belirleyen ve sozlesmeden dogan bir
liyatlandirma formiilii kullanarak bir sézlesme kapsaminda satmasi durumunds, ham petrofiin gosterge
fiyaundaki degisimle baglantil olan sozlesme kapsamindaki nakit akiy degiskenliginin tamami korunan
kulem olarak tamimlanabilir. Ancak islotme posterge ham petrol fiyat degisiminin famamina esit bir bilesent
korunan kalem olarak tanimlayamaz. Bu nedenle forward fiyat (her bir teslimat igin) 25 PB’nin altina
dligmiedigi sitrece, korunan kalem, gisterge ham petrol fiyatindan gergeklesen bir ham petrol satisiyla aym
nakit akss degigkenligine (veya pouilif farka) sahiptit. Ancak, herhangi bir teslimat igin forward fiyatm 25
PB'nin altina dilgmesi durumunda, korunan kalem, ham petroliin gosterge fiyatindan gergeklesen bir
satigtan daha diigik bir nakit akis degiskenligine (veya pozitif forka) sahiptir.

Korunma Muhasebesi icin Gerekli Kistaslar (B&liim 6.4)

Korunmanin Etkinligi

B6.4.1  Korunma igleminin etkinligi, korunma aracimn per¢egc uygun degerindeki veya nakil akislarindaki
degisimlerin, korunan kalemin gergege uygun degerindeki veya nakit akglarindaki degisimieri karsilama
dlgustidiir (8rnegin, korunan kalemin bir risk bileseni olmast durumundza. korunan kalemin gergege uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki ilgili degisim, korunulan riske atfedilen degigimdir). Korunma aracimn
gergege uygun deferindeki veya nakit akiglarmdaki degisimlerin, korunan kalemin gergegc uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki degiyimlerin iistiinde veya altinda gergeklesmesi, korunma igleminin
etkinsizliginin élgiisidir.

3642 Igletme, bir korunma iligkisi tammladiginda ve tanimladikian sonra siirekli olarak, iliskinin gerceklestigi
domem boyunca korunma iliskisini etkilemesi beklenen etkinsizligin kaynaklanm analiz eder. Bu analiz
(korunma iligkisinin yeniden dengelenmesinden kaynaklanan ve B6.5.21 paragrafi uyannca yapilan her
tirli giineelleme de dahil) korunma igleminin elkinligine dair hitkiimlerin kargilanmas: igin isletmenin
vaptig) degerlendirmenin temelini olusturur.

Bé6.4.3  Hethangi bir siiphenin dogmamas: igin, baglangigtaki kargt tarafin bir takas kurulusu ile degistirilmesinden
ve 6.5.6 paragrafinda agiklanan ilgili degisikliklerin yapilmasindan kaynaklanan etkilere, korunma aracinm
dlgiiminde. dolayisiyla korunma igleminin etkinliginde ve ayrica korunma igleminin etkinliginin slgtmnde
yer verilmelidir.

Korunan Kalem ile Korunma Araci Arasindaki Ekonomik iligki

Bo.44  Ekenomik iliskinin bulunmasma iligkin hiikiim, korunma aracinin ve korunan kalemin. korumilan Byl risk
nedeniyle gencllikle ters yonde hareket eden degerlere sahip olduklar: anlamina pelmektedir. Bu nedenle,
korunma aracinin ve korunan kalemin deperinin, korunulan riske benzer olarak karsilik verecek sekilde,
ckonomik agidan iligkili olan aym dayanak unsur veya unsurlarda meydana gelen hareketler kargisinda
sistematik olarak degigecegine dair bir beklenti olmalidir (6rnegin Brent ve ABD tipi ham petrol -WTI).

B6.4.5  Dayanak unsurlarin aym olmamakla birlikie ekonomik agidan iligkili olmas: durumunda, érnegin unsurlarin
kendileri Gnemli dlgiide hareket etmezken, iliskili iki wnsur arasidaki fiyat farkhlggimin degismesi pgibi
sebeplerle korunma aracimn ve korunan kalemin degerlerinin ayn yonde hareket ettigi durumlar meveut
olbilir. Bu durum, dayanak unsurlar degisiklik gosterirken korunma aracimin ve korunan kalemin degerinin
genel alarak fers yonde hareket etmesinin beklenmesi durumunda dahi, korunma araci ile korunan kalem
arasmdaki ckonomik iliskiyle tutarlids,

B64.6 Korunma iliskisinin risk yénetimi amacina uygun gergekleseceginin beklenip beklenmediginin belirlcnmesi
amyciyla, ekonomik iliskinin var olup olmadigimn degerlendirilmesi, korunmanin gerceklestigi donem
boyunca bu iliskinin mubtemel harcketine iliskin bir analizi igerir. Iki deiiisken arasinda mutlak bir
istatistiki korelusyonun varhigs, tek bagma bir ckonomik iliskinin varlifma dair gecerli bir duvanak teskil
ctmez.
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Bed.7

B6.4.8

B6.4.9

B6.4.10

B6.4,11

Kredi Riskinin Etkisi

Korunma igleminin etkinliginin yalmzca korunma aract ve korunan kakemier arasindaki ekonomik iligki
(diger bir ifadeyle stzlesmeye konu unsurlardaki degisimler) tarafindan degil aymi zamanda korunma aract
ve korunan kalemin her ikisinin degeri tizerindeki kredi riski etkisi tarafindan belirlenmesi nedeniyle
korupma mubasebesi modeli. korunma aract ve korunan kaleme iligkin kazang ve kayiplar arasinda yapilun
genel netlegtirme islemine dayanmakiadir, Kredi riski etkisi, korunma araci ile korunan kalem arasinda
ekonomik bir iligkinin meveut olmas: durumunda dahi, netlestirme diizeyinin dizensiz hale gelebilmesini
ifade cder. Bu durum, korunma araci veya korunan kaleminin kredi riskinde. ekonomik iligkiden
kaynaklanan deger degisimlerini (diger bir ifadeyle sozlesmeyc konu unsurlardaki degigimlerin etkisini)
yonlendirecek  biiyiikliikte bir degisim sonucunda ortaya ¢ikabilir, Deger depisimlerini yonlendiren
biiylikiik diizeyi. sbzlesmeye konu unsurlardaki degisim Snemli olsa dahi, bu degisimlerin korunma wraci
veya korunan kalemin degeri tizerindeki etkilerini engelleyecek nitelikieki bir kredi riskinden kaynaklanan
kayba (veya kazanca) sebep olan dilzeydir. Aksine, belirli bit doncm boyunca s6zlesmeve konu unsurlarda
kugtk degigimlerin olmast durumunda, korunma araci veya korunan kalemin degerinde kredi riski kaynakli
kigak degigimler bile, degeri, yonlendirme otkisi olmayan stzlesmeye konu unsurdan daha gok
eikileyebilir.

Igletmenin emtia fiyatlarmdan kaynaklanan riskten korunmak amaciyla teminata baglanmanwig bir tirev
driin kullanmasi, kredi riskinin korunma iliskisini vénlendirmesine érnek olarak gosterilebilir. Korunan
kalemin degerindeki deZisitnlerin biiyiik 8lgide cmtia fiyatlarindaki degigimiere bagl olmast ve sz konusu
tirev Grandn karst tarafinin koedi itibarinda ciddi bir bozulma gergeklegmesi hilinde, kary tarafin kredi
itibartindaki degigimlerin korumna aracinin gercege uygun degeri lizerindeki etkisi, cmtia fiyatindaki
degisimlerin etkisini asabilir.

Korunma Orani

Korunma etkinligi hitkiimleri uyaninca, korunma iligkisine ait korunma oram, iglctmenin fiilen korudugu
kalemin miktarmim, stz konusu miktardan korunmak igin fiillen kullandig korunma aracinin mikiarma
aramdir. Dolayistyla. iglctimenin, bir kaleme ail riskin ytizde 100’ tinden daha azima -yuzde 85°i gibi- yénclik
korunma iglemi gergeklestirmesi durumunda, riskin yiizde 85%inin, soz konusu yizde 85'lik kistmdan
korunmak igin fiilen kullanilan korunma aracimin miktarina oranlanmasiyla bulunan korunma orami
kullanilarak korunma iligkisi tammlanr. Benzer gekilde igletme, drnegin bir finansal aracin 40 birimlik
nominal miktanim kullanarak maruz kaldigi riskten korunmu saglamas: durumunda, 40 birimlik miktarin
(bagka bir ifadeyle isletme, toplamdy sahip olabilecegi daha yiiksek miktarlar ile soz konusu daha disiik
miktarlara dayanan bir korunma orani kullanmamahdir), stz konusu miktar korumak igin fiilen kullanilan
korunma aracinmn miktarma oranlanmasiyla bulunan korunma oranint kullanarak korunma iligkisini
tammliar.

Ancak fiilen korunan kalem miktarinin, igletmenin fiilen kullandigi korunma araer miktarlaring
oranlanmasiyla bulunan korunma orant kullamlarak korunma iliskisinin tanimlanmasi, korunan kalem ile
korunma aracimin agirliklan arasinda, korunma muhaschesinin amaglariyla tutarsiz olan bir muhasehe
sonucuna neden olabilceek ctkinsiz bir kerunma (finensal tablolara alimp alinmadigma bakilmaksizin)
ortaya gikaran bir depgesizligi yansitmamalidir. Dolayisiyla, kotumma iliskisinin tanimlanma amaglan
agisindan igletme. soz konusu dengesizlikten kaginmak igin fiilen korunan kalem miktan ile fiilen
leullandigr korunma aracinin miktarindan ortaya gikan korunma oramim diizeltmelidir,

Muhasebe sonucunun korunma mubasebesi amactyla tutarsiz olup olmadiginm degerlendirilmesinde
agafida 6rneklert verilen hususlar dikkate alinabilir:

(a) Nakit akig degiskenliginden korunmna iglemindeki ctkinsizligin finansal tablolara alinmasindan
kacmmal veya korunma aracinin gergege uygun degerindcki degigimler netlestirilmeden gercepe
uypun deger muhasebesinin kullamminin arurilmas: igin daha fazla korunan kaleme yénelik
gergege uygun deger defigiminden korumma ditzeltmelerimi gergeklestirmek amaciyla, kasti bir
korunma oraninin belirlenip belirlenmedigi,

(b} Elkinsiz bir korunmaya scbep olsa dahi, korunan kulem ve korunma aracimn belirli sekilde
agirliklandimimasinda ticari bir gerckgenin bulunup bulunmadig:. Ornegin, korunma araglarinn
standart bacminin, islctmenin kullanmast gereken tam korunma aract miktarina izin vermemcsi
(bir “lot buyiikligi sorunu™) nedeniyle isletmenin kullandigi ve tamimladigl korunma aract
miktar:, korunan kalemi en iyi sckilde korumak igin belirledigi miktarla aym olmayabilir.
Isletmenin, 100 tonluk kahve alimini, 37.500 libre (pound) haemindeki futurcs sézlesmeleriyle
korumasi bu duruma srnek olarak verilebilir. Isletme 100 ton haemindeki alimdan korunmak igin,
sadeco bey veya alt (sirasiyla 85,0 ve 102,1 tona esit) sozlesme kullanabilir. Bu durumda igletme,
korunma iligkisini, fiilen kullandig futures stzlegmesindeki mikiar Uzerinden hesaplanan
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korunma oramm kullanarak belirler. Ciink{i korunan kalem ile korunma aracinin agirliklar
arasindaki uyumsuzluktan kaynakianan ctkinsiz korunma, korunma muhasebesinin amaglanyla
tutarsiz olan bir muhasebe sonucuna neden olmayacaktir,

Korunma igleminin Etkinligine iligkin Hukiimlerin Kargilanip Kargilanmadiginin
Degerlendirilme Stk

136.4.12  isletine, korunma isleminin baglangicinda ve siirekii olaral, korunma iliskisinin, etkinlige iligkin hitkimleri
karsilayip kargtiamadigm degerlendirir. Bu strekii degerlendirme asgari olarak, her raporlama tarihinde
veya korunma isleminin etkinligine iligkin hiikiimleri etkileyen sartlardaki gneinli bir degisiklik sonrasinda
(hangisi dnce pergeklegirse) yapihir. Bu degertendirme, korunma isleminin etkinligine iliskin beklentilerle
iliskilidir ve bu nedenle sadece gelecege yonelik olarak gergeklestirilir,

Korunma Isleminin Etkinligine Iliskin Hiikiimlerin Kargitanip Kargilanmadiginin
Degerlendirilme Yontemleri

B6.4.13 Bu Standart. bir korunma iliskisinin etkinlige iligkin - hilkiimleri  karsilayip  karstlamadigiun
degerlendiriimesing yonelik bir yontem belirlemez. Ancak igletme, korunma etkinsizliginin kaynaklan
dahil, korunma iligkisinin ilgili 6zelliklerini ele alan bir vontem kullanir, Buttin bu faktérlere bagh olarak,
sdz konusu yontem nitel veya nicel dederlendirme seklinde olabilir.

B6.4.14  Ornegin, korunma aracinin ve korunan kalemin snemli sartlarmin {nominal futar, vade ve sézlesmeye konu
unisur gibi) oylegmesi veya yakindan iligkili olmas) durumunda isletme, bu énemli garilarin nitel
degerlendirmesine dayanarak, aym riske sahip olmalan ve dolaysiyla korunan kalem ile korunmna wract
arasindaki ekononuk iligki sebebiyle korunan kalem ve korunma avacinin degerlerinin genellikle ters vonde
hareket edecegi sonucuna varabilir (36.4.4-136.4.6 paragraflari).

B6.4.15  Karli veya zararda ofan bir tirev aracin korunma araci olarak tanimlanmas: durumu, nitel degerlendirmenin
tek bagina uygun olmadi anlaming gelmez. Bu husus, bu durumdan kaynaklanan korunma etkinsiz!iginin,
nite] degerlendirmenin yeterli olmayaeag! bir bity{ikitge sahip olup olimayacaginag baghdir.

B6.4.16  Aksine, korunma aractun ve korunan kalemin énemli sartlari yakindan iliskili degilse, netlestirmenin
boyutuyla ilgili yulsek seviyede bir belirsizlik vardir. Sonug elarak, korunma iliskisi boyunca korunmanin
etkinliginin tahmin edilmesi zordur. Sadece bu fiir bir durumda, iyletmenin nicel bir degerlendirmeye
dayanarak korunan kalem ile korunma araci arasmda ekonomik bir iligkinin meveut ofdugu sonucung
ulagmasi mimkiindir (bakuuz: 36.4.4-B6.4.6 paragraflar). Baar durumiards, korunma oraminin, Xorunma
etkinligine iligkin hilkimleri kargilayip karsilamadigini degerlendirmek igin nicel bir degerlendirme de
gerckli otabilir (bakuz: B6.4.9-B6.4.11 paragraflary). Isletme bu iki farkh amag igin aym veya farkle
vontemleri kullanabilir.

B6.4.17 Korunmamn etkinligini etkileyecek  defigikliklerin - bulunmas:  durumunda, korumma igleminin
ctkinsizliginin kaynaklart dihil olimak tizere, korunma isleminin ilgili dzelliklerinin dikkate almmasint
saplamak amaciyla korunma iligkisinin etkinlige iligkin hitkOmieri Karsiayip karsdamadigina itigkin
isletmenim yaptig degerlendirmenin degistiriimesi gerekebilir.

N6.4.18  Isletmenin risk yonetimi, korunma iligldsinin etkinlige iligkin hikiomleri kargilayip karsilamadigsmin
degerlendiriimesi igin gerekli bilgilerin elde edildigi ana kaynaktir. Bu husus, karar alma amaglan igin
kullanidan y#netim bilgisinin (veya analizinin); korunma iliskisinin, etkinlige iliskin hitkiimleri kargiaytp
karsilamadigimn degerlendirilmesinde esas olarak kullanlabilecegi anlamina gelir.

B6.4.19  Isletmenin korunma ifigkisine ait belgelendirmesi, kullanlan yontem veya ytntemier dahil olmak iizere
korumma etkinligine iligkin hitkiimlerin nasil degerfendirilecegini  igerir.  Korumma  iligkisinin
belgelendirilmesi, degerlendirmede kullanilan yintemlere iliskin her depisiklikie giincellenir (bakumiz:
B6.4.17 paragrafi},

Nitelikleri Saglayan Korunma iligkilerinin Mubasebelestiriimesi
(Boliim 6.5)

B65.1  Taiz oranlarindy defigiklik olmasi sebebiyle sabit faizli bir borglanma aracin gerefe uygun deger
degisimi riskinden korunmasi, gergefe uygun defier degisiminden korunmaya dmek olarak gbsterilehilir.
Bu tilr bir korunma iglemine ihraggt veya hamil tarafindan girilehilir.

BG.5.2  Makit akis defiskenliginden korunma isleminin amacy, korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybiz, korunma saglanan gelecckleki nakil akigtarimn kir veya zarary etkiledigi doneme veya donemlere



TERS &

B6.53

36.5.5

B6.5.6

B6.5.7

B6.5.8

criclenmesidir. Nakit akis degigkenliginden korunma isleminin bir dmegi degisken faizli borcun (itfa
cdilmis maliyet veya gergefe uygun defierinden dlgiilen) sabit faizli horca ddnbisturllmesi igin swap
kullaniimasidir (digger bir ifadeyle korunulan gelecckteki nakit akiglart [aiz 6demeleri olan gelecekteki hir
islemin korunmast), Aksine, nakit akig degiskenliinden korunma isleminde korunan kalem olarak
siniflandimilamayan kaleme, edinildiginde ger¢cge uygun deger degiyimi kir ya da zarara yansiulan olarak
muhascbelegtirilecek bir zkaynak aracimn tahmini alimu Grnek olarak wverilebilir, Cnkii korunina
araendan kaynaklanan ve erteleninls olan tim kazang veya kayiplar, nctlestirmenin gerceklestirilecei
dénem boyunca kir veya zararda uygun bir gekilde yeniden siniffandirilamamakiadir, Aym scheple
tzkaynak aracinir alm gergeklestiginde  diger kapsaml gelirde sunulan  gercefe uygun deper
defisimleriyle birlikie gercege uygun deger izerinden muhasebeletirilecck olan bir tahmini alim islemi de,
nakit akiy degiskenliginden korunma isleminde korunan kalem niteligi tagiyamaz.

Kesin taahhiide iligkin bir korunma (Srnegin, bir elekirik isletmesinin sabit bir [iyattan vakit satin almaya
yonelik finansal tablolara ahinmamig sozlegymeye bagii bir (anhhiidiinin bulunmasi sebebiyle, yakit
fivatlarinda meydana gelebilecek degigime iligkin gereeklostirdigi korunma) gergege uygun deperdoki
degisim riskinden korunmak igin gereklestirilen bir islemdir. Dolayisiyla, bu islem gergege uypun deper
degigiminden korunma islemidir. Ancak 6.5.4 paragrafina gore. kesin taahhiude iliskin bir diviz kuru
riskinden korunma isleminin nakit akiy degiskenliginden korunma islemi olarak da muhasebelestirilmesi
milmkiindir.

Korunma Etkinsizliginin Olgiiimesi

Isletme korunmanin ctkinsizligini Glgerken, paranmn zaman degerini dikkate ahir. Sonug olarak, isletme
korunan kalemin degerini buglinkid degieri esas alarak belirler ve bu nedenle korunan kalemin degerindeki
degisiklik paranin zaman degerinin ctkisini de igerir.

Korunmanin etkinsizligini 6lgmek amaciyta korunan kalemin degerindeki degisimi hesaplamak igin isletme,
kerunan kalemin esas Seellikleriyle ayni olan ve 6rnegin, bir tahmini Islemin korunmasinda, konmmaya
1abi liyat (veya oran) seviyesine gire ayarlanan bir trev triin (bu arag penellikle “varsayimsal tirev Urtin”
olarak adlandiriliry kullanabilir. Otnegin, korunmanin cari pivasa sevivesindeki iki lurafli riske vonelik
olmast durumunda varsayimsal tirev (riin, korunma iliskisinin tamumlanchgr taribte, degeri sitir olarak
ayarlanan varsayimsal bir forward stzlesmesini yansitacaktir. Ornegin korunmanin ek tarafli bir riske
yonelik olmasi durumunda, varsayimsal tiirev firiin, korunma igleminin tammlandigi tarite korunmaya
konu olan fiyat seviyesinin, cari piyasa scviyesinde olmasi durumunda basa bas olan veva korunmaya konu
olan fiyat seviyesinin, cari piyasa seviyesinin tstinde olmasi (uzun vadeli bir pozisyonun korunmast
isleminde isc cari piyusa seviyesinin alunda olmasi) durumunda zararda olan varsayimsal bir opsiyonun
gergek degerini yamsitacakbr, Varsayimsal tirey firfin kullammi, korunan kalemin degerindeki degisimin
hesaplanma ybutemlerinden biridir. Varsayimsal tirev Girtin, korunan kalemle birchir ayni dzelliklere
sahiplir ve bu sebeple, korunan kalemin degerindeki stz konusu degisim farkl bir yaklasimla beliflenmis
gibi ayni sonucu verir. Bu nedenle, “varsayimsal tirev 0rin” kullamimasi esasen bir ydntem olmamakla
birlikte, sadece korunan kalemin degerinin hesaplanmasinda kullamlabilen matematiksel bir nygulamadir.
Sonug olarak, “varsayimsal Wrey Girin” korunan kalemin degerine, sadece korunma aracinda bulunan (fakat
korunan kalemde bulunmayan) szelliklerin dahil edilmesi amaciyla kullanilamaz, Yabanci para cinsinden
bir borg (sabit veya degisken faizli olduguna hakiimaksizin} bu duruma Srnek olarak verilebilir. Bu tir bir
borcun nukil akiglarndaki toplam degiisimin buglnkti degerinin veya s konusu boreun degerindeki
depigimin hesaplanmasinda varsayimsul tirev Grfinin kullamimas: durumunda, farkl para birimlerinin
tukas edildigi gergek tirev frimler bu takas igleminc iliskin bir bedeli icerse bile (Smegin, sapraz kur-faiz
swaplar), varsayimsal tiirev iirlin boyle bir bedeli basit bir sekilde igeremez.

Varsayimsal threv iirtn kullumlarak belirlenen korunan kalemin degerindeki degisim, bir korunma
iligkisinin, korunmantn etkinligine iligkin hitkiimleri kargilayip karsilamadiginn degerlendirilmesi amaciyla
da kullarulahilir.

Korunma iliskisinin Yeniden Dengelenmesi ve Korunma Oranindaki Degigimler

Yeniden dengeleme, korunma igleminin etkinligine iliskin hikiimlere uygunluk saglayan hir korunma
orammin muhafaza edilmesi amaciyla hilihazirda var olan bir riskten korunma Hiskisindeki korunan
kalemin ya da korunma aracinin tanunlanan miktarlarinda yapilan diizelimeleri ifade eder. Korunan bir
kalemin ya da bir korunma aracinim tanimlanan miktarlarinda tarkls bir amagla yapilan degisiklikler bu
Standardin amaci agisimdan yeniden dengeleme olarak nitelendirilemesz.

Yeniden dengeleme, B6.5.9-B6.5.21 paragrallan uyarinca kerunma iliskisinin sirdarilmesi seklinde
muhasebelestirilir. Yeniden dengeleme yapilirken, korunma iliskisinin korunma etkinsizligi belirlenir ve
korunma iligkisi duizeltilmeden hemen dnee finansal tablolara alinir.
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B6.5.9  Korunma oraminin diizeltilmesi, korunan kalem ve korunma aracindaki sézlegmeyc konu unsurlar veva risk
degigkenlerinden kaynaklanan korunma aract ve korunan kalem arasindaki iligkideki depisimlere karsilik
verilmesini saglar. Sozlesmeye konu tarklt ancak iliskili unsurlara sahip korunma araci ile korunan kalemin
yer aldig bir korunma iligkisinin, bu unsurlar (6rnegin, farkli ancak iligkili referans endeksleri, oranlar veya
fiyatlar) arasindaki iliskide meydana gelen degisimlere karsibik olarak degigmesi, by duruma &rnck alarak
verilehilir. Bu scheple, yeniden dengeleme, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iliskinin korunma
orapinin diizeltilmesiyle telafi edilebilecek gekilde degigtigi durumlarda korunma iligkisinin sirdiiralmesini
suplar.

B6.5.10  Igletmenin, A Yabanci Para Birimine iliskin bir riske, B Yabanci Para Birimi cinsinden ifade edilen bir
tirey ardgla korunma saglamas: ve A ile B yabanc) para birimlerinin birbirlerine sabit kurla bagh elmast
(diger bir ifadeyle, stz komusu yabanc: paralarin kurlar, bir merkez bankast ya da bagka bir otorite
tarafindun olugturulan banita ya da kurda sabitlenmistiy) bu duruma drnek olurak verilebilir. A Yabanci Para
Birimi ile B Yabanci Para Birimi arasindaki kurun degigmesi durumunda {diger bir ifadeyle yeni bir bandin
veya orann belirlenmesi durumunda), korunma iliskisinin yeni diwiz kurunu vansitacak sekilde yeniden
dengelenmesi. yeni durumdaki korunma oran: agisindan korunma iliskisinin korunmanin etkinligine iligkin
hitkmil karsilamaya devam etimesini saglar. Buna kargm, yabanci para birimi cinsinden ifade cdilen tirev
araca iligkin fdemenin yapilmamast durumunda, korunma oramimn degigtirilmesi, korunma iliskisinin
korunmanin etkinligine iligkin hikmii karyilamaya devam etmesini saglayamaz. Bu sebeple, veniden
dengeleme iglemi, korunma aract ve korunan kalem arasindaki iliskinin korunma oranimin diizeltilmesiyle
telafi edilenicyeeck gekilde degistigi durumlarda, korunma iliskisinin strdirdimesini saglamaz.

B6.5.11 Korunma aracinin gergege uygun degeri ile korunan kalemin gergcge uygun degerindeki veya nakit
akislarindaki degisimler arasindaki netlestirme kapsamindaki her degisiklik, korunma arac: ile korunan
kalem arasindaki iliskide bir degigim meydana getirmez. Isletme, korunma iligkisi dénemi boyunca bu
iliskiyi etkilemesi bekfenen korunma etkinsizliginin kaynaklarin analiz eder ve netlestivme kapsammndaki
depigikliklerin asagidaki hangi 6zellige sahip degisiklikler oldugunu degerlendirir:

(a) Korunma oranin  gegerliligini bozmayan ve korunma oram diizeyinde meydana gelen
dalgalanmalar olarak nitelendirilen (diger bir ifadeyle, korunma araci ve korunan kalem
arasindaki iligkiyi uygun bir sckilde yansiumaya devam eden) degisiklikler,

() Korunma oranmin, korunma arac ile korunan kalem arasindaki iliskiyi artik uygun bir sckilde
vansimadifina iliskin géisterge niteliginde olan degisiklikler.

Bu degerlendirme, korunma etkinliginin korunma oraniyla ilgili olan hiikmiine istinaden yapihr, Diger bir
ifadeyle stz konusu degerlendirme. korunma iligkisinin, korunma muhasebesinin amaglariyla tutarsiz olan
bir muhasebe sonucunu dogurabilceck korunma etkinsizlifii ortaya cikaran, korunan kalem ile korunma
arscinin agrrliklare arasindaki bir denpesizligi ([inansal tablolara alnip alinmadigima bakilmaksizin)
yansitmamasini saglamak amaeiyla yapihr, Bu nedenle, s6z konusu degerlendirme muhakeme gerektirir.

136.5.12  Sabif bir korunma oram etrafindaki dalgalanma (ve dolayisivla buna iliskin korunma etkinsizligi), korunma
orarumn ayrt her bir sonueu gbre ditzeltilmesiyle azaltilamuz, Bu sebeple. bu tar durumlarda, netlegtirme
kapsamindaki degisim, korunma etkinsizliginin 8l¢iml ve [inansal tablolara almmasiyla ilgili olup bu
durum yeniden dengeleme gereklirmez,

B6.5.13  Bunun aksine, netlegtirme kapsamindaki degisimlerin; korunmu iliskisinde halihazirda kullanilan korunina
oranmdan tarkl bir korunma orans etrafindald dalgalanmaya veya sz konusu korunma oranindan sapmaya
neden olan bir cgilime isaret etmesi durumunda, korunma igleminin elkinsizlig, kormnma oraminim
diizellilmesi yoluyla azaltlabilicken korunma oraminm devam ettirilmesi artan bir sekilde korunma
stkinsizligine yol agar. Dolayisiyla bu tiir durumlarda igletmenin, korunma iliskisinin, korunan kalem ile
korunma aracimin agiliklar arasmda, korunma muhasebesinin amaclaryla tutarsiz olan bir muhasebe
sonucu dogurabilecek korunma etkinsizligi (finansal tablolara alimp almmadigma bakilmaksizm) ortaya
gikaran bir dengesizligi yansitip yansitmadigin deperlendirmesi gerekmektediv,. Korunma orammn
diizeltilmesi durumunds, bu dizeltme korunmamn  efkinsizliginin dletimint ve finansal tablolara
alinmasinint da etkiier. Ciinkil yeniden dengeleme yamlirken, B6.5.8 paragrafi uyarinea korunma iliskisinin
korunma etkinsizligi belirlenmeli ve bu ctkinsizlik, korunma iligkisi dizeltilmeden hemen nee finansal
tablelara alinmahdir,

B6.5.14  Korunma muhasebesi amaglan agisindan yeniden dengeleme. bir korunma iligkisinin baglamasinn ardindan
isletmenin, bu korunma iligkisine ait korunma oramm etkileyen garilarda meydana gelen degisikliklere
largilik korunma aracimin veya korunan kalemin miktarinda dizeltme yapmasi anfanuna gelmektedir,
Genellikle hu dilzeltme, iglctmenin filen kullandigt korunma araciun ve korunan kalemin miklanndaki
diizcltmeleri yansiir. Ancak, fsletme agagidaki hallerde fiilen kullandigi lcorunan kalemin veyu korunma
aracimn miklarindan ortaya gikan korunma oranini diizeltmek zorundadir:

(a) Isletmenin fiilen kullandigt korunma aracmin veya korunan kalemin miktarindaki degisimden
meydana gelen korunma oramnum, korunma muhasebesinin amaglanyla tutarsiz olan  bir
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B6.5.13

B6.5.16

B6.517

B6.5.18

16.5.19

muhascbe  sonucunu  dogurabilecek korunma  etkinsizligi ortaya gikaran hir dengesizlipi
yansilacak olnasi,

(b) Isletmenin fiilen kullandi@i korunma aracmin ve korunan kalemin miktarim mulafaza eimes; ve
bunun sonucunda yeni sartlarda ortaya ¢ikan korunma oranmm, korunma muhasebesinin
amaglariyla (utarsiz olan bir mubasebe sonucunu dogurzbilecek korunma ctkinsizligi ortaya
¢ikaran bir dengesizligi yansitacak olmasi (diger bir ifadeyle iglelme, korunma oraninda dazeltme
yapmay1 ihmal edercle bir dengesizlik meydana getitmemclidir).

Korunma iliskisiyte ilgiti risk yonctimi amacunn degismesi durumunda. yeniden dengeleme uygulanmaz.
Bunun yerine, bu korunma iligkisi i¢in uygulanan korunma muhasebesi sonlandirilir (buna ragmen, B6.5.28
paragrafinda agiklandifn Gizere, isletme &nceki korunma iligkisinde yer alan korunma araci ile korunan
kalemin yer aldigi yeni bit korunma iliskisi tanimlayabilir).

Korunma iliskisi yeniden dengelenirse, korunma oranmin diizeltilmesi farkli sekillerde etkilenebilir:

(a) Korunan kalemin agirlig agagidaki sekilde artirlabilir (aynt zamanda korunma aracinin apirh:
azalulir):

(i Korunan kalemin hacminin aruriimasiyla veya
(ii) Korunma aracimn hacminin azaltilmasiylu.

(b) Korunma aracinin agirhigr ayagidaki sekilde artirilabilic (avm zamanda korunan kalemin agichg
azalubiry:

(i) Korunma aracimn hacminin arttirilmastyla veya
(i) Koruman kalemin hacminin azaltilmasiyla.

Hacimdeki degisimler, korunma iligkisinin bir kismuni olugturan miklarlar: ifade eder. Ru nedenle,
hacimlerdeki azalmalar, kesin olarak kalemlerin veya islemlerin artik meveut olmadiii veya
gergeklesmesinin artik beklenmedigi anlamina gelmez. Ancak bu azalmalar, korunima iliskisinin bir kism
olarak da degerlendirilmez. (rnegin, korunma aracinm hacminin azalmasi, isletmenin bir tiirev araer
muhafaza ctinesine yol agabilir fakat bu tiirev aracn sadece bir kismi korunma iliskisinde korunma araci
olarak kalabilir. Bu durum, yalmzea korunma iliskisindeki korunma aracinin hacminin azaltilmasinin takat
iflelmenin artik gerck gériilmeyen bacmi mubafaza edilmesinin, yeniden dengelemeyi etkilenmesi
duorumunda ortaya gikar. Bu durumda, térevin tanimlanmamiy kismi (baska bir korunma iliskisinde
korunma aract olarak tanumlanmamasi durumunds). gergege uygun degeri kir veya zarara yansitilan olarak
muhasebelestirilir.

Korunan kalemin hacminin artimlarak korumina oranmin dizeltiimesi, korunma aracmin gercege uygun
degerindeki degigimlerin Slglim  seklini ctkilemez. Ayrica, korunan kalemin degerindeki, Sneeden
tanumlanmes hacimle ilgili olan degisimlerin Slgtimil de etkilenmeden kalir. Ancak, yeniden dengeleme
tarihinden itibaren, korunan kalemin degerindeki degisimler, bu kaleme ilave edilen hacmin degierindeki
degisimleri de igerir. Bu depisimlerin dlglimiine, korunma iligkisinin tannmlandigy tarih yerine, yeniden
dengeleme tarihinden itibaren baglamr. Ornegin, isletmenin baglangigta 100 tontuk bir emtiaya iliskin 80
PB’lik forward fiyat iizerinden (korunma iligkisinin baslangicindaki forward fiyat) bir korunma iglemi
gergeklestirmesi ve forward fiyan 90 P13 oldugunda yeniden dengelerie yupurak hacmi 10 ton arttirmasi
durumunda, yeniden dengeleme islemi sonrasinde korunan kalem iki dilimden olusur: 80 PB'lik fiyattan
korunan 100 ton ve 90 PBlik fivattan korunan 10 ton.

Korunma aracinin haeminin azalularak korunma orammin dilzeltilmesi, korunan kalemin degerindeki
degigimlerin Glgiim seklini ctkilemes. Ayrica, korunma aracinin gergefie uygun defierindeki korunma
islemindc tammlanmaya devam edilen hacimlc ilgili olan degisimlerin dleimii de etkilenmeden kahr.
Ancok, yeniden dengeleme tarihinden itibaren, korunma arzcinin hacmindeki azahs, artik korunma
iliskisinin bir pargasi degildir, Orncgin, isletmenin baslangigta 100 ton hacmindeki bir tirev iriind korunma
araci olarak kullanarak bir emtianm fiyat riskinden korunmast ve soz konusu hacmi yeniden dengelome
sirasinda 10 ton azalimast durumunda, korunma aracinin 90 tonluk nominal tutars aym kalacaktr (artik
korunma iligkisinin bir pargast elmayan tirev aracin hacmine (bagka bir ifadeyle 10 ton) iliskin sonugiar
i¢in B6.5.16 paragrafina balkuiz.)

Korunma aracimin hacminin aritirilarak korunma oramnin diizeltilmesi, korunan kalemin degerindcki
degiyimlerin 8lgim seklini cikilemez. Avrica, korunma aracimin gergefe uygun degerindeki, dnceden
tammlanimuis hacimle ilgili olan degisimlerin Slgimii de etkilenmeden kalir. Ancak, yeniden dengelemc
tarihinden itibaren, korunma araciin gergege uygun degerindeki degisimler, sdz konusu korunma aracina
ilave edilen bacmin degerindcki degiyimleri de igerir. Tu degisimlerin algmtne, kotunma iligkisinin
tamimlandigy tarih verine, yeniden dengeleme tarihinden itibaren baslamr, Ornegin, isletmenin baglangigta
100 ton hacmindeli bir tirev frliintt korunma aracs olarak kullanarak bir emtiamn fiyal riskinden kotunmas
ve yeniden dengeleme swasinda haemi [0 ton artirmast durumanda, yeniden dengeletne sonrasinda
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korunma aract toplam olarak 110 ton hacmindeki bir tirev tiriinden olugacaktr. Korunma aracinin porgefie
uygun degerindeki degisim, toplam hacmi 110 ton olan tircv Urimlerin gergege uygun degerindeki toplam
degisime esittir. Stz konusu tirev tiriinler farklr tariblerde kaydedildigi igin {tiirev araglann ilk defa finansal
tablolara alinmasindan sonra, korunma iligkilerinde tanimlanma ihtimalleri dahil), forward oranlan gibi,
tarkl esas dzelliklere sahip olabilirler (ve mubtemelen sahip oturlar).

B6.5.20 Korunan kalemin hacmi azaltlarak korimma oramnin diizeltilmesi, kornnma araciun gergege uygun
degerindeki degisikliklerin Slgim seklini etkilemez. Ayrica. korunan kalemin deperindeki, korunma
iligkisinde tanimlanmaya devam edilen hacimle ilgifi olan degigimlerin olgtimi de ctkilenmeden kalir.
Ancak, yeniden dengelemc tarihinden itibaren, korunan kalemin haemindcki azaby, aruk korunma
111;lusmm bir pargasi degildir. Ornegin, isletmenin baglangigta 100 tonluk bir cmiiaya iliskin 80 PBlik
[orward fiyat Gzerinden bir korunma iglemi gergeklestirmesi ve yeniden dengeleme sirasinda hacmi 10 ton
azalilmasi durumunda, yeniden dengcleme sonrasindaki korunan kalem, 80 PB zerinden korunma
sagtlanan 90 tonluk miktar olacakur. Arnk korunma iligkisinin bir par¢asi olmayan korunan kalemin 10
tonluk kismi, korunma muhasebesinin sonlandmimasina iliskin hitkiimler uyarnca mubasebelestirilccektir
(bakimz: B6.5.6 - 6.5.7 vc B6.5.22 - B36.5.28 paragraflari).

B6.5.21 Isletme korunma iliskisini yeniden dengelerken, kalan donemi boyunca. korunma iligkisini etkilemesi
beklenen  korunma  etkinsizliginin - kaynaklanna  iliskin - analizini  giinceller. Korunma  iligkisinin
belgelendirilmesi de bu hususa gore gincellenir,

Korunma Muhasebesinin Sonlandinimasi

B6.5.22 Korunma muhascbesinin somlandinlmus, gerekli kistaslarin artik karsilanmadigs tarihten itibaren gelecepe
yonelik olarak uygulanir,

B6.5.23 lgletme, agapidaki durumlarda korunma iliskisini yeniden tammlayamaz ve bu nedenle korunma iligkisine

s0n verir;

(a) Korunma iligkisinin, korumma muhasebesi igin belirlenmis olan risk vénetimi amacim halen
kargilamasi durumunda (diger bir ifadeyle, isletme hala ayni risk ydnetimi amacina sahiplir) ve

(b) Korunma iliskisinin, diger biitin gerekli kistaslari karsilamaya devam etmesi durumunda

(uygulanabilir oldugu hallerde, korunma Higkisine iliskin yeniden dengelemeler dikkate alinarak).

B6.5.24 Bu Standardin amuglan agisindan, igletmenin risk  yonetim  stratejisi, risk y&netim amaglarindan
ayrimaktadir. Risk yOnelimi stratejisi, isletmenin riskini nasil y8neteecgine karar verdigi en yiiksek
seviyede belitlenir. Risk yonetim stratejileri genelde isletmenin maruz kaldig riskleri belirler ve isletmenin
bu rislklere nasil kargihk verecegini dizenler, Risk yonetim stratejisi genellikle daha uzun bir sire igin
gogerlidir ve uygulandigi strada sartlarda meydana gelen degisimlere (Grnegin, farkli dlgiide korunmayla
sonuglanan farkli faiz oram ya da emtia fiyat scviyeleri) kars: tepki verecek gekilde esneklik pésterebilir. Bu
straicji gencllikle, duha aynnul rehberler igeren politikalar arucithgryla detaylandirilmis olan genel bir
belgede diizenlenir. Buna karsin. bir korunma iligkisine yonclik risk yonetimi hedefi, belli bir korunma
iliskisi dizeyinde uygulanir. Bu hedef, korunan kalem olarak tanimlanan belirli bir riske karsi korunma
saglanmast amactyla tanumlanan belirli bir korunma araciun nasil kullamldigivla ilgilidir. Bu nedenle, risk
yOnetim stratejisi, risk yonetim bedefleri bu stratejinin bir biltiin olarak uygulanmastyla ilgili olan birgok
farkll korunma iliskisi igerebilir. Ornegin:

(@) Iyletme. degisken ve sabit faizli finansmant bir arada kullanarak , borglanmaya yonelik faiz riskini
yonettigi bir stratejive sahiptir. Bu strateji. sabit taizli borcun yiizde 20 ila 40°1un muhafaza
edilmest ydntndedir. Igletme zaman gegtikee faiz oranlannm sev iyesine bugh olarak, bu stratejiyi
nasil uygulayacagina (baska bir ifadeyle, sabit faiz riski agisindan yiizde 20 ile 40 araligmnda
kendisinin hangi oranda pozisyor almasi gerekiigine) karar vermektedir. isletme, faiz oranian
diigitk oldugunda faiz oranlarmm yitksek oldugu dururma kiyasla, sabit faizli borglarini arttirir,
Isletmenin, 30 PB*lik kismi sabit faizle takas edilen 100 PB tutarinda degisken taizli horcu
bulunmaktadw, Isletme, onemli bir yatmmim finanse etmek igin diigiik fuiz. oranlarindan
faydalanarak 50 PB tutarinda sabit faizli flave bir tahvil ibrag etmistir. Disiik faiz oranlan goz
dniinde bulunduruldugunda igketme. risk olugturan sabit fuizli borg tutarmm 20 PB (bu tutar daha
once defisken [aiz orani riskine maruz kalmaktaydi) azaltarak, bu tutar toplam horcun %40°1
olacak seklide 60 PB olarak belirlemistir. Bu durumds risk yOnetim stratejisi degismeden
kalmaktadir. Ancak, isletmenin bu stratejiyi uygulama sekli defismistir ve bu, daha dneeden
korunma saglanan 20 I'B wutarmdaki degisken faiz riskine iligkin olarak risk yénetim hedetinin
degismesi anlamina gelmekiedir (hagka bit deyisle korunma iliskisi diizeyinde). Sonug olarak, bu
durumda daha Snceden defisken faiz riskine iligkin kotunma saglanan 20 PR'lik tutar igin
korunma muhasebesinin sonlandirilmast gerekmektedir. Bu kapsamda swap pozisyonu nominal
olarak 20 PB tutarinda azaltilabilir fakat, sartlara bagh olarak isletme bu swap hacmini muhafaza
edebilir. Ornegin isletme. sdz kenusu swapl kullanarak farkli bir Tiske iliglkin korunma
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{b)

(c)

saglayabitir veya bu swap ticari portfiyiin hir parcasi haline gelebilir. Bunun aksine isletmenin,
borcun subit faizli yeni kismuni. degisken [faize deindgtirmek lizere swap islemi yapmasi
durumunda, Onceden korunma saplanan degisken faiz riski igin korunma muhasebesini
uvgulamaya devam etmesi gerekocektir,

Baz: riskler, sik defigen pozisyonlardan kaynaklamr. borglanma araglarindan olugan agik bir
porlflyln [aiz riski bu duruma ornek olarak gosterilebilir. Siirekli olarak, yeni bor¢lanma
araglarinin ilave edilmesi ve borglanmu araglarinin finansal tablo digi birakidmasi bu riski
degigtirir (bagka bir ifadeyle bu vadesi gelen bir pozisyonun kapatlmasindan farkhidir). Bu,
stirecin yonetilmesinde kullamlan risk ve korunma araglarimn uzun stre ayn: kalmadigi dinamik
bir siiregtir. Sonug olarak. bu tirde bir riskc sahip olan igletme genellikle, risk degistikge faiz
arani riskinin ydnetilmesinde kullamlan koruma araglarinda siklikta diizeltme yapar. Ornegin 24
ay vadesi olan borg araclar, 24 ayhk [laiz riski igin korunan kalem olarak tammlanr. Aym
prosedilr. diger zaman dilimlerine ve vadelere de uygulamr. Kisa bir sitenin ardindan isletme
vadelere yonelik Snceden temmladigs korunma iliskilerinin tamarmm veya bir kismni sonlandieir
ve iligkilerin boyutu il o tarihte meveut olan korunma araglarim esas alarak vadelere yonelik
veni korunma iliskileri tammlar. Bu durumda korunma muhasebesinin sonlandirilmasi, bu
korunma iligkilcrinin, 6nceden tamimlanan korunma araci ve korunan kalem yerine, yeni bir
korunma araer ve korunan kalemin géz éniinde bulundurularak olusturuldugunu gosterir. Risk
yonetim stratcjisi aym kalmakta birlikte tnceden tanunlanan ve aruk meveut olmayan korunma
iliskileri agisindan devam eden Dir risk yonetimi hedefi bulunmamaktadir, Bu tir bir durumda,
korunma muhasebesinin sonlandirilmasi, risk yénetim hedefinin degistigi #lciide uygulanir. Bu
durum, isletmenin iginde bulundugu duruma bagh olup, 6rnegin, vade dénemine iliskin korunma
iligkilerinin tamamini veya sadcce bir kismi ya da sadecc korunma iliskisinin bir kisrm
etkileyebilir.

Istetmenin, tahmini satislardaki ve bu salislardan kaynaklanan alacaklardaki déviz kuru riskinin
ybnetilmesine iligkin bir risk y&netim stratcjisi bulunmaktadir. Bu sirateji kapsaminda isletme,
diviz kuru riskini yalmzea alacagin finansal tablolara alinacag tarihe kadar, belirli bir korunma
iliskisi olarak yGnetmekiedir, Bu tarihin sonrasmda isletme, stz konusu korunma iliskisine
dayanarak doviz kuru riskini yonetmemekiedir. Bunan yerine isletme, aym yabanci para
cinsinden olan alacaklardan, borglardan ve torev araglardan kaynaklanan (gerceklesmemis
lahmini satglarla iligkili olmayan) doviz kuru riskini birlikte yonermektedir, Tim bu kalemlere
iliskin dviz kuru riskinden elde edilen kazang ve kayiplar derhal kir veya zarur olaral tinansal
Lublolara uhndigindan muhascbe amaglan agisindan hu yontem, “dogal” bir korunma gibi igler.
Sonug olarak, muhasebenin amaglart agisindan, korunma iligkisinin &deme tarihine kadar olan
siire igin tamimlanmasi durumunda, baglangigtaki korunma iligkisinin risk yonetim hedefi artik
gegerll olmadigr igin bu iliskinin alacagin finansal tablolara almmasivla sonlandinimast
gerekmektedir. Doviz kury riski artik ayni strateji kapsammda ancak Tarkht bir gergevede
ydnetilmektedir. Aksine, igletinenin Tarkh bir risk ydnctim hedefinin meveut oldugu ve ézellikle
stz konusu lahmini satis tutan ve bu satig sonucunda meydana pelecck alacaklava iliskin divie
kuru riskini, odeme tarihine kadar devam cden bir korunma iligkisi olurak yonettigi durumda,
korunma muhasebesi bu tarihe kadar (Sdeme tarihi) siirdiirtilecektir.

B6.5.25 Korunma muhasebesine son verilmesi asagidakileri etkileyebilir:

R6.5.26

B6.5.27

(a)
(b}

Korunma iligkisinin tamamin veya

Karunma iligkisinin bir kismmi (korunma muhasebesinin, korunma iliskisinin geriye kalan kismi
igin devam etmesi anlanuna gelmekiedir).

Bir korunma iligkisi bir bittn olarak gerekli kistastar karsilamadiginda, iliskinin tamam iyin korunma
muhasebesine son verilir. Ornegin:

(4)

(b)

(e

Korunma iliskisinin, korunma muhasebesinin uygulanmasi i¢in gerekli olan risk vonetimi
hedelin artik kargilamamas: (baska bir ifadayle, igletme artik ayni risk yinetimi hedefierine sahip
degildir),

Korunma aract veya araglarinmn (korunma iligkisinin pargasi olan toplam hacimle ilgili olan)
satilinast veys sonlandirlmas: veya

Korunan kalem ile korunma aract arasindaki ekonomik iligkinin ortadan kalkmast veya kredi riski
etkisinin, stz konusu ckonemik iliskiden kaynaklanan deger degisimlerine yon vermeye
baglamast.

Korunma iligkisinin sadece bir kusminin gerekli kistaslan karsilamamast durumunda bu kissm igin korunma
muhasebesine son verilir (ve kalan kismi igin korunma muhasebesi devam eder). Ornegin:
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(a) Korunma iligkisinde yeniden dengeleme yapilirken korunma orani; korunan kalemin hacminin bir
kismi, korunma iligkisinin artik bir par¢asi olmayacak sekilde diizeltilebilir (bakimz: B6.5.20
paragrafi}; bu nedenle, korunan kalemin sadece korunma iligkisinin bir pargast olmayan hacmi
i¢in korunma mubasebesine son verilir veya

{h) Korunan kalemin hacminin bir tahmini iglem (veya islemin bir bileseni} olan kismunin
gergeklesme ihtimali artk yiksck degilse korunma muhasebesine sadeee gergeklesme ihtimali
yilksek olmayan kisim igin son verilir. Bununla birlikte, isletmenin daha tnce tshmini islemlere
iliskin korunma iglerleri tamimlamig olmast ve daha sonra bu tahmini iglemlerin artk
gorgeklesmesinin beklenmedigine karar vermesi durumunda isletmenin tahmini iglemleri dogru
bir gekilde Sngérme kabiliyeti, benzer 1ahmini iglemlere iliskin Ongord yapiiirken sorgulanir, Bu
durum, benzet tahmini iglemierin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olup ofmadigina (6.3.3
paragrafina bakiniz) ve bu nedenle korunan kalem olarak tammlanmalaninin uygun olup
olmadigina iliskin yapilacak degerlendirmeleri etkiler,

B6.5.28 Igletme, korunma mubasebesinin (hir kismmm veya tamumimn) sonlandirilchgn énccki bir korunma
iliskisindeki korunma aracimi veya korunan kalemi igeren yeni bir korunma iligkisi tamimlayabilir. Bu islem,
korunma iligkisinin devam degil, korunma iligkisine tekrar haglanmasidir. Ornegin-

(a) Bir korunma arace, kredi itibarinda ciddi bir bozulma gergeklestigi igin isleime tarafindan yeni bir
korunma arae ile defigtirilmistir. Bu durum baslangigtaki korunma iligkisinin, risk yénetimi
hedellerini kargilamadigr ve bu nedenle tamamen sonlandirildign anlamina gelmektedir. Bu yeni
korummna aract, daha dnce pergeklestirilen korunmadaki aym riske vonelik olarak tanimlanm ve
yeni bir korunma iligkisini olusturur. Bu nedenle, korunan kalemin gergege uvpun degerindeki
veya nakit akiglarindaki degisimier, daha nceki korunma iligkisinin tanimlanma tarihinden degil,
yeni korunrny iligkivinin tammlandigy tarihten baglanarak ve bu tarih referans alinarak 8lgiiltr.

(b) Korunma iligkisi stiresi sona ermeden once sonlandirhinigtir. Bu kerunma iliskisindeki korunma
aract, bagka bir korunma iligkisinde korunma araci olarak tamimlanabilir (Srnegin korunma
aracinin_hacminin arlirilaralc korunma eraninin yeniden dengelenmesi veya lamamen veni bir
korunma iligkisinin tanimlanmas: swasinda).

Opsiyonlarin Zaman Degerinin Muhasehelegtirilmesi

R6.5.29  Bir opsiyonun. belli bir donemle iligkili oldugu degerlendirilebilir ¢linkii opsiyanun zaman deeri, opsiyon
sahibinc belirli bir sire boyunca koruma saflanmasinin bedclini yansitmaktadsir. Bunuala birlikte, bir
opsiyonun koryman kalemle ilgili bir igleme veya doneme yonelik korunma saglamasi igin yapilan
degerlendirmeye iligkin hususlar; kir veya zaran nasil ve ne zaman etkileyeecgi de dahil olmak iizere séz
konusu korunan kalemin Gzellikleriyle ilgilidir. Bu nedenle igletme, korunan kalemin niteligini temel alarak
(korunma iligkisinin nakit akig degiskenliginden veya gergefie uygun deger degigiminden korunma iglemi
olup olmadigina bakafmuksi«iny bu kalemin tirtini (bakiniz: 6.5.15(a) paragrafi) degerlendiri:

(a) Korunan kalemin, iglemin maliyctine iligkin bir §zellige sahip olan bir zaman degerine yénclik bir
islem niteligi tasimast durumunda, opsiyonun zaman degeri, korunan kalemle ilgili olan bir
iglemnle iligkilidir. Opsiyonun zaman degerinin, jlk élgiiminde iglem maliyetlerini igeren bir
kalemin finansal tablolara almmasiyla sonuglanan bir korunan kalemle iligkili olmast, bu duruma
ornek olarak verilebilir (6rnegin, isletmenin bir whmini islem veya kesin taahhiit seklindcki bir
emtia alimunin, fiyat riskinden korunmast ve islem maliyetlerinin stoklarn ilk 8lgiimiine dihil
edilmesi). Opsiyonun zaman degerinin, belitli bir korunan kalemin ilk olgtming dahil
edilmesinin sonucu olarak, opsiyonun zaman deferi korunan kalemle ayni anda kir veya zarar
ctkiler. Benzer gekilde, bir whmini iglem veya kesin bir taahhiit seklindeki bir emtia sutisim
korunma iglemine tabi tutan igleime, opsiyonun zaman degerini sansla ilgili maliyetin bir pargas:
olarak 6letime ddhil edeceklir (bu sebeple, korunan satsla ilgili elde edilen hasilat ve zaman
degeri aym donemde kar veya zarar olarak finansal tablofara alinir).

(b) Korunan kalemin, belirli bir danemdeki bir riske karsi saglanan korunmann maliycti olan bir
zaman degeri niteligi tasimast durumunda opsiyonun zaman degeri. korunan kalemle ilgili bir
dénemle iligkilidir (ancak (a) bendi uyarinca, korunan kalem, islem maliyeti niteligindeki hir
islemle sonuglanmaz). Ornegin alti aylik stire igin stogun gergege uygun deperinin diisme riskine
karsilik emtiaya dayali bir opsiyon kullaniimas: durumunda opsiyonun zaman deferi, sz konusu
alt ayhk dénem Gzerinden kdr veya zarara dagtilir (diger bir ifadeyle sistematik ve gergekei bir
yonlemle itfy edilir). Bu duruma baska bir Srack e, doviz opsiyonu kullanilarak 18 aylik siire
icin yurtdisindaki isletmede bulunan bir net yatinma ynelik korunma islemi gerceklegtirilinesi
durumunda opsiyonun zaman dcgerinin, 18 ay boyunca kdr veya zarara dagitilmasidr.

B6.5.30 Kér veya zarart nasil ve ne zaman ctkiledigi dahil olmak izere, korunan kajemin ozellikleri, korunan
kalemle ilgili bir ddneme yonelik korunma saglayan bir opsivonun zaman degetinin itfa edilecesii -korunma
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B6.5.31]

B6.5.32

muhasebesi uyarimca opsiyonun gergek deferinin kir veya zaran etkileyebilecegi dsnemle uyumlu olan-
donemi dc etkiler. Omegin, degisken faizli bir tahvile iligkin faiz maliyctlerindeki artiga karsilik koruma
saglanmasi amaciyla bir fuiz opsiyonunun {faiz tavam) kultamimasi durumunda, sé7. kanusu faiz tavaninin
zaman degeri, tavan faizin gereck degerinin kar veya zaran ctkileyebilecegi aym donemde kdr veva zararda
illa edilir:

(a) Faiz tavamnin, hes il vadeli degisken faizli tahvilin toplam 6mrii fizerinden ilk UG yil igin faiz

oranlannda meydana gelecek artiglardan lorunma saglamast durumunda, s6z konusu faiz
tavaniun zaman degeri ilk ii¢ yil tizerinden itta edilir veya

(b) Faiz tavanuun ileri vadeli bir opsivon olup, bes y1l vadeli degisken faizli tahvilin toplam émri
lizerinden ikinci ve tigtinell yillar igin faiz oranlarinda meydana gelecek artglardan korunma
saglamast durumunda, s6z konusu faiz tavanmin zaman degeri ikinei vo tiglincii yillar iizerinden
itfa edilir.

Opsiyonlarm zaman degerinin 6.5.15 paragrafi uyarinca muhasebelestivilmesi, aym wmnanda korunma aract
olarak tammlandigi tarihte nct zaman deferi siir olan (yaygn ifadeyle “sifir maliyctli faiz araligl”) satin
alinan ve satlan opsiyonlarin (biri saly digeri ahm opsiyonu olmak fizere) bilesimine de uygulamr. Bu
durumda. igletme, korunma iligkisinin toplam siiresi boyunca zaman degerindeki toplam dejzigimin sifir
olmasma ramen, zaman degerindeki defiisimleri diger kapsaml gelire yansitr. Dolayisiyla:

{a) Opsiyonun zaman degerinin korunan kalemle ilgili bir igleme iliskin ohnasi durumunda, korunan
kalemin doferini diizelten veya kir veya zararda yeniden simflandidan korunma iliskisinin
sonundaki zaman degeri si1r olacaktir.

(b Opsiyonun zaman degerinin korunun kalemle ilgili bir doncme iligkin olmas: durumunda, zaman
degerine iligkin itfa gideri sifir olacaktir,

Opsiyonlarin zaman degerinin 6.5.15 paragrafiny gore muhasebelegtirilmesi, sadece zaman degerinin
lorunan kalemle itigkili oldugu (baglantili zaman degeri) 8lgiide uygulanir. Opsiyonun tnemli artlarnin
(tiirev Grlin tutart, vade ve szlesmeye konu unsur gibi) korunan kalemle baglantii olmasi durumunda,
opsiyonun zaman degeri korunan kalemle iliskilidir, Bu nedenle, opsiyonun ve korunan kalemin Snemli
sartlarinin tam olarak baglantil olmamasi durumunda, igletme, baglanul: zaman degerini -diger bir ifadeyle
prim igerisindeki zaman degerinin (gergeklesen zaman degeri) ne kadarmin korunan kalemle iliskili
oldugunu (ve bu nedenle £.5.15 paragrafi uyarmca iglem yapilacaginn)- belirler. Igletme, nemli sartlarnt
korunan kalemle tam olarak cslesen bir opsiyonun degerlemesini kullanarak baglanuili zaman degerini
belirler.

B6.5.33 Gergckicsen zaman degerinin ve baglantill zaman degerinin birbirinden farkli olmas: durumunda, 6.5.15

paragrafl uyarinea Szkaynak(a aym bir bilesende biriken tutar asagidaki sekilde belivlenir:

(a) Korunma iliskisinin baylangicinda, gergeklesen zaman degerinin baglantill zaman degerinden
buytk olmas durumunda isletme;

(i) Raglaniili zaman deferi esas almarak dzlaynakta ayrr bir bilesende birikmis olan tularn
belirler ve

(ii) Bu iki 7zaman degeri arasindaki gergege uygun deger degisimleri arasindaki farklari lir
veya zararda muhasebelestiriz,

(b} Korunma iliskisinin baslangicinda, gerecklesen zaman degerinin baglanuli zaman degerinden
daba digik olmasi durumunda isc igletme, t7kaynakia uyr1 bir bilesende birikmis olan tutatl.
asagidakilerin gergege uygun degerinde meydana gelen toplam degisimin digik olamm dikkate
alarzk belirler:

n Giergekleyen zaman degeri ve
(i) Baglantili zuman degeri.

Gergeklesen zaman degerinin gergepe uygun degerindeki degisimin kalan miktan, kér veya zarar olurak

finansal tablolara alinir.

Forward Sézlesmelerinin Forward Unsurunun ve Finansal Araglanin Déviz
Bazli Farkinin Muhasebelegtiriimasi

B6.5.34 Stizleymenin forward unsuru, belli bir déneme (bu stzlesmenin belirlenmesinde csas alinan dénem) iligkin

bedelleti yansittigi igin, bir forward sdzleymesinin, belli bir danemle iliskili olduu degerlendirilebilir.
Ancak. bir finansal aracin korunan kalemle tgili bir isleme veya doneme yénelik korunma saglamast igin
yapilan degerlendirmeyc iliskin hususlar, kir veya zarari nasil ve ne zaman elkileyecegi de dhil olmak
Uzere 0z konusu kotunan kalemin dzellilderiyle ilgilidir. Bu nedenle igletme, korunan kalemin niteligini
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temel alarak (korunma iliskisinin nakit alig degiskenliginden veya pergege uygun deger depisiminden
korunma islemi olup olmadigma bakilmaksizm) bu kalemin tirimil (balomz: 6.5.16 ve 6.5.15(a)
paragraflari) degerlendirir:

(a) Korunan kalemin, iglemin maliyering iligkin bir 8zellige sahip olan bir forward unsuruna yonclik
bir iglem niteligi tagimasi durumunda, ferward sizlesmesinin forward unsuru, korunan kalemile
ilgili vlan bir iglemle iliskilidir. Forward unsurun, ilk élgiimiinde islem maliyetlerini iceren bir
kalemin finansal (wblolara alinmasiyla sonuglanan bir korunan kalem ile iligkili olmasi, bu
duruma Binek olarak verilebilir (0rnegin. isletmenin bir tahmini iglem veya kesin bir taahhiil
seklindeki yahanci para cinsinden bir stok alimini, déviz kuru riskine karst korunma islemine tabi
tutmasi ve iglem maliyetlerini stoklarin ilk dlgiim{ine dahil etmesi). Forward unsurun, belirli bir
korunan kalemin ilk #l¢timiine dahil edilmesinin sonucu olarak, forward unsur korunan kalemle
aym anda kir veva zarari etkiler, Benzer sekilde, bir tahmini islem veya kesin bir taahhiit
seklindeki yabanet para cinsinden bir mal sausini dviz kuru riskine karg: korunma isleining tabi
tutan igletme, forward bilcsenini satigla ilgili maliyetin bir pargas olarak 6lgtime dahil edeccktir
(bu sebeple, korunan satigla ilgili elde edilen hasilat ve forward bilegen aymi dénemde kar veya
zarar olaruk finansal tablolara alinacak ).

(b) Korunan kalemin, belirli bir dénemdeki bir riske karsi saglanan korunmanin maliveti olan bir
forward bileseni niteligi tasimas! durumunda forward sézlesmesinin forward unsuru korunen
kalemle ilgili bir dtneme iliskindir (ancak (a) bendi uyarinca, korunan kalem, islem maliyeti
igeren bir islemle sonuglanmaz). Omegin alu aylik sore igin stofun ger¢sge uygun degerinin
diigine riskine karsilik emtiuya davah bir forward kullanumas: durumunda forward sézlesmesinin
forward unsuru. 567 konusu alt aylhk donem tzerinden kdr veya zarara dagitili (diger bir
ifadeyle sistematik ve gergekei bir ydntemle itfa cdilir). Bu duruma bagka bir dmek de, déviz
forward stizlesmesi kullanilarak 18 aylik siire igin yurtdigindaki igletmede buiunan bir net
yalwima yonelik korunma islemi gereeklestivilmesi durumunda forwad stzlcsmesinin forward
unsurunun, 18 ay bayunca kir veya carsra dagitilmasidir.

136.5.35 Kdn veya zaran nasil ve ne zaman etkiledigi dahil olmak iizere, korunan kalemin Szellikleri, korunan
kalemle ilgili bir dineme yonelik korunma saglayan bir forward sézlesmesinin forward unsurunun itfa
edilecegi -forward unsurun ilgili oldugu- donemi de etkiler. Ornegin, bir forward sizlesmesinin altt ay sonra
baglayacak ii¢ aylik donemdeki faiz oranlarindaki degiskenlige iliskin iic ayhik koruma saglamus:
durumunda forward unsurun itla iylemi yedinci aydan dokuzuncu aya kadar vayilir.

B6.5.36 Forward stzlegmesinin forward unsutunun 6.5.16 paragrafi uvarinca muhasebelegtirilmesi, forward
stzlesmesinin korunma aract olarak tamlandigl taribtc forward unsurun sific olmast durumunda da
gegerlidir. Bu durumda igletme, korunma iligkisinin toplam siitesi boyunca forward unsurlu ilgili toplam
gereefe uygun deger degisimi sific olsa dahi, forward unsurla iliskili olan gergege uygun deger
degisimlerini diger kapsamli gelire yansinr, Dolayistyla:

(a) Forward siizlesmesinin forward unsurunun korunan kalemle ilgili bir igleme iligkin olinast
durumunda, korunan kalemin degerini diizelten veya kir veya zararda yeniden siniflandinilan
korunma {ligkisinin sonundaki forward unsura iligkin tutar (bakimz: 6.5.15 (b) ve 6.5.16
paragrallan) sifir olacakur.

(&) Forward sozlesmesinin forward unsurunun korunan kalemle ilgili bir doneme iliskin olmasi
durumunda. forward unsura iliskin itla gideri sifir olacakur.

B6.5.37 Forward stzlesmesinin {orward unsurunun 6.5.16 puragrafina gdre muhasebelegtivilmesi, sadece forward
unsurun korunan kalemle iliskili oidugu (buglantil: forward unsur) lgiide uygulamr. Forward sozlesmesinin
onemli gartlanmn (tirev firiin tutan, vade ve sdzlesmeye kanu unsur gibi) korunan kalemle baglantil: olmasi
durumunda, forward sizlesmesinin forward unsure koruman kalemle iliskilidir. Bu nedenle, forward
stzlegmesinin ve korunan kalemin onemli sartlarimn tam olarak baglantil olmamast durumunda, islctme,
bajlantli forward unsurunu -diger bir ifadeyle forward sozlesmesinin igerisindeki forward unsurunun
(gergeklesen forward unsuru) ne kadanmin korunan kalemle iliskili oldugunu {ve bu nedenle 6.5.16
paragrafi uyarmca iglem yopilucagini)- belirler, Islctme, onemli sartlart koruman kalemle taw olarak eslesen
hir forward sdzlegmesinin degerlemesini kullanarak baglantth forward unsurunu belirler.

B6.5.38  Gergeklesen forward unsurunun ve baglanali forward unsurunun birbirinden farkls olmasi durumunda,
06.5.16 paragrali uyurines dzkaynakta ayri bir bilegende biriken tutar asapudaki sekilde belirlenir
(a) Korunma iligkisinin baglangicinda, gergeklesen forward unsurunun nuthak degerinin baglanuli
torward unsurunun mutlak degerinden byiik olmasi durimunda isletme:

€} Raglantili forward unsuru esas alinarak dzkaynakia ayn bir bilesende birikmig olan
tutar belider ve
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B6.5.39

B6.6.1

B6.6.2

B6.6.3

B6.6.4

(ii) Bu iki forward unsuru arasindaki gergege uygun deger degisimieri arasmndaki farklan
kir veya zararda muhasebelestirir,

(b} Korunma iliskisinin baglangicinda, gerceklesen forward unsurunun mutlak degerinin baglantil
forward unsurunun mutlak degerinden daba distik olmast durumunda ise igletme, dzkaynakta ayri
bir bilegende birikmig olan tutari, asagidakilerin gergege uygun degerinde meydana gelen toplam
degisimin diigiik olamnt dikkate alarak belitler:

(i) Gergek forward unsurunun mutlak dejieri ve
(i1) Baglantili forward unsurunun mutlak degers

Gergeklegen forward unsurunun gergege uygun degerindeki degisimin kalan miktan, kir veya zarar olarak
finansal (ablolara alinir,

Déviz bazli farkin finansal aragtan ayristinilmasi ve bunun, korunma arac: olaral tanumlanan finansal araca
iligkin yaptlan tanimlamanin diginda tululmas: durumunda (bakiniz: 6.2.4(b) paragrafi), B6.5.34-B6.5.38
paragraflarmdald uygulama rehberi, forward stzlesmesinin forward unsuruna uygulandigi sckliyle doviz
bazli farka uygulanir.

Kalem Grubunun Korunmasi (Béliim 6.6)

Net Pozisyonun Korunmasi

Net Pozisyonun Tanimianmast ve Korunma Muhasebesine Uyguniugu

Rir net pozisyon, sadece igletmenin risk ydnetimi amaglar agisindan net bir esasa gore korunma islemi
gerpeklegtirmesi durumunda, korunma muhasebesi igin uygundur. Igletmenin bu gekilde bir korunma iglemi
gergeklegtirmesi fiili bir durumdur (sadcee bir beyan ya da belgelendirme degildin). Bu sebeple isletme, risk
yonetimi yaklagimint yansitmayacak olmasi durumunda sadece belirli bir muhasebe sonueuna ulasmak
amaciyla net bir esasa pore korunma muhasebesi uygulayamaz. Net pozisyondan korunma, var olan bir risk
yonetimi stratejisinin bir par¢asim olusturmahdir. Genellikle bu husus TMS 24’de tanimlanan kilit yonetici
tarafindan onaylanr.

Ornegin, agirhkla kullanilen para birimi yerel para birimi olan A isletmesinin 150.000 YPB trtarmndaki
reklam masraflarim dokuz aylik bir dénemde ddemcsine ve maliarm 150.000 YPB’den 135 aylik bir
dénemde satmasina iliskin kesin taahhiitleri bulunmaktadir. A igletmesi dokuz ayhk dénemde 100 YPB
alacag ve 70 PB Gdeyceefii yabancr para bitimine dayals bir tirev drin satm almgtr. A isletmesinin
yabane: para birimine iliskin baska bir riski bulunmamaktadir, A isletmesi, dbviz kuru riskini net esasa gére
yonetmemckicdir, Bu sebeple isletme dokuz aylik donemde, yabanci para birimine dayali tirev firiin ve 100
YPB tutarmdaki net pozisyon {150.000 YPB tutarindaki satin alima iliskin kesin taahhiit -reklam masraflari-
ve 149,900 YPD (150,000 YPBik tutar iizerinden) tutarindaki sabiga iliskin kesin taahhiit) arasindaki
korynma jligkisine korunma muhasebesini uypulayamaz.

A lsletmesinin déviz kuru riskini nel esasa gorc yonetmesi ve yabanci para birimine dayal: tivev iiriin
almamas1 (giinkii yabanct para birimine dayal tirev tiriin déviz kuru riskini disgiirmek ycrine artirmaktader)
durumunda, isleime dokuz aylik dénermde dogal bir korunma pozisyonunda olacakur. Genellikle korunan
bu pozisyon, s6z konusu islemler gelecekte farkli raporlama dénemlerinde finansal tablolara alinacag igin,
finansal tablolara yansimilmayacaktir. Sifir net pozisyon, sadeee 6.6.6 paragrafindaki sartlar saglandiginda
korunma muhasebesine uygun olacaktir,

Net pozisyon olugluran kalem grubunun korunan kalem olarak tamimlanmas durumunda isletme, net
pozisyony olugturabilen kalemleri igeren kalem grubunun tamarmum tanimlar. Isletmenin belirsiz tutarh bir
net pozisyonu tammlamasina izin verilmemekiedic. Ornegin, isletmenin, 100 YPR tutarinda dakuz ay iginde
gergeklesecek bir grup kesin satig taahhiidii ve 120 YPB tutarmda an sekiz aylik igindc sergekiegecek bir
grup kesin alis taahbiidit bulunmaktadir, I§letme 20 YPB tutarinda bir net pozisyon tanimlayamaz. Isletme
bunun yerine birlikte korunan net pozisyonu olusturan brit abg ve brit satis tutarlarim tanimlamalidir.
Isletme, gerekli nitelikleri sagiayan korunma iliskilerinin mubasebelesiirilmesine iliskin hilkiimlere
uygunluk saglamak amaciyla nct pozisyonu olugturan brit pozisyonlan tanimlar.
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Net Pozisyonun Korunmasina Korunma Etkinligi Hakamlerinin Uygulanmasi

B6.6.3  Isletme bir net pozisyona korunma iglemine tabi tuttugunda 6.4.1{c) paragrafindaki korunma igleminin
ctlinligine iligkin hitkiimlerin karglamp karsilanmadiging karar verirken, korunma aracindaki gergefe
uygun defier defigimiyle birlikte, korunma araciyla benzer etkilere sahip net pozisyondaki kalemlerin
degerindeki degigimleri dikkate alir. Onegin, isleimenin, 100 YPB tutarinda dokuz ay iginde pergeklegecek
bir grup kesin sati taahhtidii ve 120 YPB tutarinda on sekiz ayhk iginde gorgekdesecek bir grup kesin alis
taahhiidii bulunnaktadir. Iletme, 20 YPB tutarindaki net pozisyonu igin 20 YPIY wiarinda doviz forward
sdzlesmesi kullanarak déviz kuru riskine karyi korunma islemi gergeilegtirmistir. Isletme 6.4.1 {c)
paragrafindaki korunmanin ctkinligine iliskin hikumletin kargilamp kargilanmadigima karar verirken
agagidakiler arasindaki iligkiyi degerlendirir:

(a) Kesin sauy (aghhiltlerinin degerindeki degisimlerle ilgili olan daviz kuru riskiyvle birlikte diviz
forward stzlegmesindeki gergege uygun deger degisimi ve

(b} Kesin alis taahhiitlerinin degerindeki degisimlerle ilgili olan daviz kuru riski.

B6.6.6  Benzer olarak, 136.6.5 paragralindaki trmekte, sifir pozisyonunon bulunmasi durumunda isletme, 6.4.1 (c)
paragrafindaki korunma etkinligi hiikiimlerinin karsifanip karsilanmadigina karar verirken, kesin sati
taahhutlerinin deperindeki degisimlerle ilgili olan doviz kuru riski ile kesin alig taahhitlerinin degerindeki
degisimlerle ilgili olan dgviz kuru riski arasindaki iliskivi degerlendirir.

Nef Bir Pozisyon Olugturan Nakit Akis Dediskeniiginden Korunma iglemieri

B6.6.7  Isletmenin risk pozisyonlarmi dengeleyen bir kalem grubunu korunma iglemine tabi tutmas: durumunda,
korunma muhasehesinin uygunlugu, korunmann tiriine haghdir, Bir gercege uygun deger degisiminden
korunma isleminin s6z konusu olmasi durumunda net pozisyon, korunan kalem olmaya uygun olabilir.
Ancak bir nakit akig degiskenliginden korunma igleminin s0z konusu olmasi durumunda valmizes, bu
islemin Ubviz kuru riskine yénelik bir islem olmas ve soz konusu net pozisyona iliskin tammlamada
tahmini iglemlerin kér veya zuran etkilemesinin beklendigi raportama déneminin ve ayrica bu islemlerin
niteligi ve hacminin belirtmesi halinde net pozisyon, korunan kalem olmaya uygundur,

B6.6.8  Omegin igletmenin, 100 YPR®Iik satisa iliskin bir ali dilimden ve 150 YPB'lik aliga iligkin bir alt dilimden
olugan bir net pozisyonu bulunmaktadir. Alis ve salig islemleri aym vabanci para biriminden ifadc
edilmektedir. Korunan net pozisyona iliskin tammlamann yeterli bir sekilde belirtiimesi amaciyla isletme,
korunma iligkisinin baslangiglaki belgelendirilmesindc satislarin A veya B iiriiniini ve alslarm ise A lipi
makine, B Lipi makinc ve A ham maddesini igerchilecegini belirtmektedir. Isletme ayrica her hir islem
niteligi igin iglem hacimlerini de belirtmektedir. Isletme, satislara iliskin alt dilimin (100 YPR), A {irimiinin
ilk 70 PB’lik, B Uriindniin ise ilk 30 PB*lik tahmini sabyindan olustuguny belgelendirit. Bu satis
degerlerinin kir veya zarari farkli raporfama donemlerinde etkilemesinin beklenmesi durumunda isletme,
grnegin birinci raporlama doneminde kér veya saran etkilemesi beklenen A iriindnin sauglarindan
kaynaklanan itk 70 PB Jik tutan ve ikinci raporlama déneminde kar veya zaran etkilemesi beklenen B
Griindniin sahglarindan kaynaklanan ilk 30 PBYik tulan belgelendirmeye déhil edecektir, Isletme ayrica,
aliglara iligkin alt dilimin (150 YPB); A tipi makincain ilk 60 PRk, B lipi makinenin ilk 40 PBlik ve A
hammaddesinin ilk 50 PB'lik ahmimndan olustugunu belgelendirir. Bu alig degerlerinin kir veya zarari farkl
dénemlerde ctkilemesinin beklenmesi durumunda, isletme kir veva zarar etkilemesinin beklendi gi
raporlama dnemleri itibariyla alin degerferinin ayngtnimasmu da {sabig degerlerini belgelendirmesiyle
benzer olarak) belgelendirmeye dahil eder. Omegin tahmini istem su gekilde belirlenir:

(a) Sonraki on raporlama dineminin figiinciisiinden itibaren igletmenin ke veya zararin etkilemesi
beklenen A tipi making alinumin ilk 60 PBlik kism,

(b) Sonraki yirmi raporlama déneminin dérdinetisinden itibaren isletmenin kir veya zararim
etlilemesi beklencn B tipi makine aluminim ilk 40 PB'Tik kismy;

(c) Ugtinct) raporlama déneminde alimi ve bu ve sonraki raporlama déneminde sanyl -diger bir
ifadeyle kar veya zuran etkilemesi- beklenen A ham maddesi alimmmin ilk 50 PRIk kism,

Tahmini iglem hacminin niteliginin belirlenmesi, aym tiirdeki maddi duran varltk kalemleri igin uygulanan
amortisman yontemi gibi hususlar igerir. Ancak bunun igin stz konusy kalemicrin niteliginin iyletmenin bu
kalemleri kullanig bigimine pre degismesi gerekmektedir. Orncgin, igletmenin iki farkl Gretim stirecinde A
lipi makineleri kullanmasi ve on raporlamy donemi boyunca amortisman yéntemi olatak sirastyla dogrusal
amortisman ile tiretim miktar yéntemini kullanmas: durumunda, A tipi makinenin tahmini alg degeri,
uygulanacak amortisman yontemi itibariyla ayrisunilarak belpelendirileeekuir,
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B6.6.9

B6.6.10

B&.6.11

B6.6.12

B6.6.13

Bo.6.14

B6.6.15

Net bir pozisyonun nakit akis depiskenliginden korunmasi isleminde 6.5.11 paragrafi uyarimea belirlenen
tutarlar, koruma aracindaki gorgee uygun deger degisimi ile hirlikie koruma aractyla benzer ctkive sahip
nel pozisyondaki kalemlerin degerinde meyduna gelen degimleri igerir. Ancak, korunma araciyla benzer
etkive sahip net pozisyondaki kalemlerin degerindeki degisimler, sadece iligkili olduklary islemlerin finansal
tablolara ahnmasinm ardindan -tahmini satig igleminin hasilat olarak finansal tablolara alimmasinda oldugu
gibi- finansal tablolara ahnirlar. Ornegin, isletmenin, 100 YPB tutarinda dokuz ayhk bir grup gerceklesme
ihtimali viksek tahmini satig iglemi ve 120 YPB tutarinda on sekiz aylik bir grup gerceklesme ihtimali
yiksek tahmini alig islemi bulunmaktadir, Igletme, 20 YPB tutarindaki net pozisyonu igin 20 YPB tutarinda
doviz forward sdzlesmesi kullanarak déviz kury riskine kargt korunma iglemi gerceklestirmistiv. 6.5.1 1{a)
ve 6.5.11(b) paragraflar uyarinca nakit akig degiskenliginden korunma fonunda finansal tablolara alinan
tularlarin belirlenmesinde isletme, asagidakileri kargilagtinr:

(a} Gergeklegme ihtimali yiksek tahmini satislarin degerindeki depisimie ilgili olan diviz kuru
riskiyle birlikie déviz forward sdzlesmesindeki gergege uygun defier degisimi ile

(b) Gergeklegme ihtimali yiksck tabimini aliglanin degerindeki degisimle ilgili olan déviz kuru riski.

Ancak isletme. gerecklesme ihtimali yiksek tahmini satiglar finansal tablolara alimana kadar (bu tahmin
islemlerden kaynaklanan Kazang veya kayip finansal lablolara almana kadar), sadcee doviz forward
stizlesmesiyle ilgili tutarlars finansal tablolara alr (diger bir ifadeyle, korunma iligkisinin tanimlanmas: ile
hasilaun finansal tablolara alinmas arasindaki disviz kuru degigsiminden kaynakianan deger farklarn),

Benzer olarak drnekte igletmenin sifir net pozisyonunun bulunmas: durumunda gergeklesme ihtimali yiksek
tahmini satiglarm degerindeki degisimle ilgili olan déviz kuru riski ile gergcklcsme ihtimali yitksek rahmini
aliglarin degerindeki degisimlc ilgili olan dtviz kuru riski karstlagtirilir. Ancak bu tutarlar sadecc, ilgili
Lahmini iglemlerin finansal tablelara ahinmasinin ardiedan finansal tablolara abinir.

Korunan Kalem Qlarak Tanimlanan Kalem Grubu Dilimleri

B6.3.19 paragrafindaki sebeplercen dolayr, meveut kalemlerden olusan gruplara iliskin bilegen dilimlerinin
korunan kalem olurak tanumlanmasi, kerunan hilesen diliminin tammladigi kalemler grubuna iliskin
nominal tularn tespit edilmesini gerckirir,

Bir korunma iliskisi, birkag farklt kalem grubunun dilimlerini igerebilir. Ornegin varlik ve yiiktimlitltik
grubuna. iligkin net pozisyonunun korunma islemine {abi wtulmas: durumunda kerunma iliskisi, varhk
grubunun bileyen dilimi ile yokimlalik bilesen diliminin bilesiminden olusabilir.

Korunma Aracindan Kaynaklanan Kazang veya Kayiplarin Sunumu

Nakit akig degigkenliginden korunma isleminde kalemlerin bir prup olarak birlikie korunma islemine tabi
tutulmasi durumunda, s67 konusu kalemler kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda farkl) ana
hesap kalemlerini etkileyebilirler. Korunma igleminden kaynaklunan kazang veya kayiplarin bu tabloda
sunumu Kalemler grubuna baghdir.

Kalem grubunda birbirini dengeleyen risk pozisyonlarinm bulunmamasi durumunda (Grnegin, kér veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ve déviz kuru riskine karsi korunan farkh ana hesap
kalemlerini etkileyen yabanci para gidetlerinden olugan bir grup), yeniden simiflandirtlan korunma
araglarindan kaynaklanan kazang veya kaymlar, korunan kalemlcrden ctkilenen ana hesap lalemlerine
dugitthr. Bu dagitim isleni sistemalik ve gergekei bir sekilde yaprimali ve tek bir korunma aracindan
kaynaklanan ncl kazang veya zararlarin briit olarak sunulinasima neden olmamalidir,

Kalem grubunda birbirini dengelcyen risk pozisyonlanmn bulunmast durumunda (Smegin doviz kuru
riskine kargi birlikte korunma islemine tabi tutulan yabancr para cinsinden satiglar ve giderler grubu) isletme
korunma igleminden kaynaklanan kazang veya kayeplary, kir veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
ayr1 bir ana hesap kaleminde sunar. Bu duruma drnek olarak; 20 YPB tutarinda déviz forward sozlesmesi
kullamlaral, yabaner para cinsinden 100 YPB (utarindaki satis iglemden ve yabanet para cinsinden 80 YPB
tutarmdaki giderden olusan bir net pozisyonunun, désviz kuru riskine kars1 korunma islemine tabi tutulmas:
veritebilir. Nakit alay degigkenliginden korunma fonundan gikaritarak kir ya da zararda (net pozisyonun
isletmenin kir veya varanm etkilemesi durumunda) yeniden simflandiriian dbviz forward stizlesmesinden
kaynaklanan kazany veya kayiplar, korunan satis ve giderlerden ayrt bir ana hesap kaleminde sunolur,
Aynica, satglarin giderlerden daha Snce bir donemde gergeklesmesi durumunda, satiglardan laynaklanan
hasilat yine TMS 21 uyarinca gegerli kur tzerinden 8lgilir, Korunma isleminden kaynaklanan igili kazang
va da kayiplar ayrt bir ana hesap kaleminde sunulur ve biylece kér veys zarar, nakit akis degiskenliginden
korunma fonundaki diizelimelerle birlikte net pozisyona iliskin korunma isleminin ctkisini yansiur,
Korunan giderlerin kir veya zararl daha sonraki bir donemde etkilemesi durumunda daha 8nce nukit akig
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degiskenliginden korunma fonunda finansal tablolara alinmig ofan satiglarla ilgili korunmaya iliskin kazang
veya kayiplur, kir veya zararda yeniden smiflandmilie ve TMS 21 uyarinca gecerli kurdan dlgiilen ve
korunan giderleri igeren ana hesap kalemlerinden ayr1 olarak sunulur.

36.6.16  Gergegie uygun deger degisiminden korunma igleminin bazi tiirlerinde, korunma isleminin amact éneelikli
olarak karunan kalemin gergege uygun deficrinde meydana gelen degisimlerin netlestiriimesinden ziyade,
36z konusu kalemin nakit akislarinm donistiriilmesidir. Omegin isletme, faiz orant swap: kullanarak sabit
faizli borclanma aracmy ait faiz oram kaynakll gergege uygun deger degisiminden korummaktadur.
Isletmenin korunmadaki amac, sabit faizli nakit akislari degisken faizli nakit akislarina doniigtirmektir.
Bu amag, faiz. swapimn tahakkuk eden net faizinin kir veya rararda whakkuk ettirilmesi yoluyla korunma
iligkisinin muhasebelestirihmesinde dikkate alnw, Net pozisyonun korunmas: durumunda (Grnegin sabit
faizli varlik ve sabit faizli yiikiimlalikien olusan net pozisyon), bu net faiz tahakkuku kér veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayry bir ana hesap kaleminde sunulmahdir, Bu sunum, tek bir ataca iliskin
nel kazang veya kayiplaru briit olarak sunulmasim ve bu tutarlarin farkh ana hesap kalemlerinde finansal
tablolara alinmasimi engellenmek amaciyla yapilir (drnegin bu sckilde tek bir faiz swapindan alman net
[nizin, beat faiz geliri ve briit [aiz gideriyle brit olarak sunulmas: engelienir),

Yiriirliik Tarihi ve Gegig (B&liim 7)

Gegis (Boliim 7.2)

Ticari Amagla Elde Tutulan Finansal Varhiklar

B72.1  Bu Swndardmn ilk uygulama tarfhinde, finansal varliklarm yénetimi igin kullamilan is modelinin, 4.1.2(a) ya
da 4.1.2A(a) paragrafinda ycr alan sart: kargilayip karstlamadiginin ve bir finansal varhgn 5.7.5 paragrafina
gbre muhasehelestirilmesinin uygun olup olmadiginm belirlenmesi gerekir. Bu amagla; finansal varliklarin
ilk uygulama tarihinde satin almmus oldugu varsayimyla, “ticarl amagla clde tutulan” tanuning karsilayip
kargilamayacaklari belirlenir.

Deger Diigiikligii

B72.2  Gegiy sirecinde, isletme agirt maliyet veya gubaya katlamlmadan clde edilebilen tim makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alarak ilk defa finansal tablolara abnma sirasindaki kredi riskini vaklasik
olarak tespit etmsye galigir, Islelmenin, gegis tarihindc, ilk defa linansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde Snemli urtiglar olup olmadigim helirlerken kapsaml: bir aragtirma yapmasina gerek yoktur.
Isletmenin bu belirlemeyi agirs malivet veya gabaya katlanmadan ¢lde edememesi durumunda, 7.2.20
paragrafl hitkiimleri gegerlidir.

B7.23 Ik uygulama tarihinden ©nce finansal tablolara alivan finansal araglara (va da kredi taahhiitlerine veya
igletmenin stivlesmeye taruf oldugu finansal (cminat sézlesmelering) iliskin zarar karsihklarnt (hem peris
siirecindeki hem de bu kalemler finansal tablo digi hirakilana kadar) belirlemek amactyla isletme iik defa
finansal tablolara alinma sirasindaki kredi riskinin belirlenmesinde veya yaklagik olarak lespit edilmesinde
kullamlabilecek bilgileri dikkate ali. Baglangigtaki kredi riskini belirlemek veya vaklagik olarak tespit
ctmek amacryla, iletme B5.5.1 - B3.5.6 paragraflarina gbre, portfoy bilgisi dahil, igletme igi veya isletme
dist bilgileri dikkate alabilir,

B724  Cok ac geemis bilgiye sahip olan bir isletme, kargilastirilabitir finansal araglar igin ilgili olmalars
durumunda igletme igi raporlar ve istatistiklerden elde cdilen bilgileri (drnegin yeni bir arin lansmam

yapilip yapilmayacagina karar verilirken olugtueulmuy olabilir), benzer tirtinlerle ilgili bilgileri veya benzer
islelmelerin deneyimlcrinden elde edilen bilgileri kullanabilir.

Tanimlar (Ek A)

Tiirev Uriinler

Ba.l Fulures, forward, swap vc opsiyon sazlesmeleri tirev tranlerin tipik dmekleridie. Bir tiirev triin genellikle
para, hisse, agurbk, hacim veya sbzlesmede belirlenen diger 6lgii birimlerinden olusan bir tutar (tiirev tiriin
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BA.2

BAJ3

BA.4

BAS

BA.6

BAT

BA.8

tutar) fizerinden dizenlenir. Bununla birlikte, titrev Uriin, hamil ya da sauctsinin (opsiyon saticisinm) bu
tiirev {iriin tutarinl sdzlesmenin baginda yatirmasini veya tahsil etmesini gerektirmez. Diger yandan, bir
tiirev drtin, sabit bir tutarin ya da tirev Griin hutaniyla iliskisi olmayan gelecekteki bazi ofavlar sonucunda
deffiyebilecek (sézlesmeye konu olan kalemde meydana gelen degisimle orantii olmaksizin) bir tutarin
&denmesini gerektirebilir. Ornegin bir sdzlesme. aln ayhk LIBOR un 100 baz puan artmast durumunda
1.000 PB tutarinda sabit hir 6demede bulunulmasm: gerekticcbilir. Bu tir bir sézlesme. her ne kadar bir
tirey tirlin tutar belirlenmemis olsa da, tiirev iiriin stzlegmesidir.

Bu Standarttaki direv riin tanimi, sozlesme konusu kalemin teslim edilmesi suretiyle britt ddemeler
yapilarale sonlandimlacak sdzlesmeleri (subit kurlu bir borglanma aracinm satin alinmasina yénelik forward
stizleymesi gibi) igerir. Isletmeler, Sdemenin nakit olarak, bagka bir finansal aracla ya da finansal araglarin
takastyla (bir malin geleeckieki bir tarihte sabit bir fivattan alim sanmina iliskin bir sozlesme gibi)
yapilacag finansal olmayan bir kalemin alim-satunina iliskin bir sézlesme yapabilirler. Bu tiir bir sozlesme,
isletmelerin belklenen ahs, sabg veya kullantm gercksinimleriyle uyumlu olarak tinansal olmayan bir
varligin teslimine yanelik dbzenlenmedifi ve elde tutulmaya devam edilmedigi siirece bu Standart
kapsamindadir, Ancak igletmenin 2.5 paragtafina gbre bir tammlama vapmast durumuonda, bu Standart
beklenen alim, saum veya kullanmm gereksinimleri igin yamlan bu tiir sézlesmelere uygulanir (bakinz: 2.4 -
2. Tparaprafiard).

Tirev riinin tanunlayict dzelliklerinden biri, piyasa etkenlerindeki degigimlere benzer tepki vermesi
beklenen diger tirdeki stzlesmeler igin gerek)i olandan daba az net bir baglangig vatirimi gerektirmesidir.
Bir opsiyon sozlesmesi buna drek olarak verilebilir; glinki opsiyon primi, opsivona konu olan finansal
arac) eldc etmek igin yapilmast pereken yatirmdan daha azdir, Egit gercege uygun degerlere sahip farkli
para birimlerinin baglangigla takas edilmesini gerektiren bir para swapt sozlesmesi de, net baglangig vatirims
sifir oldugundan bu tamms kargilar.

Normal yoldan alim veya sattm islemi, islem taribi ile teslim tarihi arasinda fiyatin sabit olacagima yonelik
bir toabhotte bulunulmasi sonucunu dogurur. Buna rafmen, ilgili taabhiidiin stresinin kisah@indun dolayi,
stz konusu taabhiit, bir tirev finansal ara¢ olarak finansal tablolara almmaz. Bu Standart, bu tir normal
yoldan yapilan sbzlesmeler igin dzel muhasebelegtinne yoniemi dngérir (bakiniz: 3.1.2 ve B3.1.3 - B3.1.6
paragraflar).

Tarev driin tanumnda, sézlcgme laraflanindan birine &zpll olmayan finansal olmayan degigkenlerden
bahsedilmekicdir. Bunlar; belirli bir blgedeki deprem zararlart endeksini ve belirli bir sehirdeki 1s1
endeksini igerir. Sozlesmenin bir tarafina Gzgii finansal olmayan degiskenler, sézlesme taraflarindan birinin
sahip oldufu bir varliga zarar veren veya onu yok eden bir yangimin ortaya ¢ikmasi ya da gkmamasim
igerir. Finansal olmayan varligin gereege uygun degerinde meydana gelen hir degisim, sozii edilen gergefie
uygun degerin, bu tiir varhiklarin sadece piyasa tiyatlarindaki degisimleri degil (fimansal bir degigken) aym
zamanda varligin iginde bulundugu gurtlart {finansal olmayan bir degisken) da yansitmas: durumunda,
varhgin sahibine Gzgii sayilir. Ornegin, bir argbanm kalinti degeri garanti edildiginde, arabanm fiziksel
durumunda degisiklik olmasi riskine garantiyi veren taral katlamyorsa, arabanin kalint degerindeki degisim
araba sahibine Gzgii sayilir,

Ticari Amagla Elde Tutulan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari islem, genellikle, aktif ve sik bir bigimde gerceklestirilen alim ve satm islemlerini ifade eder. Ticari
amagla elde utulan finansal araglar, genellikle, fiyatlardaki va da aracin ahg-satis marjindaki kisa dénemli
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla kullantlir,

Ticari amagla elde wiulan finansal yukimiulokler asagidakileri igerir:

{a) Korunma aract olarak muhascbelestirilmeyen tiirev viikiimlilukler,

()] Agigi satiglan kaynaklanan finonsal varliklari teslim  yikimldlikleri (diger bir ifadeyle.
isletmenin 6diing almis oldugu ancak heniiz milkiyetine sahip olmadigr finansat varlikiarini
satmast),

{c) Yakin donemde geri satin almak niyetiyle yiklenilen finansal yokiimlilikler (6rnegin. fhraggmin

gergefe uygun deferde olugabilecek dalgalanmalara giire yakin zamanda geri satm alabilecegi,
borsada iglem giren bir borglanma aracr),
(d) Son zamanlarda kise dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yontnde delil

bulunan ve birlikte yinetilen belirli finansal araglardan olugan bir portféylin parcasi olan finansal
yiiktimliliikler.

Bir yikgmltlign tcari amach faaliyetleri fonlamak amaciyla kullamlmasi, bu yitkimltligi ek bagina
ticari amagla clde tutulan bir yiikiimlilik haline getirmez.



