Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:

KREDI RiSKi AZALTIM TEKNIKLERINE ILISKiN TEBLIiG

BIRINCI KISIM
Baslangi¢ Hiikiimleri

BIRINCi BOLUM
Amagc ve Kapsam, Dayanak ve Tamimlar

Amac ve kapsam
MADDE 1 - (1) Bu Tebligin' amaci, bankalarin, risk agirhkli tutar hesaplamasinda
kullanacaklan kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve esaslar: diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun
43, 45 ve 93 fiincii maddeleri ile Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmeligin 5 ve 7 nci maddelerine dayamlarak bazirlanmigtir.

Tanimmlar ve kisaltmalar
MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;
a) Ana endeks: Ek-1’deki bes numarali tabloda yer alan endeksleri,

b) Banka: Kanunun 3 tincii maddesinde tanimlanan bankalari,
¢) Dilim: Yénetmeligin 3 {incli maddesinde tanimlanan dilimi,
¢) Emtia: Yonetmeligin 3 iincii maddesinde tamimlanan emtiayt,

d) Fonlanmis kredi korumasi: Yénetmeligin 3 {incii maddesinde tanimlanan fonlanmus
kredi korumasini,

e) Fonlanmamus kredi korumasi: Kars: tarafin temerriide dligmesi ya da kars: tarafla
ilgili 6nceden belirlenmis baska Gdeme sartimn belirlenmesi durumunda; tiglincii bir tarafin
belirli bir tutar1 demeyi taahhiit etmesinden kaynaklanan kredi riski azaltim teknigini,

f) Kanun: 5411 sayili Bankacilik Kanununu,

2) Koruma alicis1: Yonetmeligin 3 iincli maddesinde tammlanan koruma alicisim,
§) Koruma saticisi: Yénetmeligin 3 {incii maddesinde tanimlanan koruma saticisin,
h) Koruma tutari: Yonetmeligin 3 tincii maddesinde tanimlanan koruma tutarini,

1) Kredi derecelendirme kurulusu (KDK): Yénetmeligin 3 iincii maddesinde tanimlanan
kredi derecelendirme kurulusunu,

i) Kredi riski azaltmi: Yénetmeligin 3 {inci maddesinde tamimlanan kredi riski
azaltimini,

j) Krediye bagli tahvil: Yonetmeligin 3 iincii maddesinde tammlanan krediye baglht
tahvili,

k) Kredi temerriit swab1: Yonetmeligin 3 {incli maddesinde tanimlanan kredi temerriit
swabim,

1) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,



m) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

n) Ozel netlestirme sozlesmeleri: Repo islemleri ve/veya menkul kiymet veya emtia
odiing islemleri ve/veya diger sermaye piyasasma dayali islemleri kapsayan cerceve
netlestirme sézlegmelerini,

0) Sermaye piyasasina dayali islem: Bankaya belirli araliklarla ilave teminat alma hakki
da veren, sermaye piyasasinda islem géren teminatlandirilmug bir islemi,

6) Teminath kredilendirme islemi: Bankaya belirli araliklarla ilave teminat alma hakk:
vermeyen fonlanmis kredi korumasiyla teminatlandirilmig bir iglemi,

p) Toplam getiri swabi: Yonetmeligin 3 tincii maddesinde tanimlanan toplam getiri
swabini,

1) Volatilite: Y6netmeligin 3 incii maddesinde tanimlanan volatiliteyi,

' s) Yonetmelik: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Hiskin Yénetmeligi,

ifade eder.

IKiNCi BOLUM
Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Kredi riski azaltiminin dikkate alimmasi
MADDE 4- (1) Bankalar, risk agirlikli tutarin hesaplanmasinda, bu Teblig hiikiimlerine
uygun olarak kredi riskinin azaltimini dikkate alabilir.

Fonlanmis ve fonlanmamis kredi korumasimin kabulii

MADDE 5- (1) Bu Teblig kapsaminda kullamlan kredi korumasi yontemlerinin ve bu
yontemlere iligkin politika ve prosediirlerin ilgili taraflarin yerlesik oldugu tilkelerde hukuken
baglayict ve uygulanabilir sézlesmeler ile sonuglanmasi esastir.

(2) Bankalar, kredi korumasin etkinliginin saglanmas: ve korumaya iliskin risklerin
dikkate alinmasi amaciyla gerekli tiim tedbirleri alir.

(3) Fonlanmis kredi korumasinda sadece fkinci Kismin Birinci Bélimiinde sayilan
araclar dikkate almabilir.

(4) Fonlanmis kredi korumasinda, banka, borglunun veya duruma gdre yeddi eminin
iflas etmesi, temerriide veya ddeme sartina diismesi durumunda ya da sozlesmede belirtilen
bagka bir 8deme sartiin belirlenmesi halinde, koruma saglayan varliklar1 zamanmda nakde
dontigtirme ya da alikoyma hakkina sahip olmalidir. Koruma saglayan varliklann degeri ile
kredi bor¢lusunun kredi kalitesi arasinda énemli dlgiide pozitif korelasyon bulunmamalidir.

(5) Fonlanmamis kredi korumasinin dikkate almmasinda, koruma saglayan tarafin
giivenilir olmasi ve sdzlesme sartlarimn ilgili taraflanin yerlesik oldugu tilkelerde kanunen
baglayic1 ve ifa edilebilir olmas: gereklidir. Bu cercevede, sadece Ikinci Kismin Ikinci
Boliimiinde sayilan koruma saglayicilari ve Ugtincii Boliimiinde sayilan kredi temerriit swabi
ile toplam getiri swab dikkate alinabilir.



(6) Bankalann kredi korumalarim dikkate alabilmeleri igin Uclincti Kisimda belirtilen
asgari sartlar1 saglamalar gerekmektedir.

Kredi riski azaltim tekniklerinin kullanimi

MADDE 6- (1) Kredi riski azaltim tekniklerinin kullamldigs hi¢ bir alacak, bu
tekniklerin kullanilmadigi ayni nitelikteki bir alacak igin ongériilenden daha yitksek bir risk
agirhigina tabi tutulamaz.

(2) Risk agulikli tutar hesaplamalarma yansitilmis olan kredi korumalari, bu Teblig
kapsaminda tekrar dikkate alinmaz.

- IKINCI KISIM
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilabilecek Kredi Koruma Araclar: ile Koruma
Saglayicilar ve Kredi Tiirevleri

BIRINCI BOLUM
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullanilabilecek Fonlanmis Kredi Korumasi
Araclar

Bilango ici netlestirme

MADDE 7- (1) Banka ve islemin karst tarafimn kargilikli alacaklarimn bilango ici
netlestirilmesi, fonlanmis kredi korumas: olarak dikkate almabilir. Dikkate alma, 8 inci madde
hiikiimlerine aykinlik tegkil etmemesi kaydiyla, banka ve islemin karg! tarafi arasmdaki
karsilikli hesap bakiyeleriyle siurhidir. Bilango ii netlestirme sozlesmeleri kapsaminda, risk
agirlikls tutar bulunurken sadece kredi ve mevduat hesaplan dikkate alinabilir.

Ozel netlestirme sozlesmeleri

MADDE 8- (1) Kredi riski azaliminda Dérdiincii Kismin Ugtincti Boliimiinde
aciklanan Kapsamli Finansal Teminat Y6ntemini kullanan bankalar, kars: tarafla yapilan repo
islemleri, menkul kiymet veya emtia 8diing islemleri ve/veya difer sermaye piyasasina dayals
islemleri kapsayan iki tarafli netlestirme sézlesmelerini dikkate alabilir. Yénetmeligin 20 nci
maddesine aykinhik teskil etmemesi kaydiyla, bu s6zlesmeler uyarinca alinan teminatin ve
6diing alnan menkul kiymetlerin veya emtianin dikkate alinabilmesi i¢in, 9 ve 10 uncu
maddelerde belirtilen teminatla ilgili dikkate alinma kosullarina uygun olmalar1 gerekir. -

Teminatlarin dikkate almabilirligi ve tiim ydntemlerde dikkate almabilecek
teminatlar

MADDE 9- (1) Kullamlan kredi riski azaltim tekniginin bankamn varhklari nakde
¢evirme veya ahkoyma hakkina bagli oldugu durumlarda dikkate alinabilirlik;

a) Kredi riski azaliminda Kapsamli Finansal Teminat Yénteminin veya Basit Finansal
Teminat Yonteminin kullanilmasina,

b) Repo islemleri ve menkul kiymet veya emtia 8diing islemleri i¢in, islemin alim satim
hesaplarinda ya da diger hesaplarda kayitli olmasina

bagli olarak farklilik gosterir.
(2) Tim yontemlerde, asagida belirtilen finansal kalemler teminat olarak dikkate
alinabilir.

a) Krediyi kullandiran banka nezdindeki mevduat ya da nakit benzeri kiymetler,



b) Merkezi yonetimler ve merkez bankalarinca ihra¢ edilen ve Yonetmelik Ek-1
kapsaminda doért ya da daha iistiin olan bir kredi kalitesi kademesinde degerlendirilen veya
risk agirlid1 bunlara tekabiil eden borglanma araglari,

c) Bankalarca ve araci kurumlarca ihrag edilen ve yetkili bir KDK tarafindan
derecelendirilmis ve Yonetmelik Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi kademesi ii¢ ya da daha
fistiin olan bir kredi kalitesi kademesinde degerlendirilen bor¢lanma araglari,

¢) Diger kuruluslarca ihrag edilen ve yetkili bir KDK tarafindan derecelendirilmis ve
Yonetmelik Ek-1 kapsaminda kredi kalitesi kademesi ii¢ ya da daha iistiin olan bir kredi
kalitesi kademesinde degerlendirilen bor¢lanma araglari,

d) Yetkili bir KDK tarafindan kisa vadeli derecelendirmesi yapilmus olan ve Yonetmelik
Ek-1 kapsaminda kalitesi kademesi ti¢ ya da daha stiin olan bir kredi kalitesi kademesinde
degerlendirilen kisa vadeli bor¢lanma araglari,

€) Ana endekslere dahil hisse senetleri veya bu hisse senetlerine ¢evrilebilir tahviller,
f) Altun.

(3) Ikinci fikrann (b) bendi uygulamasinda merkezi yonetimler veya merkez bankalart
tarafindan ihrag edilen borglanma senetleri, asagida belirtilen kalemleri de igerir;

a) Bolgesel yonetimler ve yerel yonetimlerce ihrag edilen borglanma senetlerinden
Yénetmeligin Ek-1"1 uyarinca kurulu bulunduklan tlkenin merkezi ydnetiminden alacaklar
gibi ele alinanlar,

b) Kamu kuruluslarinca ihra¢ edilen borglanma senetlerinden Yénetmeligin Ek-1'i
uyarinca merkezi yonetimlerden alacaklar gibi ele alinanlar,

¢) Cok tarafli kalkinma bankalarinca veya uluslararas: teskilatlarca ihrag edilen
borglanma senetlerinden Yénetmeligin Ek-1"1 uyaninca yiizde sifir risk agirligma tabi
tutulanlar,

(4) Ikinci fikranin (c) bendi uygulamasinda bankalar ve araci kurumlarca ihra¢ edilen
borglanma senetleri, agsagida belirtilen kalemleri de igerir;

a) Bolgesel yonetimler ve yerel yonetimlerce ihrag¢ edilen bor¢lanma senetlerinden
Yonetmeligin Ek-1"1 uyarinca kurulu bulunduklar ilkenin merkezi ydnetimininden alacaklar
gibi ele alinmayanlar,

b) Kamu kuruluslarinca ihrag edilen borglanma senetlerinden Yénetmeligin Ek-17i
uyarinca bankalardan alacaklar gibi ele alianlar,

c) Cok tarafli kalkinma bankalarinca ihrag edilen borglanma senetlerinden Y6netmeligin
Ek-1’i uyarinca yiizde sifir risk agirhina tabi tutulmayanlar.

(5) Bankalar ve aract kurumlarca ihrag edilen borglanma senetlerinden yetkili bir KDK
tarafindan derecelendirilmemis olanlar, asagida belirtilen kosullara uyulmas: sartiyla dikkate
alinabilir.

a) Teskilatlannus bir borsaya kote edilmis olmalari,
b) Oncelikli borg olarak kabul edilmeleri,

¢) Sdz konusu derecelendirilmemis ihraglarla aym &ncelik sirasina sahip aym ihrage
tarafindan ihra¢ edilmis olan derecelendirilmis diger tiim ihraglarin; bankalara ve araci
kurumlara kullandinlan kredilerin veya kisa vadeli kredilerin risk agirliginn tespitine iligkin



kurallara uygun olarak yetkili bir KDK tarafindan derecelendirilmis olmast ve bu derecenin
kredi kalitesi kademesinin {i¢ ya da daha iistiin olarak belirlenmis olmasi,

¢) Séz konusu ihracm bu fikranin (c) bendinde belirtilenden daha riskli olduguna dair
herhangi bir bilginin bulunmamasi,

d) Bankanin, ihrag edilen bor¢lanma senetlerinin piyasa likiditesinin yeterli oldugunu
kanitlayabilmesi.

(6) Kolektif yatirim kurulusuna yapilan yatirimlar;
a) Bu yatirimlarin piyasalarda giinliik fiyat kotasyonlarinm olugmast,

b) Kolektif yatinm kurulusunun sadece ikinci ve beginci fikralar gercevesinde dikkate
almabilir nitelikte olan varliklara yatirim yapmis olmast,

kosuluyla teminat olarak dikkate alinabilir. Kolektif yatirim kurulusunun izin verilen
yatirimlara finansal koruma saglanmasina yonelik olarak tirev finansal araglardan
faydalanmasi veya faydalanma imkénma sahip olmasi, kolektif yatirum kurulusuna yapilan
vatimlarin dikkate alinabilirlizine engel teskil etmez. Ikinci ve beginci fikralar gergevesinde
dikkate ahnabilir nitelikteki varliklarin yaninda bagka varliklara da yatirim yapmus olan bir
kolektif yatirim kurulusu, dikkate almabilir nitelikte olmayan s6z konusu varliklara kurulug
sbzlesmesi uyarinca yatirim yapabilecegi en yiiksek meblagdan yatinm yaptig1 kabul edilerek,
portfoytindeki dikkate alinabilir nitelikte olan varliklarin deeri iizerinden teminat olarak
dikkate alnabilir. Dikkate alinabilir nitelikte olmayan varhklarin sahiplikten kaynaklanan
sarta bagli olan ya da olmayan yitkiimHiltikler nedeniyle negatif degere sahip olmalar: halinde,
dikkate almabilir nitelikteki varliklarin toplam degeri, dikkate alnabilir nitelikte olmayan
varhklarin toplam degeri tutarinda azaltilir.

(7) Ikinci fikranm (b) ila (d) bentleri kapsaminda, bir menkul kiymet i¢in iki yetkili
KDK tarafindan verilmis iki farkli dereceden daha az avantajli olani esas alinir. Ikiden fazla
derecenin mevcudiyeti halinde, en avantajli iki dereceden daha az avantajli olam esas alnur.

Kapsamli Finansal Teminat Yonteminde dikkate almabilecek ilave teminatlar

MADDE 190- (1) 9 uncu maddede belirtilen teminatlara ek olarak, bankaca Dérdincii
Kisimda yer alan Kapsamli Finansal Teminat Yonteminin kullanildigs durumlarda, agagida
sayilan finansal kalemler de teminat olarak dikkate alabilir.

a) Ana endekslere dahil olmayan ancak, teskilatlanmis borsalarda islem goren hisse
senetleri veya bu hisse senetlerine ¢evrilebilir tahviller,

b) Asapidaki nitelikleri haiz kolektif yatinm kuruluglarina yapilan yatirimlar:
1) Bu yatinimlarin piyasalarda giinliik fiyat kotasyonlarinin olusmasi,

2) Kolektif yatim kurulugunun sadece 9 uncu maddenin ikinei ve besinci fikralar:
cergevesinde dikkate almabilir nitelikte olan ataglar ile (a) bendinde sayilan varhiklara yatirim
yapmast. ‘

(2) Kolektif yatinm kurulugunun izin verilen yatirimlara finansal koruma saglanmasina
yinelik olarak tiirev finansal araglardan faydalanmasi veya faydalanma imkénma sahip
olmast, kolektif yatirim kurulusuna yapilan yatimmlarm dikkate alinabilirligine engel teskil
etmez. 9 uncu maddenin ikinci ve besinci fikralan gercevesinde dikkate ahnabilir nitelikte
olan araglar ile birinci fikranin (a) bendinde sayilan varliklanin yaninda bagka varliklara da
yatinm yapmus olan bir kolektif vatirm kurulusu, dikkate alinabilir nitelikte olmayan s6z



konusu varliklara kurulug sozlesmesi uyarinca yatirim yapabilecefi en yiiksek meblagdan
yatirim yaptig1 kabul edilerek, portfoyiindeki dikkate alinabilir nitelikte olan varliklarim degeri
fizerinden teminat olarak dikkate alinabilir. Dikkate alinabilir nitelikte olmayan varliklarin
sahiplikten kaynaklanan sarta bagh olan ya da olmayan yiikiimlilikler nedeniyle negatif
degere sahip olmalar halinde, dikkate alinabilir nitelikteki varliklarin toplam degeri, dikkate
alinabilir nitelikte olmayan varliklarin toplam degeri tutarinda azaltilir.

Diger fonlanmis kredi korumalar
MADDE 11- (1) Asagida belirtilen kalemler diger fonlanmis kredi korumalar1 olarak
kredi riski azaltum tekniklerinde kullanilabilir:

a) Krediyi kullandiran banka adma rehnedilmis olmalari sartiyla, saklama sézlesmesi
haricindeki s¢zlesmeler kapsaminda bagka bir banka veya arac1 kuruluga yatirilan mevduat ya
da nakit benzeri kiymetler, .

b) Krediyi kullandiran bankaya rehnedilmis olmalar sartiyla, hayat sigortast poligeleri,

¢) Diger bankalar ve aract kurumlar tarafindan ihrag edilen ve talep halinde ihraget
tarafindan geri alinacak olan finansal araglar.

IKINCi BOLUM
Fonlanmamis Kredi Korumasi Kapsaminda Kullanilabilecek Koruma Saglayicilar

Koruma saglayicilar
MADDE 12- (1) Asagida sayilanlar, fonlanmamus kredi korumalar kapsaminda koruma
saglayicist olarak dikkate alinabilir:

a) Merkezi yonetimler ve merkez bankalari,

b) Bolgesel yénetimler ve yerel yonetimler,

¢) Cok tarafl: kalkinma bankalar,

¢) Alacaklari yiizde sifir risk agirh@ma tabi tutulan uluslararas: kuruluglar,

d) Alacaklari Yonetmeligin Ek-1"i uyarmca Merkezi Yonetime Uygulanan Risk
Agirligina Dayah Yontemle risk agirhifina tabi tutulan kamu kuruluglan ile Kurulea merkezi
yonetimlerden alacaklar gibi ele alinan kamu kuruluslari,

e) Bankalar ve arac1 kurumlar,

f) Bankanin bagli bulundufu ana ortaklik ile bankanin bagh ortaklik ve birlikte kontrol
edilen ortakiiklar da déhil olmak iizere, yetkili bir KDK tarafindan derecelendirilmis olan ve
kurumsal alacaklarm risk agirhifimin tespitine iliskin kurallar gercevesinde kredi kalitesi
kademesi 2 ya da daha Ustiin olarak belirlenen diger kuruluslar.

(2) Birinci fikra hiikiimlerine bakilmaksizin, mutabakat zabti imzalanan tlkelerin
bankalarn gézetim ve denetimi yetkisine sahip olan muadil denetim otoriteleri tarafindan
gbzetim ve denetime tabi tutulan ve bankalarla ayni ihtiyath denetim ilkelerine tabi tutulan
diger finansal kuruluglar fonlanmamg kredi korumas: igin koruma saglayicisi olarak dikkate
alimur,



UCUNCU BOLUM
Kredi tiirevieri

Koruma saglayici araglar

MADDE 13- (1) Asafida sayilan tiirdeki kredi tiirevleri ve bu kredi tiirevlerini igeren
ya da ekonomik etkileri agisindan benzer olan araglar kredi riski azaltiminda dikkate
alinabilir.

a) Kredi temerriit swaplari,
b) Toplam getiri swaplari,

¢) Krediye bagli tahvillerin nakit fonlanms kisumlar.

(2) Bir toplam getiri swabi ile kredi korumas: saglandig1 ve swap tizerinden tahsil edilen
net 5demelerin net gelir olarak kaydedildigi, fakat korunan varligin degerindeki azalmalar igin
gercek deferin azaltilmast ya da karsilik ayriimast yoluyla gerekli diizeltmeler yapilmadift
hallerde, kredi korumas: dikkate alinmaz.

Alm satim hesabi disindaki bir kredi icin alim satim portfoyiinde kayith bir kredi
tiireviyle finansal koruma saglanmasi

MADDE 14~(1) Alim satim hesabi digindaki bir kredi i¢in alm satim portfoyiinde
kayith bir kredi tireviyle finansal koruma saglanmasi halinde; korumanin dikkate
alnabilmesi i¢in, kredi riskinin {igtincii bir taraf ya da taraflara transfer edilmesi gereklidir. Bu
halde, sz konusu transferin kredi riski azaltimmn dikkate alinmasina iligkin diger kogullara
da uymasi sartiyla, fonlanmamug kredi korumasiun saglandifi durumlarda risk agirlikli
tutarlarinin hesaplanmasinda Dort ild Yedinci Kisimlarda belirtilen kurallar uygulanr.

UCUNCU KISIM
Kredi Riski Azaltim Tekniklerinde Kullamlacak Koruma Saglayici Araclarda,
Koruma Saglayicilarinda ve Kredi Tiirevlerinde Aranan Ozellikler

BIRINCI BOLUM
Genel Sartlar

Risk yonetimi

MADDE 15- (1) Kredi riski azaltim tekniklerini kullanmak isteyen bankalarm bu
tekniklerin kullamlmasmdan kaynaklanan riskleri yonetmek igin yeterli risk yonetim
siireclerine sahip olmalar1 zorunludur. Bu siireleri tesis etmeyen bankalar kredi riski azaltim
tekniklerini kullanamazlar.

(2) Kredi riski azaltim tekniklerinin kullanimindan bagimsiz olarak bankalar, kredilere
iliskin kredi riski degerlendirmelerini siirekli bir gsekilde gerceklestirmelidir. Repo
islemlerinde ve/veya menkul kiymetler veya emtia &diing verme veya Odiing alma
islemlerinde, sadece bu fikranin uygulanmasinda isleme konu olan risk tutar, ilgili riskin net
tutart kabul edilir.



iKiNCi BOLUM
Fonlanms Kredi Korumasinda Kullamlacak Kredi Korumasi Arag¢larmda
Aranan Ozellikler

Bilingo i¢i netlestirme sdzlesmeleri

MADDE 16- (1) Ozel netlestirme sozlesmeleri haric, bildngo i¢i netlestirme
sozlegmelerinin kredi riski azaltiminda dikkate alinabilmesi igin agagidaki kosullarin yerine
getirilmesi esastir.

a) Kars: tarafin 6deme aczine diismesi veya iflas etmesi de dahil her kosulda ve ilgili
tiim tlkelerde bu sdzlesmelerin hukuken gegerli ve baglayici olmasi,

b) Barnka tarafindan bildngo i¢i netlestirme sdzlesmesi kapsamindaki aktif ve pasiflerin
her an tespit edilebilmesi,

¢) Kredi korumasimn sonlanmas: sebebiyle ortaya gikabilecek risklerin izlenmesi ve
kontrol edilmesi,

¢) llgili risk tutarlarmin net deger bazinda izlenmesi ve kontrol edilmesi.

Ozel netlestirme sozlesmeleri’
MADDE 17- (1) Ozel netlestirme s6zlesmelerinin kredi riski azaltiminda dikkate
alinabilmesi i¢in asagidaki kosullarin yerine getirilmesi esastir.

a) Kars: tarafin 6deme aczine diismesi veya iflas etmesi de dahil her kosulda ve ilgili
taraflarin yerlesik oldugu tilkelerde bu sozlesmelerin hukuken gegerli ve baglayici olmasi,

b) Stzlesmenin, 6deme aczine diisiilmesi veya iflas hali de dahil karg: tarafin temerriidii
durumunda, temerriide dilsmeyen tarafa o sézlesme kapsamindaki tiim islemleri sona erdirme
ve tasfiye etme hakkim vermesi,

¢) Sozlesme uyarinca, sona erdirilen ve/veya tasfiye edilen islemler iizerinden dogan
kazang ve zararlarin bir tarafin diger tarafa tek bir net tutarda borglu olmasini saglayacak
sekilde netlestirilmesi.

(2) Birinci fikra kapsamindaki teminatlarla ilgili olarak, Kapsamli Finansal Teminat
Yontemni uyarinca finansal teminatlarin dikkate alinabilmesi igin 18 inci maddede belirtilen
asgari sartlarin yerine getirilmesi gereklidir.

Tiim yntemlerde finansal teminatlarin dikkate abmmasina iliskin asgari sartlar

MADDE 18- (1) Finansal teminatlar ve alttun dikkate alinabilmesi icin, digiik
korelasyon iligkisinin varhigi, teminatin hukuki gecerliliginin mevcudiyeti ve asgari
operasyonel yonetime iligkin sartlarin saglanmas: esastir.

(2) Disitk korelasyon iligkisinin varlig1 igin borglunun kredi kalitesi ile teminatin degeri
arasinda 6nemli 8l¢tide pozitif korelasyon bulunmamalidir.

(3) Teminatin hukuki gegerliliginin mevcudiyetinde asagidaki kosullar aranir:

a) Bankalar, teminatlara iliskin koruyucu yasal diizenlemelerden faydalanabilmekig:in
gerekli yasal ve sdzlesmede yer alan tiim yilkiimlilitkleri yerine getirmeli ve sozlesmenin
baglayicihginin teminine yonelik gerekli tiim tedbirleri almalidirlar,

b) Bankalarca, teminata iligkin diizenlemelerin ilgili taraflarm yerlesik oldugu tilkelerde
baglayicihfmm teyidine yonelik hukuki incelemeler yapilmalidir. Diizenlemelerin
baglayiciligimin devaminin tespiti i¢in gerektifinde bu incelemeler tekrar edilmelidir.



(4) Finansal teminatlar ve altinin dikkate alinmasinda asgari olarak agagida yer alan
operasyonel yénetime iligkin sartlar aranir:

a) Teminat sozlesmeleri usiilince belgelendirilmeli ve teminatin zamamunda nakde
cevrilmesi i¢in agik ve saglam bir prosediir bulunmalhidir,

b) Bankalar, teminatin kullanilmasindan dogabilecek kredi korumasinin basarisiz olmasi
veya etkinliginin azalmas: riskleri, degerlemeye ve kredi korumasimmn sona erdirilmesine
iliskin riskler ile teminatin kullamlmasindan dogan yogunlagma riski gibi risklerin bankanm
genel risk profili izerindeki etkileri de dahil olmak tizere kontrol edilmesine yonelik
prosediirler ve stiregler tesis etmeli ve uygulamalidir,

¢) Bankalar, kabul edilen teminatlarin tiirii ve tutarlarina iliskin politika ve uygulamalar
yazili hale getirmelidir,

¢) Bankalar, teminatm gergege uygun degerinde 6nemli bir azalma olduguna iliskin
gostergelerin ortaya ¢ikmas: durumunda ve her halilkarda asgari alti ayda bir teminatin
gercege uygun degerini yeniden hesaplamalidir,

d) Teminatin tglincli bir tarafin zilyetliginde olmasi durumunda bankalar, tgiinci
tarafin s6z konusu teminati kendi varliklarindan ayn tutmasim temine yonelik gerekli tiim
tedbirleri almalidir.

(5) Borglu veya borglunun dahil oldugu risk grubunca ihrag edilen menkul kiymetler
teminat olarak dikkate aliamaz. Ancak, borglu tarafindan ihrag edilen ipotek teminath
menkul kiymetler, ikinci fikrada aranan kosulun saglanmasi kaydiyla, repo islemleri igin
teminat olarak dikkate alinabilir.

Basit Finansal Teminat Yoénteminde finansal teminatlarin dikkate alinmasma
iliskin ilave sartlar

MADDE 19- (1) Basit Finansal Teminat Yonteminde finansal teminatlarin dikkate
alinabilmesi i¢in, 18 inci maddede belirtilen sartlara ilave olarak, korumanmn kalan vadesinin
korumaya konu olan alacafin kalan vadesinden az olmamas1 gerekir.

Diger fonlanmis kredi korumalarmda kullamlacak koruma saglayic1 araclarda
aranan ozellikler

MADDE 20- (1) Baska bir banka veya arac1 kurulustaki mevduat veya nakit benzeri
kiymet seklindeki alacagm diger fonlanmis kredi korumalan kapsaminda dikkate alinabilmesi
icin;

a) Kredi borglusunun bagka bir banka veya araci kurulustan olan alacagimn krediyi
kullandiran bankaya rehin veya temlik edilmesi ve bu rehin veya temligin ilgili taraflarin
yerlesik oldugu tilkelerde yasal baglayicihginin bulunmasi,

b) Alacagm rehin veya temlik edildiginin alacagin borglusu konumundaki banka veya
araci kurulusa teblig edilmis olmasi,

¢) Yapilan tebligatin sonucu olarak, alacagin borglusunun, borcunu sadece krediyi
kullandiran bankaya ya da bankanin gésterecegi taraflara ddeyebilmesi,

¢) Rehin veya temligin sarta baglanmamis olmasi ve gayri kabili rilcu olmasi
sartlan aranir.
*(2) Krediyi kullandiran bankaya rehnedilen hayat sigortasi poligelerinin diger fonlanmis
kredi korumalar kapsaminda dikkate alinabilmesi igin; agagidaki nitelikleri tasimasi garttir;

a) Hayat sigortas: poligesinin krediyi kullandiran bankaya rehin veya temlik edilmig
olmasi,



b) Rehin veya temligin hayat sigortasim yapan kurulusa teblig edilmesi ve bu tebligat
sonucunda, hayat sigortasi sirketinin szlesme kapsamindaki tazminat 6demelerini krediyi
kullandiran bankanin izni olmaksizin yapamamasi,

¢) Borglunun temerriide diigmesi halinde; kredi kullandiran bankanin poligeyi iptal etme
ve istira (geri satin alma) degerini zamaninda tahsil etme hakkina sahip olmast,

¢) Polige sahibinin polige kapsaminda gereken 8demeleri yapmamasi durumunun kredi
kullandiran bankaya bildirilmesi,

d) Kredi korumasinin kredinin vadesine kadar olan siireyi kapsamast ya da sigorta
iligkisinin kredi iligkisi sona ermeden Once bitmesi durumunda, bankamn sigorta
sozlesmesinden dogan tutarin kredi sdzlesmesi siiresinin sonuna kadar teminat iglevi
gdrmesini saglamast,

e) Rehnin veya temligin, krédi s6zlesmesi siiresince ilgili taraflarin yerlesik oldugu
tilkelerde hukuki baglayiciliginin olmasi.

) Poligenin istira (geri satin alma) deferinin hayat sigortasin temin eden sigorta
kurulusu tarafindan beyan edilmis ve azaltilamaz olmast,

g) Poligenin istira (geri satin alma) degerinin talep iizerine zamaninda Sdenebilecek
olmas,

) Poligenin istira (geri satin alma) degerinin bankamn onayi olmadan talep edilemez
olmasi,

h) Hayat sigortasiru temin eden kurulusun Hazine Miistesarlign veya muadili yurtdis:
diizenleme ve denetleme kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olmasi.

UCUNCU BOLUM
Fonlanmamis Kredi Korumasmda Saglanan Korumada ve Krediye Bagh Tahvillerde
Aranan Ozellikler

Kredi tiirevlerinde ve garantilerde aranan dzellikler

MADDE 21- (1) 23 tincii madde hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir garanti veya
kredi tiirevi ile saglanan kredi korumasinin dikkate alinabilmesi i¢in saglanan bu korumanin
asagidaki nitelikleri tagimasi sarttir

a) Kredi korumasmin dogrudan saglanmast,
b) Kredi korumasiin cayilamaz nitelikte olmasi ve kapsaminin agik¢a tanimlanmasi,

¢) Kredi korumas: sézlesmesinde, uygulanmas: kredi verenin dogrudan kontrolii diginda
olan ve asagidaki hususlar igeren hiikiimlerin bulunmamast;

1) Koruma saglayan taraf¢a sézlesmenin tek tarafli iptal edilebilmesi,

2) Korunan riskin kredi kalitesindeki bir bozulma sonucunda korumanin efektif
maliyetinin artmast,

3) Sozlesmeye esas olan kredi bor¢lusunun bor¢ Sdemelerini vadesinde yapmamasi
halinde koruma saglayan tarafin §demeleri zamaninda yapma yiikiimliltigiiniin engellenmesi,

4) Kredi korumasimn vadesinin, koruma saglayan tarafca azaltilmasma olanak
verilmesi.



¢) Kredi korumasimin, kredi sbzlesmesi siiresince ilgili taraflarm yerlesik oldugu
tlkelerde yasal baglayiciliginin olmasi.

Operasyonel sartlar

MADDE 22- (1) Bankalar garanti ve kredi tiirevlerinin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek potansiyel risk yogunlasmasimin ydnetimi igin etkin ve yeterli sistemlere
sahip olmalidir. Bankalar, kullanacaklar kredi tiirevleri ve garantilere iligkin stratejilerinin,
bankanin biitiinsel olarak risk profilinin ydnetimi ile uyumlu oldugunu gdsterilebilmelidir.

Hazine ve diger kamu sektorii kontrgarantileri

MADDE 23- (1) Bir kredinin, merkezi yonetim veya merkez bankasi, Yoénetmelik Ek-
1’in sekiz ve dokuzuncu fikralarinda belirtilen uygulamaya tabi bslgesel veya yerel yonetim,
Yénetmelik Ek-1"in ontigiincii fikrasinda belirtilen uygulamaya tabi bir kamu kurulusu, ytizde
sifir risk agirhigma tabi gok tarafli kalkinma bankasi ya da uluslararasi kurulug tarafindan
kontrgaranti verilen bir garantiyle korunmas: halinde; asagidaki kosullarin yerine getirilmesi
sartiyla, s6z konusu kredi, bahsi gegen kuruluslanin verdigi bir garantiyle korunmus gibi
degerlendirilebilir.

a) Kontrgarantinin, alacaga iliskin kredi riskinin tiim unsurlarini kapsamasi,

b) Hem garantinin hem de dogrudan verilmis olma sarti hari¢ olmak iizere
kontrgarantinin; 21, 22 ve 24 fincli maddelerde garantiler igin belirtilen sartlara uygun olmast,

c) Kontrgarantinin etkin bir sekilde koruma sagladifinim ispat edilebilmesi ve gegmiste
kontrgarantinin sagladig1 korumamn séz konusu kurulusun verdigi dogrudan garantiye kiyasla
daha az etkinlige sahip oldugu konusunda herhangi bir kanit bulunmamas:.

(2) Birinci fikra hitkiimleri, dogrudan garantisi sz konusu fikrada bahsi gegen
kurumlardan biri tarafindan, kontrgarantisi ise baska kurumlar tarafindan verilen riskler igin
de aym fikrada belirtilen kogullar yerine getirildigi takdirde uygulanir.

Garantiler icin ilave sartlar
MADDE 24- (1) Bir garantinin dikkate alinmas1 icin agagidaki sartlara da uyulmalidir.

a) Borclunun temerriide diismesi ve/veya kredi 6demelerinde herhangi bir gecikme
gerceklesmesi durumunda, kredi kullandiran banka, alacak hakki kapsaminda tahakkuk eden
tutar i¢in garantére zamanmda riicu etme hakkina sahip olmalidir. Garantdr tarafindan
yapilacak Odemeler, kredi kullandiran bankanin 6nce borgluya riicu etmesi sartina tibi
tutulamaz.

b) Garanti, koruma saglayan tarafca iistlenilen ve agikga belgelenmis bir yiikiimliiliik
olmalidir,

¢) Garanti, bor¢lunun koruma sozlesmesine esas kredi i¢in yapmasi beklenen tiim
odemeleri kapsamalidir. Bu durumun istisnasi olarak belirli 6deme tiirlerinin garantinin
kapsamui disinda tutulmas: halinde, garantinin dikkate alinan tutar, séz konusu muafiyeti
vansitacak sekilde ayarlamaya tabi tutulmalidir.

(2) Tkamet amach gayrimenkul ipotekli krediler igin saglanan fonlanmamus kredi
korumasmin dikkate almmasinda, 21 inci maddenin birinci fikrasinin (c) bendinin (3)
numarali altbendinde ve birinci fikramn (a) bendinde belirtilen kosullarin yirmidort ay iginde
yerine getirilmesi sarttir.



(3) 23 iincii maddede belirtilen kuruluslarin verdigi veya kontrgaranti sagladig1 ya da
Kurumeca dikkate alinan miisterek garanti programlar kapsammda verilen garantiler igin,
asagidaki sartlarin herhangi birisinin saglanmast durumunda bu maddenin birinci fikrasinn
(a) bendinde belirtilen kosullarin yerine getirildigi kabul edilir.

a) Kredi kullandiran banka, borglunun faiz ddemeleri ve yapmakla yikiimlii oldugu
diger 6deme tiirlerini yerine getirmemesinden kaynaklanan kayiplar da dahil, maruz kalmast
muhtemel olan ekonomik kayip tutarini yansitan ve garanti kapsamima gore orantili olarak
hesaplanan ihtiyati bir 5demeyi koruma saglayan taraftan talep etme hakkina sahip olmahdir.

b) Kredi kullandiran banka, borglunun faiz demeleri ve yapmakla yikiimli oldufu
diger 5deme tiirlerini yerine getirmemesinden kaynaklanan kayiplar da dahil, garantinin kayba
karg1 korumada etkin oldugunu gosterebilmelidir.

Kredi tiirevleri icin ilave sartlar
MADDE 25- (1) Bir kredi tiirevinin dikkate alinmasinda asagidaki sartlar da aranir:

a) Kredi tirevi sézlesmelerinin, asgari olarak agagida belirtilen 6deme sart: durumlarini
icermesi;

1) Kredi sozlesmesinin ongordiigii ddemesiz siireye esit veya daha kisa olarak
belirlenen 6demesiz siire de dikkate almarak soz konusu 6deme sart: halinin gerceklestigi
tarih itibariyle tahakkuk eden tutarlarin 6denmemesi durumu,

2) Borglunun iflas etmesi, 6deme aczine diismesi veya vadesi gelen borglarini
ddeyememesi ya da vadesi gelen borglarmi deme konusunda genel bir acze diismesi veya bu
aczini yazihi olarak agiklamas: ve bunlara benzer olay ve durumlar,

3) Isleme konu varligmn, bir kredi kayip olayiyla yani, kdr ve zarar hesabina zarar
kaydetmek, 6zel karsiik ayirmak veya bagka benzeri borg kaydetmekle sonuglanacak sekilde
anapara, faiz veya ficretlerinin affedilmesi veya ertelenmesi gibi yontemlerle yeniden
yapilandiriimast.

b) Nakit 6deme ve takasa izin veren kredi tiirevlerinde, kaybm giivenilir bir sekilde
tahmin edilebilmesi icin etkin bir degerleme stirecinin mevcut olmasi ve 6deme sartiun
gerceklesmesi sonrasmda korunan varhiga iliskin degerlemelerin saglanmasi igin agik¢a
belirlenmis bir siire bulunmasi,

¢) Koruma alan tarafin isleme konu varhigi, koruma saglayan tarafa devretme hakkina
ve yeterliligine sahip olmas: gereken hallerde, isleme konu varhgmn sartlarinda, bu devir igin
gereken iznin verilmesinin makul olmayan sebeplerle engellenemeyeceginin agikga
belirtilmesi,

¢) Odeme sarti durumunun gergeklesip gerceklesmediinin tespitinden sorumlu olan
taraflarin  acikga belirlenmis olmasi, bu tespitin sadece koruma saglayan tarafin
sorumlulugunda olmamast ve koruma alan tarafin bir ddeme sarti durumunun gergeklesip
gerceklesmedigini koruma saglayan tarafa bildirme hakkina/imkAanma sahip bulunmast.

(2) Kredi tiirevi s6zlesmesinde tammlanan ddeme sarti durumlarimin birinci fikrann (a)
bendinin (3) numaral altbendinde belirtilen isleme konu varlifin yeniden yapilandirilmasint
icermedigi durumlarda, diger aranan sartlan tagimak kayidiyla, kredi korumasi, 45 inci
maddenin birinci fikrasinda belirtildigi gibi kredi tiirevinin degerinde bir azaltim yapilmas
sartiyla dikkate alinabilir.



(3) Kredi tiirevinde, isleme konu olan varlik ile referans varlik, yani karsihikli mahsup
edilecek nakit tutari belirlemek i¢in kullamlan veya karsilikhi teslimata tabi varlik arasindaki
ya da igleme konu varlikla ile 6deme sarti durumunun gergeklesip gerceklesmediginin
belirlenmesinde kullanilan varlik arasindaki uyumsuzluga, asagidaki kosullarin yerine
getirilmesi halinde izin verilebilir;

a) Odeme sartinin gerceklesip gerceklesmediginin belirlenmesinde kullamlan varlik
veya referans varlik isleme konu varlikla alacaklarda éncelik siralamasi bakimindan esit
sirada veya ondan daha alt sirada olmalidir,

b) Odeme sartmnin gergeklesip gerceklesmediginin belirlenmesinde kullanilan varlik ile
isleme konu varlik ve referans varlik aym borgluya ait olmalidir ve hukuken uygulanabilir
capraz-temerrtit veya capraz-muacceliyet hitkiimleri bulunmalidir.

DORDUNCU KISIM
Fonlanmis Kredi Korumasmda Kredi Riski Azaltimimin Hesaplanmasi

BIRINCI BOLUM
Kredi Riski Azaltimi ve Koruma Saglayic1 Araclar

Kredi riski azaltimi

MADDE 26- (1) Altinc1 ve Yedinci Kisim hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Birinci,
Ikinci ve Ugiinci Kismun ilgili hitkiimlerinin saglanmasi halinde, risk agirlikli tutarlarm
hesaplanmasinda bu Kisim hiikiimlerine uygun olarak azaltim yapilabilir.

(2) Repo islemleri veya menkul kiymet veya emtia &diing islemleri uyarinca devralinan,
oddiing alinan veya teslim alinan nakit ve menkul kiymetler teminat olarak dikkate almir.

Krediye bagh tahviller
MADDE 27- (1) Kredi kullandiran bankaca krediye bagh tahvil ihrag edilerek elde
edilen fonlar, stz konusu krediler i¢in nakit teminat olarak dikkate alinabilirler.

Bilanco ici netlestirme
MADDE 28- (1) Kredi kullandiran bankaca bilango i¢i netlestirmeye tébi tutulan
krediler ve mevduatlar nakit teminat olarak dikkate alinr.

Ozel netlestirme sozlesmeleri

MADDE 29- (1) Ozel netlestirme sozlesmesine tibi islemlerden kaynaklanan riskler
i¢in Yonetmelik hiikiimlerinin uygulanmasinda esas alimacak risk tutar1 tam ayarlanmig risk
tutarini ifade eder. Tam ayarlanmig risk tutar1 Basit Yaklagim ya da igsel Modeller Yaklagimi
ile hesaplanir.

(2) Igsel modeller yaklagimina, tiirev islemler disinda repo islemleri, menkul kiymet
veya emtia ddiing islemleri ve/veya difer sermaye piyasast islemlerini kapsayan bir ozel
netlestirme sozlesmesine tabi islemlerden kaynaklanan riskler konu edilebilir. Basit
yaklagimin alternatifi olan ve bankalarm ilgili menkul kiymetlerin likiditesi ile sozlesmeye
tabi olan menkul kiymet pozisyonlar arasindaki korelasyon etkilerini dikkate alan bu
yaklasimin kullanilabilmesi igin Kurumdan izin alinmas: sarttir.



i IKINCI BOLUM
Ozel Netlestirme Sizlesmelerinde Kredi Riski Azaltim

Ozel netlestirme sozlesmelerinde basit yaklasim ile tam ayarlanmus risk tutarimmn
hesaplanmas:

MADDE 30- (1) Ozel netlestirme sézlesmelerine konu her bir menkul kiymet veya
emtia tiirlin{in net pozisyonu, bu tiiriin pozitif pozisyon tutarindan yine aym tiriin negatif
pozisyon tutarmm ¢ikariimas: suretiyle bulunur. Herhangi bir menkul kiymet veya emtia
tiiriine iliskin pozitif pozisyon tutar, &zel netlestirme s6zlesmesi kapsaminda diing verilen,
satilan veya teslim edilen o tiirdeki menkul kiymet veya emtianin toplam degerini, negatif
pozisyon tutan ise, sdzlesme uyarinca ddiing alman, satin alman veya teslim alman ayn
tiirdeki menkul kiymet veya emtianin toplam degerini ifade eder. Ayni kurum tarafindan ihrag
edilen, ayni ihrag tarihi, vade ve sartlar1 igeren ve Ek-1de belirtilen ayn: elde tutma stirelerine
tabi olan menkul kiymetler ayni menkul kiymet tiirtinti olugturur.

(2) Ozel netlestirme sézlesmesine konu para birimi haricindeki her bir para birimi i¢in
net pozisyon, 6zel netlestirme sozlesmesi kapsamindaki ilgili para biriminin pozitif pozisyon
tutarindan ayni para biriminin negatif pozisyon tutarmin ¢ikarilmas: suretiyle bulunur. Ilgili
para biriminin pozitif pozisyon tutar1 6zel netlestirme sozlesmesi kapsaminda §diing verilen,
satilan veya saglanan ve o para biriminde ifade edilen menkul kiymetlerin toplam degerine,
sozlesme kapsaminda o para biriminde ddiing verilen veya transfer edilen nakit tutarn
eklenmesiyle bulunur. [lgili para biriminin negatif pozisyon tutar ise, 6zel netlestirme
sozlesmesi ¢ercevesinde 8diing alinan, satin alinan veya teslim alman ve o para biriminde
ifade edilen menkul kiymetlerin toplam degerine sézlesme kapsaminda o para biriminde
6diing alinan veya teslim alinan nakit tutarin eklenmesiyle bulunur.

(3) Belirli bir tiirdeki menkul kiymete veya nakit pozisyonuna uygun olan volatilite
ayarlamasi, o tiirdeki menkul kiymetlere iliskin pozitif veya negatif net pozisyonun mutlak
degerine uygulanir.

(4) Kur riski (fx) volatilite ayarlamasi, 6zel netlestirme s6zlegsmesine konu para birimi
diginda her para biriminde tutulan net pozitif veya negatif pozisyona uygulanir.
(5) Tam ayarlanmus risk tutari;

a) “K”, sdzlesme kapsamindaki her bir kredi i¢in kredi korumasmmn bulunmamasi
halinde uygulanacak risk tutarin,

b) “T”, her bir kredi igin 8diing alinan, satin alinan veya teslim alinan menkul kiymetler
veya emtianin degeri ya da §diing alinan veya teslim alinan nakit tutarini,

¢) “XK”, sdzlesme kapsamindaki tiim X’lann toplamin,

¢) “XT”, sozlesme kapsamindaki tiim T lerin toplamim,

d) “Kwmx”, belirli bir menkul kiymet tiiriindeki net pozisyon tutarini,

e) “Hwk”, belirli bir menkul kiymet tiiriine uygun olan volatilite ayarlamasini,

f) “Krx”, s6zlesmenin 6deme kuru disinda belirli bir kurda tutulan ve ikinci fikrada
belirtilen sekilde hesaplanan pozitif veya negatif net pozisyonu,

g) “Hpx”, doviz kuru volatilite ayarlamasim,



g) “K*”, tam ayarlanmuig risk tutarini,

ifade etmek tizere agsagidaki formil yoluyla hesaplanir:
K* = maksimum{0,[(£(K) — £(T)) + £( | Knx | x Hy) + (2 | Kex | x Hex)l}

(6) Besinci fikradaki formiilde uygulanan volatilite ayarlamalart Standart Volatilite
Avyarlamast Yaklasimu veya Igsel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamasi Yaklagimi
kullamlarak hesaplanir. {¢sel Tahminlere Dayali Yaklagimim kullanimi durumunda, Kapsaml
Finansal Teminat Yoénteminin bu yaklagmn kullamlmasma iligkin sart ve kurallari da
uygulanir.

Ozel netlestirme sozlesmelerinde i¢sel modeller yaklagimi ile tam ayarlanmus risk
tutarim hesaplanmas o

MADDE 31- (1) Icsel modeller yaklasimmnda kullaralan igsel modeller,
teminatlandirlmanus risk tutarmdaki potansiyel degisikliklere iliskin tahminleri verir.
Teminatlandinlmarms risk tutari, 6zel netlestirme sdzlesmesi kapsamindaki her bir kredinin
kredi korumasi Oncesi risk tutarlant toplamindan (Z(K)), 6zel netlestirme sdzlesmesi
kapsamindaki her bir kredi igin Odiing alinan, satin alinan veya teslim alman menkul
kiymetler veya emtianin degeri ya da oding alinan veya teslim alinan nakit -tutarlari
toplaminin (2 (T)) diistilmesi suretiyle bulunur. Yénetmeligin Ek-2’sinin Altinci Boliimiinde
belirtilen kosullara uygun olan iki tarafli 6zel netlestirme sozlesmesi kapsamindaki kredili
menkul kiymet islemleri igin de igsel modeller kullamilabilir.

(2) Bankanin Igsel Modeller Yaklasimimi kullanmayi sectigi durumda, bu yaklagim tim
karg: taraflar ve menkul kiymetler i¢in kullanmasi zorunludur. Ancak 6nemsiz diizeydeki
portfdyler icin diger portféyler igin kullarulan Igsel Modeller Yaklagim yaminda bu
portfoylere mahsus olarak Basit Yaklagimda kullanilabilir.

(3) Piyasa riskine esas tutari risk 6l¢tim modelleri ile hesaplama konusunda Kurumdan
izin almis olan bankalar ayrica izin almaya gerek olmaksizin Igsel Modeller Yaklagimim
kullanabilirler. Ancak, kullanimdan nce Kuruma bildirim sarttir.

(4) Piyasa riskine esas tutar hesaplamasinda risk olciim modeli kullanmak igin
Kurumdan heniiz izin almamis bankalar, i¢sel Modeller Yaklagim kapsaminda bir risk 6l¢iim
modeli kullanabilmek i¢in Kurumdan izin almak zorundadir. Kurum tarafindan s6z konusu
izin, 6zel netlestirme sozlesmesi kapsamimndaki islemlerden kaynaklanan riskleri yonetmek
igin yeterli ve glivenilir risk ySnetim sistemine sahip olunmasi ve asagida sayilan nitel
sartlarin saglanmasi halinde verilir;

a) Islemler icin potansiyel fiyat volatilitesinin hesaplanmasinda kullanilan risk 6l¢tim
modeli bankamn giinliik risk yonetim siirecine bilyiik 6l¢iide entegre olmali ve maruz kalman
risklerin bankanin iist yonetimine rapor edilmesinde esas teskil etmelidir,

b) Risk yonetimi birimi, risk &l¢lim modelinin etkinlifi ve sonuclari ile pozisyon
limitleri agisindan alinmasi gereken tedbirler hakkinda giinlik raporlar hazirlamali ve
analizler yapmalidur,

¢) Risk yonetimi biriminin hazirladigi giinlik raporlar, alinan pozisyonlarin ve maruz
kalinan toplam riskin azaltimi amaciyla, iist yénetim tarafindan gézden gegirilmelidir,

¢) Bankamn risk yonetimi biriminde gelismis modellerin kullanimina yonelik yeterli
nitelikte ve sayida personel istihdam edilmelidir,



d) Risk 6lgiim sisteminin genel faaliyetlerine iligkin igsel politikalarin ve kontrollerin
yazili hale getirilmesi ve bu politika ve kontrollere uyumun saglanmasina yénelik yontemlerin
olusturulmasi gereklidir,

e) Uygulanan modeller, asgari bir yillik bir siireyi kapsayan veriler kullanilarak yapilan
geriye donik testler yoluyla, risk dl¢limiinde makul bir dogruluga ulasildigini gosteren ve
kanitlayan tarihsel kayitlara sahip olmahdir,

f) Bankaca ihtiyatli bir stres testi programimun yeterli siklikta uygulanmasi ve test
sonuclarin iist yonetim tarafindan gézden gegirilerek ilgili politikalara ve limitlere
yansitilmas: gereklidir,

g) Bankaca, i¢ denetim sisteminin bir pargasi olarak, risk Slgiim sisteminin bagimsiz
gbzden gecirilmesinin gerceklestirilmesi gerekir. Bu gdzden gegirme, hazine birimlerinin ve
bagimsiz risk yonetimi biriminin faaliyetlerini kapsamalidir,

g) Risk yonetim sistemi asgari yilda bir kez gdzden gecirilmelidir,

h) Risk 6l¢tim modelinin, Yonetmeligin Ek-2’sinin Besinci Boliimiiniin kirk ild kirk
ikinci fikralarinda belirtilen sartlara uygun olmalidir.

(5) Potansiyel fiyat volatilitesinin hesaplanmasinda asagidaki asgari standartlann
saglanmast esastir;

a) Volatilitenin asgari giinlitk hesaplanmasi,

b) Yiizde doksan dokuz, tek-tarafli giiven aralig1 kullanilmasi,

¢) On ginlitk elde tutma siiresinin kullanildigs menkul kiymet repo islemleri veya
menkul kiymet odiing islemleri digindaki diger islemler igin bes giinliik elde tutma siiresi
kullamlmas:,

¢) Fiyat volatilitesindeki 6nemli bir yilkselmenin daha kisa bir gbzlem stiresini
gerektirdigi durumlar haricinde, asgari bir yillik etkin gézlem siiresinin kullanilmast,

d) Veri setinde ii¢ ayda bir giincelleme yapilmasi.

(6) Bankalar, risk Slciim modelinin tim ¢nemli fiyat risklerini kapsayacak sekilde
veterli sayida risk faktoriinii kapsamasini saglamak zorundadir.

(7) Kurum tarafindan, bankalarm korelasyon dlgiim sisteminin dogrulugundan emin
olundugu durumda, risk kategorileri icinde ve risk kategorileri arasinda ampirik korelasyonlar
kullanilmasina izin verilebilir.

(8) Igsel Modeller Yaklagiminda tam ayarlanmus risk tutari;

a) “K*”, tam ayarlanmus risk tutarin,

b) “K”, sozlesme kapsamindaki her bir kredi i¢in kredi korumasmn bulunmamasi
halinde uygulanacak olan risk tutarn,

¢) “T”, her bir kredi i¢in odiing alnan, satin alman veya teslim alinan menkul
kiymetlerin degeri ya da 6diing alinan veya teslim alinan nakit tutarim,

¢) “ZK”, sozlesme kapsamindaki tiim K’lerin toplamin,



d) “ZT7, stzlesme kapsamindaki tiim T’lerin toplamini,
e) “RMD?”, risk &l¢lim modelince belirlenen riske maruz degeri,

ifade etmek lizere agagidaki formiil yoluyla hesaplanir:
K* = maksimum{0, [ZK - XT) + (RMD)]}

(9) Igsel Modeller Yaklasimi kullanilarak risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasinda,
bankalarca bir 6nceki i giniinlin model ¢iktis: dikkate alinir.

UCUNCU BOLUM _
Finansal Teminatlarda Kredi Riski Azaltsminin Hesaplanmasi

Finansal teminatlar

MADDE 32- (1) Finansal teminatlarin kredi riski azaltim etkileri Basit Finansal
TeminatYéntemi ya da Kapsaml Finansal Teminat Yéntemi ile hesaplanir. Bankalar, Basit
Finansal Teminat Yontemi ile Kapsamli Finansal Teminat Yontemini birlikte kullanamaz.

Basit Finansal Teminat Yontemi
MADDE 33- (1) Basit Finansal Teminat Yénteminde dikkate alinan finansal teminatlar
19 uncu maddeye uygun olarak gercege uygun degeri ile degerlenir.

(2) Basit Finansal Teminat Yénteminde, finansal teminata sahip alacagin risk agirhgi ile
agirhklandiniimasinda risk tutarimin teminath kismuna @ig, dért, besinci ve altiner fikra
hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, ylizde yirmiden asag olmamak iizere Yénetmelik Ek-1
hitkiimleri uyarinca alacak yerine teminat esas alinarak belirlenecek risk agirligi oram
uygulanir. ‘Risk tutarmin teminatsiz kismu ise Yonetmelikte yer alan genel esaslar
cergevesinde risk agirligina tabi tututur. Bu hitkmiin uygulanmasinda, gayrinakdi krediler ve
taahhiitlerin risk tutarlarinin hesaplanmasinda, net tutarlari, Yénetmeligin 5 inci maddesinin
ikinci fikrasinda belirtilen oranlar yerine yiizde yiiz oran ile garpilir.

(3) Kapsamli Finansal Teminat Yonteminde yilizde sifir volatilite ayarlamasi
uygulamasina tabi sartlar: saglayan repo sozlesmesi veya bir menkul kiymet veya emtia 6diing
verme veya &diing alma isleminden kaynaklanan alacagim teminath kismina yiizde sifir risk
agirlign uygulamr. Ancak, islemin karst tarafimn piyasa katihmcist olmasina iliskin sartin
saglanmamasi halinde, bu iglemlerden kaynaklanan alacagin teminath kismina yiizde sifir
yerine ylizde on risk agirlig1 uygulanir.

(4) Kur uyumsuzlugunun bulunmamasi kaydiyla, nakit veya nakit benzeri araglarla
teminatli ve giinliik gercege uygun degerine gore degerleme iglemine tabi tutulan Yonetmelik
uyarinca risk tutart Yénetmeligin Ek-2’sine uygun olarak tespit edilen tezgah istii tiirev
finansal araclarm risk tutarlarnm teminatlandirilms kisnuna yiizde sifir risk agurhg
uygulanir.

(5) Dérdiincti fikra kapsaminda ylizde sifir risk agirlign uygulanan tiirev finansal
araglarm asagida belirtilen borglanma araglari ve menkul kiymetler ile teminatlandiriimig
olmasi durumunda ise teminatli kisma yiizde on risk agirligr uygulanir:

a) Risk agirligi uygulamasinda Yonetmelik uyarinca alacaklari kurulu bulunduklan
iilkenin merkezi y&netimlerinden alacaklar gibi islem goren bdlgesel yonetimler veya yerel
yonetimlerce ihrag edilen bor¢lanma araglar1 ve menkul kiymetler,

b) Risk agirlig1 uygulamasinda Yonetmelik uyarinca yiizde sifir risk agirlif1 uygulanan
¢ok tarafli kalkinma bankalarinin ihrag ettigi borglanma araglar1 ve menkul kiymetler,



¢) Risk agirh@ uygulamasinda Yénetmelik uyarinca yiizde sifir risk agirh@ uygulanan
uluslararas kuruluslarin ihrag ettigi borglanma araglar1 ve menkul kiymetler.

(6) Asapida yer alan sartlardan herhangi birinin yerine getirilmesi kaydiyla, tgiinct,
dordiincii ve besinci fikra kapsaminda yer almayan alacaklardan teminat ile aym para birimi
cinsinden olanlara yiizde sifir risk agirhgi uygulanir.

a) Teminatin mevduat veya nakit benzeri enstruman oldugu durumlar,

b) Teminatin Yonetmelik uyarinca yiizde sifir risk agil@ uygulanan merkezi
yonetimler veya merkez bankalarimin ihrag ettigi borglanma araglart ve menkul kiymetler
seklinde oldupu ve gercege uygun degerinin yiizde yirmi oranmna kadar iskonto edildigi
durumlar. Bu bendin uygulanmasinda merkezi yonetim ve merkez bankalarinin ihrag ettigi
bor¢lanma araclari ve menkul kiymetler kapsamina besinci fikramin (a) ila (c) bentlerinde
sayilan bor¢lanma araglar1 ve menkul kiymetler de dahil edilir.

(7) Yonetmeligin 21 inci maddesinin birinci fikrasindaki iglemler igin risk agurlikli
tutarlarin hesaplanmasinda, finansal teminatin etkilerinin dikkate almmasina yonelik olarak
basit finansal teminat yontemi kullanilamaz.

Kapsamh Finansal Teminat Yontemi
MADDE 34- (1) Kapsamli Finansal Teminat Yonteminde, finansal teminatlarin
volatilite ayarli degerleri tizerinden risk azaltimi etkileri hesaplanr.

(2) Yonetmeligin Ek-2’si hiikiimleri ¢ercevesinde Kurum tarafindan kabul edilen
netlestirme sézlesmeleri kapsamindaki tezgahiistii tiirev iglemler igin, teminatin para birimi ile
takas ve mahsubun para birimi arasinda bir uyumsuzluk bulunmas: halinde, kur volatilitesini
yansitan bir ayarlama yapilir. Netlestirme sozlesmesi kapsamindaki islemlerde birden fazla
para biriminin kullanildig1 hallerde bile sadece bir volatilite ayarlamast yapilir.

(3) Ikinci fikrada belirtilen tezgahiistii tiirev islemlerde kur uyumsuzluklariyla ilgili
uygulama kurallar1 cergevesinde, teminatin isleme konu olan kredinin gosterildigi para
biriminden farkls bir para birimi ile gosterilmesi halinde, teminatin volatilite ayarl degerinin
hesaplanmasinda kur volatilitesi de dikkate alir.

(4) Tam ayarlanmus risk tutari Basit ya da Igsel Modeller yaklaginu ile hesaplanan zel
netlestirme s6zlesmesi kapsamindaki iglemler harig, tiim diger islemler igin dikkate alinacak
olan teminatin volatilite ayarli degerinin, uygulanacak volatilite ayarlariin ve risk agirhkh
tutarlarin hesaplanmasi 35 ila 42 inci maddelere gore yapilir.

(5) Kapsamli Finansal Teminat Yéntemini kullanan bankalar, maruz kalman riskin bir
repo sdzlesmesi veya bir menkul kiymet veya emtia &diing verme veya ddiing alma islemi ve
kredili menkul kiymet iglemleri kapsaminda satilan, devredilen veya ddiing verilen menkul
kiymetler veya emtia niteliginde oldugu durumlarda, bu menkul kiymetlerin veya emtianin
risk tutari, 37 i14 43 {incti maddelerinde belirtildigi gibi uygun olan bir volatilite ayarlamast
tutarinda artirmak ve bu tutar1 Yonetmeligin 5 inci maddesi uygulamasima esas risk tutart
olarak kullanmak zorundadir.



Kapsamh Finansal Teminat Yonteminde tam ayarlanmis deger ile volatilite ayarh
degerlerin ve risk agirhikh tutarlarin hesaplanmasi

MADDE 35 - (1) Teminatin ve alacagin volatilite ayarli degerleri ile alacagin tam
ayarlanmis degeri;

a) “Ty,”, teminatin volatilite ayarli degerini,

b) “Hy”, teminata iligkin volatilite ayarlamasini,

¢) “Hpx”, teminatin kur uyumsuzluguna iligkin volatilite ayarlamasini,
¢) “T”, teminatin gercege uygun degerini,

d) “K”, risk tutarmnu,

e) “Kya”, alacagn volatilite ayarl risk tutarinz,

f) “Hk”, alacaga iliskin volatilite ayarlamasini,

g) “Tyav”, 49 uncu maddede yer alan hiikiimlere uygun olarak vade uyumsuzlugu igin
ayarlanmis teminatin volatilite ayarh degerini,

&) “K*”, alacagin tam ayarlanmis degerini,

ifade etmek tlizere agagidaki formiiller yoluyla hesaplanir:
Tya=Tx (1 - Hr~Hpx)

Kva=Kx (1 +Hg)

K* = maksimum {0, [Kya — Tvav]}

(2) Birinci fikra uyarinca yapilacak hesaplamalarda;

a) Tezgahiistii tiirev islemler icin alacagin volatilite ayarli risk tutart formiil yoluyla
hesaplanmaksizin teminatlandirilmamus risk tutarina esit olarak kabul edilir.

b) Alacagin, gayrinakdi krediler ve taahhiitler kapsaminda olmast halinde,
teminatlandirilmamig risk tutar1 olarak bunlarin 1/11/2006 taribli ve 26333 sayilh Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi
ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelige istinaden
ayrilan 6zel karsiliklar diistildiikten sonraki net tutarlan dikkate alimr. S6z konusu net tutarlar,
Yonetmeligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen oranlar yerine yiizde yiiz orani ile
carpilir.

(3) Teminata ve alacaga iligkin volatilite ayarlamas: ile teminatin kur uyumsuzluguna
iligkin volatilite ayarlamas: 36 ila 42 inci maddelerde belirtilen usul ve esaslara gére
hesaplanir.

(4) Birinci fikraya gére hesaplanan alacagin tam ayarlanmus degeri Yonetmelik
uygulamasinda alacaga iliskin risk tutar1 olarak kabul edilir. Alacagin gayri nakdi kredi ve
taahhiitler kapsaminda olmas: halinde bu maddenin birinci fikrasina gore hesaplanan alacagin
tam ayarlanmis degeri Yonetmeligin 5 inci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen oranlarin
uygulanacagi deger olarak kabul edilir.

Kapsamh Finansal Teminat Yonteminde volatilite ayarlamalarinin hesaplanmasi

MADDE 36 - (1) Volatilite ayarlamalari; Standart Volatilite Ayarlamas: Yaklagim
veya Igsel Tahminlere Dayah Volatilite Ayarlamas1 Yaklasimi kullamlarak hesaplanur. fgsel
Tahminlere Dayali Yaklasimin segilmesi halinde, bu yaklasim, Standart Volatilite Ayarlamas:



Yaklagimunin kullanilabilecegi nemsiz portfoyler haricinde, tim finansal arag tiirleri igin
kullamlmak zorundadir.

(2) Teminatn birden fazla dikkate almabilir teminat tiiriinden olustugu durumlarda,
volatilite ayarlamasi;

a) “a,”, herhangi bir teminat tiiriintin toplam teminata oranin,

b} “H,”, ilgili teminat tiiriine uygulanabilecek volatilite ayarlamasini,

c) “ H”, volatilite ayarlamasini,

ifade etmek iizere agagidaki formiil yoluyla belirlenir.

H=Y aH,

Standart Volatilite Ayarlamas1 Yaklagimi
MADDE 37- (1) Standart Volatilite Ayarlamas1 Yaklasiminda uygulanacak volatilite
ayarlamalar giinliik yeniden degerleme varsayimiyla Ek-1"de yer alan ayarlamalardir.

(2) Ek-1"de gegen elde tutma siiresi, teminatli kredilendirme iglemlerinde 20 is giind,
repo islemlerinden emtiamn devrini ve tasarruf hakkinin garanti edilmesini konu edenler
disinda kalanlar ve menkul kiymet 6diing islemleri i¢in 5 is giinii, diger sermaye piyasasi
islemleri igin ise on is giintidir.

(3) Ek-1°de ver alan tablolarda ve dort ild altinci fikralarda yer alan borglanma
araglarina iligkin derecelendirme notlarina tekabiil eden kredi kalitesi kademesi, Yonetmeligin
4 {nci maddesinin Uglincti fikras1 cergevesinde Kurulca belirlenir. Bu  fikranm
uygulamasinda, 9 uncu maddenin yedinci fikras: hiikiimleri de dikkate alinir.

(4) Emtiay1 veya 9 uncu madde kapsaminda dikkate alinmayan menkul kiymetleri konu
alan repo ve menkul kiymet/emtia 8diing alma ve verme islemleri igin volatilite ayarlamast,
teskilatlanmus bir borsaya kote edilmis ancak ana endekslere dahil olmayan hisse senetleri igin
yapilan volatilite ayarlamasinin aymsidir.

(5) Kolektif yatirim kurulusuna yapilan yatirimlar igin volatilite ayarlamasi; ikinci fikra
kapsaminda elde tutma siiresi dikkate alinarak, kurulusun yatirim yaptig1 varliklara uygulanan
volatilite ayarlamasimin agirlikli ortalamasidir. Kurulugun yatirim yaptigi varliklar hakkinda
yeterli bilgiye sahip olunmamasi halinde volatilite ayarlamasi; kurulusun yatirrm yapma
hakkina sahip oldugu varliklara uygulanacak olan volatilite ayarlamalarindan en yliksek
olandir.

(6) 9 uncu maddenin besinci fikrasinda belirtilen dikkate almma kriterlerine uyan
bankalar ve araci kurumlarca ihrag edilen derecelendirilmemis borglanma araglar igin
volatilite ayarlamalart, kredi kalitesi kademesi 2 veya 3’e eslestirilen bankalar ve araci
kurumlar veya sirketlerin ihrag ettifi menkul kiymetler icin uygulanan volatilite
ayarlamalarinin aymsidir.

(7) Dikkate alinabilir nitelikte olmayan finansal araglar veya emtiamn Yénetmeligin 21
inci maddesinin tgiincti fikrasi kapsamindaki bir islemde 6diing verilmesi, satilmast veya
verilmesi veya &diing alinmasi, satin alimmasi veya teminat olarak veya baska bir yolla



alinmast halinde, bu araglar ve emtia, teskilatlanmig bir borsaya kote edilmis ana endekslere
dahil olmayan hisse senetleri gibi degerlendirilir.

i¢sel tahminlere dayali volatilite ayarlamast yaklagim

MADDE 38- (1) Teminatlara ve kredilere uygulanacak volatilite ayarlamalannin
hesaplamasinda igsel tahminlere dayali volatilite ayarlamasi yaklagimnm kullamimi, bu
yaklagima iligkin nicel ve nitel kriterleri tasimak kaydiyla Kurumun iznine tabidir.

(2) Yetkili bir KDK tarafindan risk agirligmin tespitine iliskin kurallar kapsaminda
kredi kalitesi kademesi asgari olarak yatirim yapilabilir seviyesine tekabiil eden bir derece
verilmis olan menkul kiymetler igin, her bir menkul kiymet kategorisi igin ayri bir volatilite
tahmini hesaplanabilir.

(3) Ilgili kategorilerin belirlenmesinde, menkul kiymet ihraggistmn tiirli, menkul
kiymete iliskin bagimsiz kredi derecelendirmesi, menkul kiymetin kalan vadesi ve diizeltilmis
durasyonu dikkate aliir. Volatilite tahminlerinin, bankamn ilgili kategoriye dahil ettigi
menkul kiymetleri temsil edici nitelikte olmas: gerekir.

(4) Yetkili bir KDK tarafindan risk aguligmm tespitine iliskin kurallar kapsaminda
kredi kalitesi kademesi yatirim yapilabilir seviyenin altinda bir dereceye tekabiil eden bir
kredi derecesi verilmis olan menkul kiymetler icin ve diger dikkate ahinabilir teminatlar igin
volatilite ayarlamalari; her bir kalem i¢in miinferiden hesaplanir.

(5) Igsel Tahminlere Dayali Yaklasimi kullanan bankalarca, teminatin volatilitesi veya
kur uyumsuzluguna iliskin volatilite tahminleri; kredi, teminat ve/veya kurlar arasindaki
korelasyonlar dikkate alinmaksizin yapilir.

(6) Dikkate alinabilir nitelikte olmayan ancak Yonetmeligin 21 inci maddesinin ti¢linci
fikras1 kapsaminda dikkate ahnabilir kabul edilen finansal ara¢ ve emtiamin bu yaklagima
konu edilmesi halinde, volatilite ayarlamalari bu kalemlerin her biri i¢in ayrica hesaplanir.

icsel tahminlere dayah volatilite ayarlamasi yaklagimina iligkin nicel Kriterler
MADDE 39-(1) Volatilite ayarlamalari hesaplamasinda, tek-tarafli yiizde doksan dokuz
giiven aralif1 kullamlir.

(2) Teminath kredilendirme islemleri igin elde tutma siiresi yirmi is giiniidiir. Emtia ve
menkul kiymet 6diing islemlerinde isleme konu emtia veya kiymetin devri ve tasarruf
hakkinmn garanti edilmesini iceren islemler harig, repo islemleri igin elde tutma siiresi bes is
giiniidiir. Diger sermaye piyasasi islemler igin ise elde tutma siiresi on is gliniidiir.

(3) Bankalarca volatilite ayarlamalar islem tiirleri igin ikinci fikrada belirtilen elde
tutma stireleri dikkate alinarak ve;

a) “Tn”, ilgili elde tutma siiresini,

b) “Hw”, Ty elde tutma siiresi igin éngdriilen volatilite ayarlamasim,

¢) “Hy”, Ty elde tutma siiresi i¢in dngoriilen volatilite ayarlamasini,

ifade etmek tizere, agagidaki formiil kullanlarak belirlenir:

Hu = Hn, ZAi
Tn



(4) Bankalarca, diisiik kaliteli varhklarmn likit olmamast durumu dikkate ahmr.
Teminatmn likiditesine iliskin tereddiitler olmasi halinde, elde tutma siiresi yiikseltilecek
sekilde ayarlamaya tabi tutulur. Bankalar, belli bir dénem kur ¢ipasi politikasmin uygulanmis
olmasi gibi nedenlerle tarihsel verilerin potansiyel volatiliteyi oldugundan daha diisiik
gbsterebilecegi durumlan dikkate alir ve stres testlerini uygular.

(5) Volatilite ayarlamalarimin hesaplamasinda tarihsel gbzlem siiresi, asgari bir yildir.
Tarihsel gdzlem siiresi igin aguliklandirma veya benzer baska yontemleri kullanan
bankalarda, efektif gozlem stiresi bir yildan miinferit gézlemlerin agirlikls ortalama stiresi ise
alt aydan az olamaz. Kurum, fiyat volatilitesinde énemli ve ani yiikselmeler oldugu kanaatini
tagiyorsa, volatilite ayarlamalarinin daha kisa bir gozlem siiresi kullamlarak hesaplanmasini
isteyebilir.

(6) Veri setleri asgari {i¢ aydé bir olmak iizere piyasa fiyatlarinda dnemli degisiklikler
olmast durumunda giincellenir. Bu kapsamda, volatilite ayarlamalari da asgari ii¢ ayda bir
hesaplanmalidir.

Icsel tahminlere dayah volatilite ayarlamasi yaklasimma iliskin nitel kriterler
MADDE 40-(1) Volatilite tahminleri, bankanm icsel risk limitleri de dahil, giinliik risk
yOnetim siireclerinde kullanilmak zorundadir.

(2) Bankalarin giinliik risk yonetim siireglerinde kullanilan elde tutma siirelerinin, islem
tirleri icin bu Kisimda belirtilen siirelerden daha uzun oldugu durumlarda, volatilite
ayarlamalari, 39 uncu maddenin {i¢iincii fikrasinda yer alan formiil kullamlarak yiikseltilir.

(3) Bankalar, volatilite ayarlamalarimin tahminine ve bu tahminlerin risk yonetim
siireglerine entegre edilmesine iliskin yazili hale getirilmis igsel politika, kontrol ve
prosediirler ile bu igsel diizenlemelere uyumu saglayacak nitelikte siirelere sahip olmahdur.

(4) Volatilite ayarlamalari tahmini i¢in kullamlan sistemler, bankanin i¢ denetim sistemi
kapsarminda diizenli olarak bagimsiz inceleme ve denetimden gegirilir. Volatilite ayarlamalar
tahmininde ve bu ayarlamalarm bankamn risk yonetim siireglerine entegre edilmesinde
kullamlan sistem asafida belirtilen hususlart da kapsayacak sekilde asgari yilda bir kere
gbzden gegirilir.

a) Tahmini volatilite ayarlamalarinin giinliik risk yonetim siireclerine entegre edilmesi,

b) Volatilite ayarlamalarimin tahmin edilmesi stirecindeki onemli degisikliklerin
dogrulanmas,

¢) Veri kaynaklarmun bagimsizhigi da dahil, volatilite ayarlamalari tahmininde
kullanilan veri kaynaklarmm = tutarlilign ve giivenilirligi ile verilerin zamaninda
erisilebilirliginin teyit edilmesi,

¢) Volatilite varsayimlarimin dogrulugu ve uygunlugu.

Volatilite ayarlamalarimn yiikseltilmesi

MADDE 41-(1) Standart volatilite ayarlamasi yaklagimi i¢in Ek-1’de belirtilen
volatilite ayarlamalar, giinlikk yeniden degerleme yapilmasi durumunda uygulamr. Igsel
tahminlere dayali volatilite ayarlamas: yaklasiminda volatilite ayarlamalarinda igsel
tahminlerin kullamlmas: durumunda, séz konusu ayarlamalarm 6ncelikle giinlik yeniden
degerlemeler esas alinarak hesaplanmasi gerekir. Yeniden degerlemenin glinliik olarak
vapilmamasi durumunda, volatilite ayarlamalari,



a) “H”, uygulanacak volatilite ayarlamasin,

b) “Hwm”, giinliik yeniden degerleme igin 6ngériilen volatilite ayarlamasini,
¢) “Nr”, yeniden degerlemeler arasinda fiilen gecen is giinti sayisiny,

¢) “T™, s6z konusu islem tiirii igin 6ngdrillen elde tutma siresini,

ifade etmek iizere agagida yer alan zamamn kare kokii formiilii kullanilarak ytikseltilir.

H =ty }NR‘)‘(TM—I)
Tu

Yiizde sifir volatilite ayarlamasi uygulanmasmna iliskin sartlar

MADDE 42- (1) Repo islemlerinde ve menkul kiymet 8diing iglemlerinde, Standart
Volatilite Ayarlamasi Yaklagiminin ya da igsel Tahminlere Dayali Yaklagimn uygulandig ve
asagida belirtilen sartlarin yerine getirildigi durumlarda, Igsel Modeller Yaklasimim
kullanmayan bankalar, bu yaklagimlara gore hesaplanan volatilite ayarlamalari yerine, yiizde
sifir volatilite ayarlamasi uygulayabilirler:

a) Kredi ve teminatin her ikisinin de, nakit veya 9 uncu maddenin ikinci fikrasinin (b)
bendi kapsaminda merkezi yonetimler veya merkez bankalarinin ihrag ettigi ve Yonetmelik
uyarinca yiizde sifir risk agirligina tabi tutulan bir bor¢lanma araci olmasi,

b) Kredi ve teminatin aymi para birimi cinsinden olmast,

¢) Islemin vadesinin bir giinden fazla olmamasi ya da kredi ve teminatin gergege uygun
degerine gore giinliik olarak degerleme veya giinliik yeniden marjlama islemine tabi olmasi,

¢) Karg: tarafin yeniden marjlama yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi halinde, gergege
uygun degerine gore yapilan en son degerleme islemi ile teminatin nakde gevrilme siiresi
arasinda gegen zamanin en fazla dort is giinii olmast,

d) Islemin, o islem tiirii i¢in uygun olan bir takas sistemiyle gerceklestirilmesi,

e) Sozlesmeyle ilgili belgelerin ilgili menkul kiymet tiirlerine uygun olarak repo ve
menkul kiymet §diing iglemleri i¢in piyasada standart olarak kabul edilen sartlar1 tagimast,

f) Sozlesmede, karsi tarafin nakit veya menkul kiymetleri teslim etme veya marj yatirma
yikimliligini ya da diger yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi takdirde islemin derhal iptal
edilebilecegine iligkin hitkiim bulunmasi,

g) Islemin kars: tarafi asagida sayilan temel piyasa katilimcilarindan biri olmalidir;

1) Yénetmelik uyarinca yiizde sifir risk afirlifina tibi tutulan ve 9 uncu maddenin
ikinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen kuruluslar,

2) Bankalar ve araci kurumlar,

3) Yonetmelik uyarinca yiizde yirmi risk agarligina tdbi tutulan finansal kuruluslar,
4) Sermaye veya finansal kaldirag yiikiimliiliiklerine tabi kolektif yatinm kuruluslari,
5) Diizenleyici otoriteler tarafindan denetlenen emeklilik fonlar,

6) Yetkili takas kuruluslari.

(2) Diger bir iilke denetim otoritesinin kendi tlke hazinesince ihra¢ edilen menkul
kiymetlerle ilgili repo veya menkul kiymet 6diing islemlerinde birinci fikrada yer alan



uygulamadan faydalamlmasina izin vermesi halinde, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalar da
bu menkul kiymetlerle ilgili repo veya menkul kiymet 6diing islemlerinde aym yaklagimi
uygulayabilirler.

DORDUNCU BOLUM
Diger Fonlanmis Kredi Korumalarmda Kredi Riski Azaltum

Diger fonlanms kredi korumalari

MADDE 43- (1) Diger fonlanmms kredi korumalanndan diger bir bankaya yatirilan
mevduatlar, 20 nci maddenin birinci fikrast ile 11 inci maddenin birinci fikrasimmn (a)
bendinde aranan sartlar1 tagimalari kaydiyla, diger bir banka tarafindan saplanan garantiler
gibi dikkate alinabilir.

(2) Diger fonlanmus kredi korumalarindan krediyi kullandiran bankaya rehnedilen hayat
sigortasi poligeleri, 20 nci maddenin ikinci fikrasi ile 11 inci maddenin birinci fikrasmin (b)
bendinde aranan sartlar1 tasimalar1 kaydiyla, hayat sigortasi alaninda faaliyet gosteren sigorta
kuruluslarinca saglanan garantiler gibi dikkate almabilir. Kredi korumasimn degeri olarak
hayat sigortas1 poligesinin igtira degeri alinir.

(3) Diger fonlanms kredi korumalarindan talep tizerine ihrage: tarafindan geri almacak
finansal araclar, 11 inci maddenin birinei fikrasimin (c) bendinde aranan sartlari tagimalar:
kaydiyla, ihrage: tarafindan saglanan garantiler gibi dikkate alinabilir. Bu durumda, finansal
aracin nominal degeri tizerinden geri satin alinacag: hallerde, kredi korumasmun degeri olarak
geri satin alma tutar, finansal aracin piyasa fiyati tizerinden geri satin alinacags hallerde ise,
kredi korumasinin degeri olarak, finansal aracin 9 uncu maddenin besinci fikrasinda yer alan
borglanma araglarinin degerlemesinde kullanilan yéntemle belirlenecek degeri esas alinir.

BESINCI KISIM
Fonlanmamis Kredi Korumasmda Kredi Riski Azaltimimin Hesaplanmasi

BIRINCI BOLUM
Kredi Riski Azaltim1, Degerleme ve Risk Agirlikli Tutarlarm Hesaplanmasi

Kredi riski azaltimi

MADDE 44- (1) Altinc1 ve Yedinci Kisim hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, Birinci,
Ikinci ve Ugtincii Kismun ilgili hilkiimlerinin saglanmasi halinde, risk agirlikh tutarlarn
hesaplanmasinda bu Kisim hiikiimlerine uygun olarak azaltim yapilabilir.

Degerleme

MADDE 45- (1) Fonlanmamis kredi korumasinin degeri, borglunun temerriide diismesi
veya belirlenmis baska 6deme sart1 durumlarmin gergeklesmesi halinde koruma saglayicisimn
odemeyi taahhiit ettigi tutara esittir. Anapara, faiz, komisyon veya diger tcretlerden
vazgegilmesi veya bunlarn ertelenmesi de dahil olmak iizere bir kredi kayip olayma neden
olacak sekilde isleme konu varligin yeniden yapilandiriimasini yani deger ayarlamasi ya da
kér ve zarar hesabina benzeri baska borg kayitlar1 yapilmasim édeme sarti saymayan kredi
tiirevlerinde;

a) Koruma saglayicisinin Sdemeyi taahhiit ettifi tutarmn risk tutarindan daha yiiksek
olmadig1 hallerde, kredi korumasimn degeri koruma saglayicisinin ddemeyi taahhiit ettigi
tutarin yiizde kirki oraninda azaltilir,



b) Koruma saglayicisinin ddemeyi taahhiit ettigi tutarin risk tutarindan daha yiiksek
oldugu hallerde, kredi korumasinin degeri, risk tutarinin yiizde altmusindan daha fazla olamaz.

(2) Fonlanmamus kredi korumasmin maruz kalman riskten farkl para cinsinden oldugu,
yani kur uyumsuzlugunun bulundugu hallerde, kredi korumasimn degeri olarak kur riski i¢in
ayarlanmus degeri esas alinir. Kredi korumasimn kur riski igin ayarlanmis degeri;

a) “G*”, kredi korumasimn kur riski igin ayarlanmis degeri,
b) “G”, kredi korumasimin nominal tutarini,

¢) “Hpx”, kredi korumasi ile isleme konu varlik arasindaki kur uyumsuzlugu igin
yapilan volatilite ayarlamasini,

ifade etmek tizere, agagidaki formiil yoluyla hesaplamr.
G* :GX(I —HF)()

(3) Kur uyumsuzluklari icin volatilite ayarlamalari, Standart Volatilite Ayarlamasi
Yaklasim: ya da I¢sel Tahminlere Dayali Volatilite Ayarlamast Yaklagimi kullanilarak
hesaplanir.

Risk agirhikl tutarlarin hesaplanmasi

MADDE 46- (1) Fonlanmamis kredi korumasimn kredi igin tam koruma saflamasi
halinde, bu krediye uygulanacak risk agrhg olarak Yonetmelik uyannca koruma
saglayicisina kullandirilan kredilere uygulanan risk agurligt esas aliur. Kredi korumasimn
degeri olarak, 45 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen kur riski i¢in ayarlanmis defer
lizerinden vade uynmsuzlugu igin yapilan ayarlama sonucu bulunacak deger esas ahnur.

(2) Fonlanmamis kredi korumasmin kredi igin aymi &ncelik strasinda kismi koruma
saglamas: halinde, korunan tutarm risk tutarindan az ve kredinin korunan ve korunmayan
kistmlarimm aym 6ncelik sirasina sahip oldugu durumlarda (banka ile koruma saglayan tarafin
kayiplar1 orantil olarak paylastiklar: durumlar gibi) kredi korumas: da oransal olarak dikkate
aliur. Bu krediler igin Yonetmelik uygulamasina esas risk agirlikls tutar;

a) “K”, risk tutarini,

b) “Gs”, korumamn 45 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen kur riski igin
ayarlanms deger iizerinden vade uyumsuzlugu igin yapilan ayarlama sonucu bulunacak
degerini,

¢) “r”, borgluya kullandirilan kredilerin Yonetmelik uyarinca tabi oldugu risk agirligini,

¢) “g”, koruma saglayan tarafa kullandirilan kredilerin Yénetmelik uyarinca tabi oldugu
risk agirhigm,

d) “R4”, risk agirlikli tutari,

ifade etmek tizere, asagidaki formiil yoluyla hesaplanir:
Ra=(K-Ga)xrtGaxg
(3) Fonlanmamus kredi korumasinin merkezi yonetimler ve merkez bankalar tarafindan

verilen bir garanti olmas: halinde, garantinin bor¢lunun ulusal para biriminden diizenlenmis
ve kredinin fonlamasmin da aym para biriminden yapilmis olmasi kaydiyla, kredinin bu



garanti kapsamindaki kismi i¢in Yénetmeligin Ek-1’inin dérdiincii ve besinci fikralarinda
belirtilen uygulama gecerlidir.

(4) Bankaca kredi riskinin bir kisminm bir veya birden fazla dilim halinde transfer
edilmesi durumunda, Yonetmeligin menkul kiymetlestirmeye iligkin risk agulikl tutarlarin
hesaplanmasma yonelik usul ve esaslart cercevesinde risk agulikhi tutar hesaplanu.
Sozlesmede belirlenmis olan esik deger tutar1 (gergeklesen kaybin bu tutardan daha az olmast
durumunda bir 6deme yapilmayacag sozlesmede belirlenmis olan tutar), elde tutulan birinci
kayip pozisyonlarma denk sayilir ve bu tutar, risk agirhkli varlik hesaplamasinda ayr bir
dilim yani birinci kayip dilimi olarak dikkate alimr.

‘ ALTINCI KISIM
Fonlanmis ve Fonlanmamis Kredi Korumalarinda Vade Uyumsuzlugu Ayarlamalari

BIRINCI BOLUM
Vade Uyumsuzlugu ve Vade Uyumsuzlugunda Korumanm Degerlemesi

Vadenin tanim

MADDE 47- (1) Korunan alacagm efektif vadesi, bes yili gegmemek iizere, borglunun
yitkiimliilitklerini yerine getirmesi igin éngoriilen en uzun siiredir. Kredi korumasinin vadesi
ikinei fikra cergevesinde, korumanin sona erebilecegi/erdirebilecegi ongoritlen en kisa siiredir.

(2) Koruma saglayicisimn korumayi sona erdirme ve iptal etme opsiyonu bulunuyorsa,
korumanin vadesi bu opsiyonun kullanilabilecegi en yakin tarih esas alinarak belirlenir.
Koruma alan tarafin korumay: scna erdirme ve iptal etme opsiyonu mevcutsa ve koruma
sozlesmesinde bankanin islemi sozlesmede belirtilen vadeden dnce tasfiye etmesine yonelik
tesvik edici hitkiimler bulunuyorsa, korumanin vadesi, opsiyonun kullanilabilecegi en yakin
tarih esas almarak belirlenir. Diger durumlarda séz konusu opsiyonun korumani vadesini
etkilemedigi kabul edilebilir.

(3) Bir kredi tiirevi, korumaya konu krediye iliskin ddemesiz siire sona ermeden
hiikiimsiiz kalabiliyorsa, korumanmin vadesi ddemesiz siirenin vadeden diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

Vade uyumsuzlugu

MADDE 48- (1) Risk agulikli tutarlarn hesaplanmasinda, kredi korumasmin kalan
vadesinin korunan alacapin kalan vadesinden az olmas: halinde vade uyumsuzlugu olusmus
sayilir.

(2) Vade uyumsuzlugu durumunda;

a) Korumanin baslangi¢ vadesinin bir yildan kisa olmast,

b) Kredi korumasinin kalan vadesinin ti¢ aydan kisa olmasi,

¢) Alacagmn, borglunun siirekli finansman1 kapsaminda olmayan Kurumca belirlenecek
kisa vadeli bir kredi olmasi

durumlarindan herhangi birinin varhg: halinde ilgili kredi korumas: dikkate alinmaz.



Vade uyumsuzlugunda korumanm degerlemesi

MADDE 49- (1) Basit Finansal Teminat Yonteminde, alacak ile fonlanmis kredi
korumas: arasinda vade uyumsuzlugu bulunmast halinde, ilgili teminat dikkate alinmaz.

(2) Kapsamli Finansal Teminat Ydnteminde, fonlanms kredi korumasmnin vadesi ile
alacagin vadesi arasmda vade uyumsuzlugu bulundugu durumlarda, teminatmn deBeri
ayarlanmis degeri tizerinden dikkate alinir. Teminatin ayarlanmus degeri;

a) “Ty,”, risk tutarindan ya da teminatin volatilite ayarli degerinden diisiik olanini,

b) “v”, kredi korumasmm vadeye kalan ve 47 nci maddeye gore hesaplanan yil
sayisindan ya da V’den diisiik olanini,

¢) “V>, alacagm vadeye kalan ve 47 nci maddeye gére hesaplanan yil sayisindan ya da 5
yildan diisiik olanini,

¢) “Tvay”, teminatin ayarlanmig degerini,

ifade etmek {iizere, agsagidaki formiil yoluyla hesaplanir.
Tvav=Tyax (v—0,25)/(V-0,25)

(3) Teminatin ayarlanmis degeri, alacagin tam ayarlanmig degerinin hesaplanmasinda
formiile dahil edilir.

(4) Vade uyumsuzlugunun bulundugu ve korumanmn fonlanmamug bir kredi korumas
oldugu durumlarda, korumanin degeri olarak ayarlanmis degeri kullanilir. Fonlanmamus kredi
korumasinin ayarlanmig degeri;

a) “Ga”, fonlanmamis kredi korumasinin ayarlanmig degerini,
b) “G*”, kur uyumsuzlugu i¢in ayarlanmis koruma tutarini,

¢) “v”, kredi korumasimn vadeye kalan ve 47 nci madde kapsamuinda hesaplanan yil
sayisindan ya da V degerinden diisiik olanini,

¢) “V”, kredinin vadeye kalan ve 47 nci maddeye gore hesaplanan yil sayisindan ya da 5
yildan diigiik olamni,

ifade etmek lizere, agsagidaki formiil yoluyla hesaplamr.
Ga=G*x (v-0,25)/(V-0,25)
(5) G, 46 ve 47 nci maddeler kapsaminda korumanin degerini ifade eder.

YEDINCI KISIM
Cesitli ve Son Hiikiimler

BIRINCi BOLUM
Birden Fazla Kredi Riski Azaltim Tiiriiniin Kullamlmasi ve Kredi Gruplarina
Uygulanan Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Risk agirhikh tutarlarin hesaplanmasinda birden fazla kredi riski azaltim tiiriiniin
kullanilmas:

MADDE 50- (1) Tek bir alacak igin birden fazla kredi riski azaltim tiiriine sahip
olunmas: durumunda, ilgili alacak, her bir kredi riski azaltim tiiriiyle korunan kisimlara ayrilir



ve her bir kisma iliskin risk apirhikli tutar kendisine ait kredi riski azaltim tiiri dikkate
aliarak bu Teblig ve Yonetmelik hitkiimlerine uygun olarak ayr ayr1 hesaplanir.

(2) Tek bir tarafca saglanan kredi korumasiin farkli vadelerinin bulunmasi halinde,
birinci fikrada ag¢iklanana benzer bir yaklasim uygulanir.

Birinci temerriit olayina bagh kredi tiirevleri

MADDE 51- (1) Bir kredi grubuna dahil kredilerden birisinde gergeklesecek ilk
temerriidiin &demeyi tetikleyecegi ve bu ddeme sarti durumunun sézlesmeyi sona erdirecegi
bir kredi korumasi saglandig1 ve saglanan korumanin ilgili risk tutarina esit veya daha fazla
oldugu durumlarda, korumanim en diisiik risk agirlikli tutara sahip olan kredi igin alindig:
kabul edilir ve bu kredi icin risk agirhkli tutar bu Teblig hilkiimleri dikkate alinarak
hesaplanir. En diisiik risk agirlikli tutara sahip kredi, kredi korumasi olmaksizin Yénetmelik
hitkiimlerine gore belirlenecek risk agirhkh tutarlara gore tespit edilir. En diisiik risk agirlikli
tutara birden fazla kredinin sahip olmast halinde, bunlardan sadece biri i¢in bu uygulama
yapilir.

N inci temerriit olayina bagh kredi tiirevleri

MADDE 52- (1) Bir kredi grubuna dahil kredilere iliskin n inci temerriidiin 6demeyi
tetikleyecegi kredi korumalarinda koruma alan banka, 1°den n-1’e kadar olan temerriitler i¢in
de ilave ayr1 korumalar saglamigsa ya da n-1 tane temerriit zaten gergeklesmisse, s6z konusu
korumay1 risk agirhikl tutar hesaplamasmda dikkate alabilir. Bu halde, 1 inci temerriit olayma
bagh kredi tiirevleri i¢in 51 inci maddede belirtilen yontem, gerekli degisiklikler yapilmak
suretiyle n inci temerriit olayina bagl kredi tiirevleri igin de uygulamr.

IKINCI BOLUM
Gayrimenkul Teminat:

Gayrimenkullerin teminat olarak dikkate alinmasina iliskin asgari sartlar
MADDE 53- (1) Gayrimenkullerin teminat olarak dikkate alinabilmesi i¢in asagidaki
sartlara uyum saglanmasi gereklidir;

a) Hukuki gegerlilik: Ipotek veya gayrimenkul rehninin zamaninda ve usuliince tescil
edilmis olmasi ve kredi sozlesmesinin akdedildigi tarih itibariyle kargilikhilik ilkesine gére
ilgili tiim tlkelerde gegerliliginin bulunmasi gereklidir. Sézlesme sartlari, teminata iliskin
rehin hakkmim kullanilabilmesi i¢in herhangi bir hukuki bosluk olusturmayacak gekilde
diizenlenmelidir. Gayrimenkul teminatina iliskin hukuki siireg, bankamn teminatt makul bir
slire iginde nakde gevirmesine imkan saglamalidir.

b) Gayrimenkul degerlerinin izlenmesi: Bankalarca, gayrimenkuliin degeri, ticari
gayrimenkullerde yilda en az bir kez ve konut amagh gayrimenkullerde asgari 3 yida bir
gbzden gegirilir. Piyasa kosullarinda onemli degisikliklerin oldugu durumlarda gézden
gecirme daha sik araliklarla yapilir. Gayrimenkuliin degerinin gdzden gegirilmesine ve
yeniden degerleme gerektiren gayrimenkullerin belirlenmesine yonelik olarak bankalarca
istatistiksel yontemler kullanilabilir. Gayrimenkuliin degerinin genel piyasa fiyatlarina bagh
olarak 6nemli oranda azalmis olabilecegine iliskin gdstergelerin bulunmas: halinde ise
gayrimenkul, 54 iincii maddenin birinci fikrasinda belirtilen vetkili degerleme kuruluglan
tarafindan yeniden degetlenir. Tutar1 3 milyon TL ya da 6zkaynaklarin yiizde besinin iizerinde
olan kredilerde, gayrimenkul degerlemesi, 54 tncli maddenin birinci fikrasinda belirtilen
yetkili degerleme kuruluslari tarafindan asgari 3 yilda bir tekrarlanur.



¢) Dokiimantasyon: Bankalarca kabul edilen ikamet ve ticari amagli gayrimenkul tiirleri,
gozden gecirme yontemleri ve bu kapsamdaki kredilendirme politika ve prosediirleri yazili
hale getirilmelidir.

¢) Teminat olarak alinan gayrimenkullerin sigortalanmasi: Bankalar, teminat olarak
alnan gayrimenkuliin ugrayabilecegi hasarlar nedeniyle olusabilecek deger kaybini
kargilamak amaciyla sigortalanmasin saglamalidir.

Degerleme

MADDE 54- (1) Gayrimenkuliin degeri, Kurul veya Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yetkilendirilen degerleme kuruluglari tarafindan tespit edilmeli ve bu deger gergege
uygun degerine esit veya daha diisiik olmahdur. {lgili mevzuat uyarinca ipotek teminath kredi
degerinin degerlendirilmesine iligkin ihtiyatl hitkiimler belirlenmesi halinde, gayrimenkuliin
degeri, yetkili degerleme kuruluslari tarafindan ipotek teminatli degerine esit veya daha diisiik
bir deger iizerinden tespit edilebilir.

(2) Gergege uygun deger, karsilikl pazarlik ortaminda bilgili ve istekli gruplar arasinda
bir varligim el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya gikmasi gereken
tutardir. Gergege uygun degerin dogru ve giivenilir bir bigimde belgelendirilmesi sarttir.

(3) Gayrimenkuliin ipotek teminatl kredi deferi; gayrimenkulin kisa vadede
degismeyecek olan ézellikleri, olagan ve yerel piyasa kosullari, gayrimenkuliin cari kullamm
amac1 ve uygun alternatif kullanim amaglari dikkate almarak gayrimenkuliin gelecekteki
pazarlanabilirligi hakkinda ihtiyath bir degerlendirme sonucunda tespit edilen gayrimenkul
degeridir. Ipotek teminatlh kredi degerinin belirlenmesinde spekiilatif unsurlar dikkate
almmaz. Ipotek teminatli kredi degerinin dogru ve giivenilir bir bigimde belgelendirilmesi
sarttir.

(4) Teminatin degeri; gayrimenkuliin gergege uygun degeri veya ipotek teminath kredi
degerine 53 iincii maddenin birinci fikrasmin (b) bendi hilkmiiniin ve gayrimenkul iizerinde
daha 6nceden tesis edilmis haklarn etkisinin yansitilmasiyla elde edilir.

(5) Gayrimenkule iliskin degerleme, gayrimenkulun yurtdiginda bulunmas: halinde ilgili
iilkedeki verel veya uluslararasi degerleme kuruslani yerine getirilir ve bu kuruluslar ilgili
gayrimenkuller agisindan yetkili degerleme kurulugu olarak kabul edilirler.

UCUNCU BOLUM
Son Hiikiimler

Yiiriirlik
MADDE 55- (1) Bu Teblig 1/7/2012 tarihinde yirirlige girer.

Yiiriitme
MADDE 56- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Bagkan yiiriitiir.



EK-1
Bu Ekteki Tablo 1 ila 4’de gegen;

a) A Tipi Senet: Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasiin (b) bendinde belirtilen
kurumlarca ihrag edilen borglanma senetlerini,

b) B Tipi Senet: Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasiun (¢) ve (¢) bentlerinde
belirtilen kurumlarca ihrag edilen bor¢lanma senetlerini,

¢) BKS: Borglanma senedinin eglestirildigi veya tabi oldufu risk agirhgimun tekabiil
ettigi kredi kalitesi kademesini,

¢) C Tipi Senet: Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasinin (b) bendinde belirtilen
kurumlarca ihrag edilen, kisa vadeli kredi degerlendirmelerine tabi olan bor¢lanma senetlerini,

d) D Tipi Senet: Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasinin (c) ve (¢) bentlerinde
belirtilen kurumlarca ihrac edilen, kisa vadeli kredi degerlendirmelerine t&bi olan bor¢lanma
senetlerini,

e) GETS: Giinlik Elde Tutma Siiresini,
) KBKS: Bir kisa vadeli borglanma senedinin eslestirildigi kredi kalitesi kademesini,

ifade eder.
Volatilite Ayarlamalart
Tablo 1
A Tipi Senetlere iliskin B Tipi Senetlere iliskin
volatilite ayarlamalar volatilite ayarlamalar1
BKS | Kalan :
vade 20 10 | 5GETS | 20GETS | 10 |5GETS
GETS | GETS [gin (%) | Igin (%) “GETS | Igin
Igin (%) | Igin (%) I¢in (%) | (%)
<lwyil | 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
1 >1yd | 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
<Syl
>S5Syl | 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
<lyd 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
9_3 | >yl | 4243 3 2,121 8,485 6 4,243
<Swl
>5yil | 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1yl | 21,213 15 10,607 - - -
>1yil | 21,213 15 10,607 - - -
<5wil :
>S5yl | 21,213 15 10,607 - - -




Tablo 2

KBKS C Tipi Senetlere iligkin volatilite
ayarlamalari

D Tipi Senetlere iligkin volatilite
ayarlamalar1

20 GETS | 10 GETS |5 GETS 20 GETS .10 GETS 5 GETS
fgin %) |lcin (%) | I¢in (%) Igin (%) | Igin (%) I¢in (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tablo 3

Diger teminat veya kredi tiirleri

20 GETS 10 GETS 5 GETS
I¢in (%) I¢in (%) Icin (%)
Ana endekslere dahil hisse
senetleri, Ana endekslere dahil
’ 7
hisse senedine dontstiiriilebilir 21,213 15 10,60
tahviller
Teskilatlanmig bir borsaya kote
edilmis ve bu borsada islem goren )
diger hisse senetleri veya bu hisse 35,355 25 17,678
senetlerine déniistiiriilebilir
tahviller
Nakit ve nakit benzeri 0 0 0
Altin 21,213 15 10,607
Tablo 4
Kur uyumsuzlugu igin volatilite ayarlamasi
20 GETS Igin (%) 10 GETS Igin (%) 3 GETS lgin (%)
11,314 8 5,657
Tablo 5
ENDEKS ULKE
IMKB-100 TURKIYE
S & P 500 A.B.D
NIKKEI 225 JAPONYA
DAX ALMANYA
FTSE 100 ve FTSE -Mid 250 INGILTERE
CAC 40 FRANSA
TSE 35 KANADA
SMI ISVICRE
OMX ISVEC
IBEX 35 ISPANYA
EOE 25 HOLLANDA
BEL 20 BELCIKA
ATX AVUSTURYA
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